BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados — BSM

Regulamento do
Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP

(aprovado por Resolugédo do antigo Conselho de Administracdo da BSM
em 26/8/2008, com as alteragdes introduzidas em 16/7/2010, 20/6/2011 e 13/7/2011)



Conselho de Administracdo da BOVESPA SUPERVISAO DE MERCADOS (BSM),
no uso das atribuicGes que lhe confere o inciso VIII do artigo 41 do Estatuto Social,

RESOLVE:

Artigo 1° - Aprovar o Regulamento anexo, que disciplina o recebimento e julgamento
de reclamacéo dirigida ao Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP), que tem
por finalidade exclusiva assegurar aos investidores, respeitado o limite estabelecido pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), o ressarcimento de prejuizos decorrentes da
acdo ou omissdo de administradores, empregados, operadores e prepostos de:

| — Participante de Negociacdo (Participante), em relacdo a intermediacdo de operacdes
com valores mobiliarios realizadas no mercado de bolsa administrado pela Bolsa de
Valores de S&o Paulo S/A - BVSP (BVSP);

Il — Corretora de Mercadorias, em relacdo a realizacdo de operagdes no mercado de
bolsa administrado pela BM&F BOVESPA S.A., para registro na Camara de Registro,
Compensacdo e Liquidagdo de Operacdes de Derivativos (mercado de bolsa
administrado pela BM&F);

11 - Agente de Custddia (Agente) em relacdo aos servigos de custddia prestados pela
Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia (CBLC).

Parégrafo Primeiro — O MRP aplica-se apenas as opera¢des com valores mobiliarios e
aos servicos de custodia de valores mobiliarios, especialmente na ocorréncia das
seguintes hipoteses:

I - inexecucdo ou infiel execugéo de ordens;
Il - uso inadequado de numerério e de valores mobiliarios ou outros ativos, objeto de
operacgdes registradas na BVSP, ou no mercado de bolsa administrado pela BM&F,

inclusive as de financiamento ou de empréstimos de valores mobiliarios;

Il - entrega ao investidor de valores mobiliarios ou outros ativos ilegitimos ou de
circulagéo proibida;

IV - inautenticidade de endosso em valores mobilidrios ou outros ativos ou
ilegitimidade de procuragdo ou documento necessario a sua transferéncia;

V — intervencdo ou decretacdo de liquidagéo extrajudicial do Participante, Agente ou da
Corretora de Mercadorias pelo Banco Central do Brasil (BACEN); e

VI - encerramento das atividades do Participante, do Agente ou da Corretora de
Mercadorias.



Paréagrafo Segundo — O processo administrativo, instaurado com base em reclamacéo
dirigida por investidor ao MRP, devera ser instruido e julgado no prazo maximo de 120
(cento e vinte) dias, contados da data de sua instauracéo pela BSM.

Artigo 2° - O MRP sera administrado pela Bovespa Supervisdo de Mercados (BSM),
sob a responsabilidade direta de seu Diretor de Auto-Regulacao.

Paragrafo Primeiro — Com a finalidade de ressarcir-se das despesas essenciais ao
funcionamento do MRP, a BSM cobrara taxa mensal de 0,5% (meio por cento),
calculada sobre o patrimdnio do MRP no final do més anterior ao da cobranca, excluido
0 patrimbénio destinado ao ressarcimento de prejuizos relacionados as operagdes
realizadas no mercado de bolsa administrado pela BM&F.

Paragrafo Segundo — A alteracdo da taxa de que trata o pardgrafo primeiro serd
estabelecida pela assembléia geral da BSM, por proposta do Conselho de Administracdo
da entidade e sO passaré a vigorar apds sua aprovacao pela CVM.

Artigo 3° - O patriménio do MRP é constituido por:

I — patrimbnio destinado ao ressarcimento de prejuizos relacionados as operacfes
realizadas no mercado de bolsa administrado pela BVSP e aos servi¢os de custddia
prestados pela CBLC, o qual é constituido:

a) pelo patrimdnio do Fundo de Garantia, até entdo mantido pela Bolsa de Valores
de S&o Paulo (BOVESPA);

b) pelas contribuicbes pagas, mensalmente, pelos Participantes sobre o volume
negociado na BVSP no més anterior ao da cobranca, excluidas as operagdes para
a carteira propria; e

C) pelas contribuicdes pagas, mensalmente, pelos Agentes de Custodia sobre o
valor custodiado na CBLC no final do més anterior ao da cobranca, excluida a
posicdo da carteira propria.

Il — patrimdnio destinado ao ressarcimento de prejuizos relacionados as operacfes
realizadas no mercado de bolsa administrado pela BM&F, o qual é constituido por um
patriménio da BM&F BOVESPA S.A., segregado, contabilmente, em suas
demonstragdes financeiras, como reserva estatutaria, sob a rubrica “Fundo de Garantia —
Clearing de Derivativos”.

Artigo 4° - A alteragdo dos valores das contribuigdes previstas nas alineas “b” e “c” do
inciso | do artigo anterior, bem como de sua forma de recolhimento, sera proposta pelo
Conselho de Administracdo para deliberacdo da assembléia geral da BSM e s passaré a
vigorar apos sua aprovagdo pela CVM.



Paragrafo Unico — Os rendimentos auferidos pelos investimentos dos recursos do MRP
serdo incorporados aos patrimdnios referidos no artigo 3°, incisos | e Il.

Artigo 5° - O MRP terd patrimdnio minimo de R$ 7.200.000,00 (sete milhdes e
duzentos mil reais), sendo:

I - R$ 3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil) como patriménio minimo destinado
ao ressarcimento de prejuizos relacionados as operacdes realizadas no mercado de bolsa
administrado pela BVSP e aos servi¢os de custddia prestados pela CBLC; e

Il - R$ 3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil) como patrimdnio minimo destinado
ao ressarcimento de prejuizos relacionados as operacdes realizadas no mercado de bolsa
administrado pela BM&F.

Parégrafo Primeiro — O limite minimo estabelecido no inciso | deste artigo poderéa ser
alterado por deliberacdo da assembléia geral da BSM, com base em proposta do
Conselho de Administracdo e so passara a vigorar apds sua aprovacao pela CVM.

Paragrafo Segundo — A assembléia geral da BSM, ou o Conselho de Administracdo da
BM&F BOVESPA S.A, conforme o caso, estabelecerd um valor maximo para 0s
respectivos patrimonios integrantes do MRP, com base em proposta do Conselho de
Administracdo da BSM, que sO passaré a vigorar apds sua aprovacao pela CVM.

Paragrafo Terceiro — Quando o patrimdnio apresentar valor inferior aos minimos
estabelecidos nos incisos | e 1l do caput:

I - os Participantes e Agentes deverdo contribuir imediatamente para a restauracdo do
valor minimo do patriménio previsto no inciso | do caput, cabendo ao Conselho de
Administracdo da BSM fixar o valor de contribuigdo de cada um, com base em rateio
que levard em conta a média do volume negociado na BVSP e do valor custodiado na
CBLC nos ultimos 12 (doze) meses, excetuadas as operacdes e posicOes da carteira
prépria.

Il - a BM&F BOVESPA S.A. devera fazer um aporte de capital para restaurar o valor
minimo do patriménio previsto no inciso 11 do caput.

Pardgrafo Quarto — Quando os patriménios alcangcarem valores iguais ou superiores
aos limites méaximos estabelecidos na forma do disposto no paragrafo segundo deste
artigo:

I - cessara a cobrancga das contribuicGes devidas ao MRP, previstas nas alineas “b” e “c”
do inciso | do artigo 3°.



Il - a receita financeira proveniente da aplicagdo do patrimonio referido no inciso Il do
artigo 3° passara a ser contabilizada como resultado financeiro da BM&F BOVESPA
S.A.

Parégrafo Quinto — Quando os patriménios alcangarem valores inferiores aos limites
maximos estabelecidos na forma do disposto no paragrafo segundo deste artigo:

I - sera restabelecida a cobranca das contribuigdes devidas ao MRP, conforme previsto
nas alineas “b” e “c” do inciso | do artigo 3°.

Il — a receita financeira proveniente da aplicacdo do patriménio referido no inciso Il do
artigo 3° passara a ser incorporada a esse patrimonio.

Artigo 6° - O patrimonio ou recursos vinculados ao MRP, para assegurar a sua
destinacdo exclusiva, terdo escrituracdo propria e especial.

Artigo 7° - Serdo encaminhadas, mensalmente, pela BSM a CVM, até o 15° (décimo
quinto) dia Gtil do més subsequente, as demonstracbes financeiras ndo auditadas do
MRP.

Artigo 8° - No prazo méaximo de 90 (noventa) dias contados do encerramento de cada
exercicio social, a BSM, com base nos registros contabeis e documentos relativos ao
MRP, elaboraré as demonstracdes financeiras do MRP, que serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM e colocadas a disposicdo nas paginas da BSM, da
BVSP, da CBLC e da BM&F BOVESPA S.A. na Rede Mundial de Computadores.

Artigo 9° — A BSM dara ampla divulgacdo aos investidores a respeito da existéncia,
objetivos e 0 modo de funcionamento do MRP.

Artigo 10 — O Participante, a Corretora de Mercadorias e 0 Agente deverdo prestar
garantia para 0 MRP de acordo com as condigdes estabelecidas pela assembléia geral da
BSM, ou pelo Conselho de Administracdo da BM&F BOVESPA S.A, conforme o caso,
com base em proposta formulada pelo Conselho de Administracdo da BSM.

Paragrafo Unico - A garantia referida no caput deste artigo sera depositada nos
Sistemas de Garantia da CBLC.

Artigo 11 - O presente Regulamento entra em vigor em 8 de setembro de 2008.
Sala de Reunides do Conselho de Administragédo da BSM, em 26 de agosto de 2008,

Maria Cecilia Rossi - Presidente do Conselho de Administracdo; Alkimar Ribeiro
Moura — Conselheiro; e Otavio Yazbek — Conselheiro e Diretor de Auto-Regulagao.



REGULAMENTO DO
MECANISMO DE RESSARCIMENTO DE PREJUIZOS (MRP)
(EM VIGOR DESDE 13 DE JULHO DE 2011)

DA RECLAMACAO AO MRP

Artigo 1° - O investidor ou o clube de investimento poderd pleitear o ressarcimento de seu
prejuizo por parte do MRP, independentemente de qualquer medida judicial ou extrajudicial, no
prazo de 18 (dezoito) meses, a contar da data da ocorréncia da acdo ou omisséo que tenha dado
origem ao prejuizo.

Paragrafo Primeiro — Caso seja constatada a existéncia de agdo judicial promovida pelo
investidor contra o Participante, Agente, ou Corretora de Mercadorias envolvido na reclamagao
por ele dirigida ao MRP, que tenha como objeto os mesmos fatos e prejuizos alegados na
reclamacdo, a BSM devera informar o Juizo sobre a reclamacdo apresentada ao MRP, a
instauracao do respectivo processo administrativo e seu andamento.

Artigo 2° - O valor maximo de reposicao de prejuizos pelo MRP sera de R$ 70.000,00 (setenta
mil reais) por investidor reclamante em cada ocorréncia a que se refere o artigo 1°.

Paragrafo anico - Considera-se como uma Unica ocorréncia, sujeita ao limite de ressarcimento
estipulado no caput, o conjunto de negdcios de compra e/ou venda de valores mobiliarios que
componham uma mesma operacao estruturada, realizada em nome de um mesmo investidor.

Artigo 3° - A reclamacdo sera formulada por escrito ao MRP, devidamente fundamentada com
os documentos inerentes ao prejuizo reclamado, contendo:

I — qualificacdo completa do investidor, acompanhada de cdpia autenticada do documento de
identidade e do CPF ou do instrumento de representagao;

Il — o nome do Participante, da Corretora de Mercadorias ou Agente que teria causado o
prejuizo cujo ressarcimento € pleiteado;

11 — descricdo do fato causador do prejuizo, diretamente relacionado a conduta do Participante,
da Corretora de Mercadorias ou do Agente;

IV — o valor do prejuizo;

V - a forma de ressarcimento pretendida, que ndo podera ser alterada: em dinheiro ou em
valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro — Recebida a reclamacdo que atenda ao disposto no caput, a BSM
instaurara processo administrativo de MRP, que sera conduzido sob sigilo e dele somente terdo
acesso as partes envolvidas, por si ou por meio dos respectivos representantes legais.



Parégrafo Segundo — Caso a reclamacdo ndo preencha os requisitos dispostos no caput, o
investidor devera ser notificado para regularizar a reclamagdo no prazo de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro — O Diretor de Auto-Regulacdo, em decisdo fundamentada, podera
determinar o arquivamento da reclamagéo caso:

I — N&o preencha os requisitos dispostos no caput, observado o disposto no paréagrafo segundo
desse artigo.

Il — Tenha transcorrido o prazo decadencial para o investidor pleitear o ressarcimento de seu
prejuizo pelo MRP, conforme disposto em norma da CVM.

Paragrafo Quarto — Da decisdo do Diretor de Auto-Regulagdo que determinar o arquivamento
da reclamacéo cabera recurso ao Pleno do Conselho de Supervisdo, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que o investidor for cientificado dessa decisao.

Paragrafo Quinto — Caso o Conselho de Supervisdo reverta a decisdo de arquivamento, o
processo de MRP devera ser imediatamente instaurado.

Artigo 4° - O ressarcimento em dinheiro sera atualizado pelo IPCA ou indice que o substituir e
juros simples de 12% a.a. (doze por cento ao ano), devidos a partir da data em que ocorreu o
prejuizo.

Artigo 5° - O ressarcimento em valores mobiliarios consistird na reposicdo de valores
mobiliarios do mesmo emissor, tipo, espécie e classe, acrescidos de quaisquer direitos
distribuidos em relacdo aos mesmos, no periodo entre a ocorréncia do prejuizo e o seu
ressarcimento, inclusive aqueles que dependam de manifestacdo de vontade.

Paragrafo Unico — Para efeito do ressarcimento de que trata o caput, considera-se valor de
mercado do valor mobiliario a sua cotacdo média na BVSP ou ha BM&FBOVESPA SA., na
data da ocorréncia do prejuizo.

Artigo 6° — No processo administrativo de MRP serdo assegurados ao investidor reclamante e
ao Participante, Agente ou Corretora de Mercadorias envolvidos, os principios do contraditorio
e da ampla defesa e 0 uso de todos 0s meios de prova admitidos em Direito.

Artigo 7° - S8o inadmissiveis as provas obtidas por meios ilicitos.

Artigo 8° - Serdo recusadas, mediante decisdo fundamentada do Diretor de Auto-Regulacdo da
BSM, as provas que sejam ilicitas, impertinentes, desnecessarias ou protelatérias.



DO TRAMITE DO PROCESSO ADMINISTRATIVO DE MRP

Artigo 9° - Recebida a reclamagdo, o Diretor de Auto-Regulagdo a encaminhard & Geréncia
Juridica da BSM, que sera encarregada da instauracdo e instrucdo do respectivo processo
administrativo, observado o disposto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 3° deste Regulamento.

Artigo 10 — A Geréncia Juridica comunicard a instauracdo do processo administrativo de MRP
ao Participante, Agente ou Corretora de Mercadorias envolvida e podera solicitar as
informacbes e os documentos necessarios & apuracdo dos fatos relacionados, fixando prazo
razoavel, ndo inferior a 5 (cinco) dias, para que sejam atendidas as solicitacfes que fizer.

Artigo 11 - A Geréncia Juridica, apds concluido o trabalho de apuracdo, providenciara a
intimagdo do Participante, Agente, ou Corretora de Mercadorias para que este apresente sua
defesa.

Paragrafo Primeiro — A defesa deverd ser apresentada no prazo indicado pela Geréncia
Juridica e ndo podera ser superior a 10 (dez) dias, podendo, a pedido do Participante, Agente ou
Corretora de Mercadorias, ser prorrogado, uma Unica vez, por igual periodo.

Paragrafo Segundo — Caso a defesa apresente fato impeditivo, extintivo ou modificativo do
direito do Reclamante, ou documentos relevantes para a apuracdo dos fatos, a Geréncia Juridica
intimara o Reclamante para apresentar réplica no prazo de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro — A instru¢do do processo administrativo de MRP deve ser concluida no
prazo de 60 (sessenta) dias, contado da data de sua instauracdo até a elaboracdo do parecer
conclusivo na forma do artigo 12 deste Regulamento e, por decisdo da Geréncia Juridica, podera
ser prorrogado, por periodo ndo superior a 15 (quinze) dias.

Artigo 12 - Concluida a instrucdo, a Geréncia Juridica devera elaborar parecer conclusivo sobre
0 pedido de ressarcimento.

Paragrafo Unico — O parecer conclusivo mencionado no caput contera, no minimo:

I — relatorio do processo administrativo;

Il — seus fundamentos;

11 — valor e condigbes de pagamento do ressarcimento pleiteado pelo investidor reclamante,
incluindo a indicacdo do patriménio do MRP que respondera pelo ressarcimento;

IV - a indicacdo do Participante, Agente ou Corretora de Mercadorias responsavel pelo
prejuizo;



V — o0 prazo e condi¢cbes para que o Participante, Agente ou Corretora de Mercadorias
responsavel pelo prejuizo reponha ao respectivo patrimdnio do MRP o valor por ele ressarcido
ao investidor;

VI —indicagéo das normas infringidas.

Artigo 13 — Apos elaboracdo do parecer conclusivo, os autos serdo encaminhados ao Conselho
de Superviséo para julgamento.

DO JULGAMENTO

Artigo 14 — Para o julgamento de cada processo administrativo de MRP pelo Conselho de
Supervisdo sera designada uma Turma composta por 3 (trés) Conselheiros considerados
independentes, nos termos do artigo 59 do Estatuto Social da BSM.

Paragrafo Primeiro — Para os efeitos de composicdo da Turma a que se refere o caput, o
Conselheiro indicado pelos Emissores de Valores Mobiliarios listados na BVSP sera
considerado independente.

Paragrafo Segundo — Poderdo ser distribuidos para julgamento conjunto pela mesma Turma os
processos administrativos de MRP gue forem conexos.

Paragrafo Terceiro — Consideram-se conexos, para efeitos do paragrafo segundo, 0s processos
administrativos de MRP que:

I — envolverem a atuacdo do mesmo preposto de Participante, Agente ou Corretora de
Mercadorias;

Il — tenham como objeto os mesmos fatos; ou

I11 — sejam movidos contra 0 mesmo Participante, Agente ou Corretora de Mercadorias e
tenham por objeto fatos semelhantes.

Artigo 15 - A designacdo dos Conselheiros que integrardo cada Turma sera feita por sorteio.

Artigo 16 — Caso qualquer Conselheiro se considere impedido ou suspeito, sera feito novo
sorteio.

Artigo 17 — Constituida a Turma, sera sorteado dentre seus integrantes o Relator do processo
administrativo de MRP a ela distribuido.

Artigo 18 - O Relator poderd, por sua iniciativa ou a pedido de membro da Turma, solicitar ao
Diretor de Auto-Regulacdo todas as informacdes necessarias para o seu trabalho, bem como



determinar a realizagdo das diligéncias necessarias para a instru¢do do julgamento do pedido de
ressarcimento, fixando prazo para seu cumprimento.

Artigo 19 - Competird ao Relator emitir seu relatério, que serd posteriormente enviado aos
demais integrantes da Turma, no prazo maximo de 5 (cinco) dias antes da data do julgamento.

Artigo 20 — O processo administrativo de MRP serd julgado no prazo maximo de 20 (vinte)
dias, contados da designacao do Relator.

Artigo 21 — O processo administrativo de MRP sera julgado pela Turma, em sessdo reservada, a
qual terdo acesso apenas o0 Gerente Juridico ou seu representante, e o Diretor de Auto-
Regulago.

Artigo 22 - O Relator, em decisdo fundamentada, podera adiar o julgamento por, no maximo,
15 (quinze) dias, marcando, imediatamente, a nova data para julgamento.

Artigo 23 — Na sessdo de julgamento, o Relator fara a leitura de um breve resumo do relatério,
apos o que seré realizado o debate.

Paragrafo Unico — Encerrado o debate, 0 Relator apresentara seu voto e, em seguida, votaréo
os demais membros da Turma, a partir do primeiro que estiver sentado a esquerda do Relator.

Artigo 24 — A decisdo da Turma serd por maioria e, havendo empate, prevalecerd o voto do
Relator.

Artigo 25 — A decisdo da Turma serd imediatamente comunicada pela Geréncia Juridica ao
investidor reclamante e ao Participante ou Agente envolvido e, conforme o caso, a BVSP ou a
CBLC.

Paragrafo Unico — A decisdo da Turma sera divulgada no site da BSM, de forma resumida,
com a identificacdo das partes envolvidas e com a informagdo de que dessa decisdo cabera
recurso.

Artigo 26 — Sendo a decisdo contréaria ao investidor reclamante, este poderd dela recorrer a
CVM, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data em que for cientificado da decis&o.

Artigo 27 — Da deciséo favoravel ao investidor reclamante cabera recurso ao Pleno do Conselho
de Supervisdo, a ser interposto no prazo de 10 (dez) dias, contado da data em que a parte
perdedora for cientificada de tal deciséo.



Parégrafo Primeiro — Recebido o recurso pelo Pleno do Conselho de Supervisdo, seré sorteado
um Relator, dentre os Conselheiros que ndo hajam participado da decisdo recorrida, o qual
designara, em prazo ndo superior a 10 (dez) dias, a data em que serd realizada a respectiva
sessdo de julgamento.

Parégrafo Segundo — A decisdo do Pleno do Conselho de Supervisdo serd comunicada pela
Geréncia Juridica ao investidor reclamante e ao Participante, Agente ou Corretora de
Mercadorias envolvida, cabendo ao investidor reclamante o direito de recorrer 8 CVM no prazo
de 30 (trinta) dias, contado da data em que for cientificado da decisdo, caso esta lhe tenha sido
desfavoravel.

Paragrafo Terceiro — Nos casos em que couber recurso a ambas as partes:

I — sera conferido ao Participante, Agente ou Corretora de Mercadorias envolvida direito de
recorrer ao Pleno do Conselho de Supervisdo no prazo de 10 dias, contado da data em que for
cientificado, devendo o investidor reclamante ser apenas cientificado sobre a decisdo da Turma.

Il — a decisdo do Pleno do Conselho de Supervisdo ser4 comunicada as partes, sendo conferido
ao investidor reclamante o direito de recorrer a CVM no prazo de 30 (trinta) dias, contado da
data em que for cientificado.

Artigo 28 — Os recursos capitulados nos artigos 26 e 27 terdo efeito suspensivo.

Artigo 29 — Néo sendo interpostos recursos de que tratam os artigos 26 e 27, a decisdo da
Turma transitard em julgado, passando a ser definitiva na esfera administrativa.

Paragrafo Unico - Esta decisdo definitiva sera publicada no site da BSM, com os respectivos
votos e relatorio e com a identificacdo das partes envolvidas.

Artigo 30 — A decisdo da CVM, exarada em recurso a ela dirigido, nos termos dos artigos 28 e
29, serd a final na esfera administrativa.

Paragrafo Unico - A decisdo da CVM sera publicada no site da BSM.

Artigo 31 — O MRP deverd providenciar o pagamento do prejuizo sofrido pelo investidor
reclamante no prazo maximo de:

I - 3 (trés) dias Uteis, para reposicdo em dinheiro, atualizado pelo IPCA ou pelo indice que o
substituir e juros simples de 12% (doze por cento) ao ano; e
Il - 15 (quinze) dias Uteis para reposicdo em valores mobiliarios.



Parégrafo Unico — O prazo para pagamento serd contado a partir do término do prazo para
interpor recurso a CVM, ou da ciéncia da data em que a BSM for comunicada sobre a decisdo
da CVM relativa ao recurso a ela dirigido.

Artigo 32 — O Participante, Agente ou Corretora de Mercadorias responsavel pelo prejuizo
indenizado deverd repor ao MRP, em dinheiro, o valor ressarcido ao investidor, no prazo
determinado pela BSM, ndo superior a 5 (cinco) dias.

Paragrafo Primeiro - A reposicdo ao MRP, pelo Participante, Agente ou Corretora de
Mercadorias responsavel pelo prejuizo indenizado esta sujeita, a contar da data do pagamento ao
investidor reclamante, a atualizacdo pelo IPCA ou indice que o substituir e a juros simples de
12% (doze por cento) ao ano.

Paragrafo Segundo — Caso o Participante, Agente ou a Corretora de Mercadorias ndo cumpra a
obrigacédo disposta no caput deste artigo, a BSM, a seu exclusivo critério, poderd, para fins de
reposicdo ao MRP do valor que tiver sido ressarcido ao investidor:

I — cobrar multa cominatoria, no valor de R$ 1.000,00 (um mil reais) por dia de atraso no
cumprimento da obrigac&o; ou

Il - executar a garantia prestada pelo respectivo Participante, Agente ou Corretora de
Mercadorias.

Artigo 33 — O Diretor de Auto-Regulacdo, conforme o caso, solicitard ao Diretor Geral da
BVSP, da CBLC, ou Diretor Presidente da BM&F BOVESPA S.A., a suspensao das atividades
do Participante, Agente ou da Corretora de Mercadorias que deixar de atender as condicdes e
prazos estipulados para a reposicdo ao MRP, sem prejuizo das demais penalidades cabiveis,
devendo, ainda, comunicar, de imediato, a ocorréncia a CVM e ao BACEN.

Artigo 34 — A discussdo em torno do direito de regresso do MRP contra o Participante, o
Agente ou a Corretora de Mercadorias gque tenha dado causa ao prejuizo objeto do ressarcimento
ndo pode obstar o pagamento a que se refere o artigo 31, nos prazos ali previstos.

Artigo 35 — No caso de o Participante, do Agente, ou da Corretora de Mercadorias demandar
judicialmente com o proposito de elidir a sua responsabilidade, visando ou ndo obstar o
pagamento pelo MRP ao investidor reclamante, o Diretor de Auto-Regulacdo deve comunicar,
de imediato, a ocorréncia a CVM, informando se hd medida liminar ou tutela antecipada
concedida, bem como fornecendo toda a documentagéo pertinente.

Paragrafo Unico — Sem prejuizo do disposto no caput, o Diretor de Auto-Regulacio devera
utilizar todos os meios e recursos disponiveis para assegurar a reposicdo do MRP pelo



Participante, Agente ou Corretora de Mercadorias, bem como a efetividade da decisdo proferida
em favor do investidor reclamante.

DA VISTA AO PROCESSO ADMINISTRATIVO DE MRP

Artigo 36 - Mediante requerimento, dar-se-4 vista dos autos do processo de ressarcimento as
partes envolvidas ou aos seus representantes legais, nas dependéncias da BSM, bem como sera
fornecida, quando solicitada, cOpia dos autos, que podera ser cobrada pela BSM.

Artigo 37 - Serdo de acesso restrito ao investidor reclamante e ao Participante ou Agente
envolvido e seus respectivos representantes legais os autos do pedido de ressarcimento.

Artigo 38 - Em qualquer processo administrativo de MRP, a concessdo de vista dos autos
dependerd de autorizagdo do Diretor de Auto-Regulacdo ou, apds distribuido ao Conselho de
Supervisdo, do Conselheiro Relator.

Paragrafo Primeiro - O pedido de vista de autos de processo administrativo de MRP de
ressarcimento serd formulado por escrito e devera especificar o interesse do requerente na
obtencdo de acesso aos autos.

Paragrafo Segundo - A decisdo que indeferir o pedido de vista devera estar devidamente
fundamentada, dela cabendo recurso em separado ao Presidente do Conselho de Supervisao,
mediante peticdo apresentada dentro de 5 (cinco) dias contados da ciéncia da decisdo que
indeferiu o pedido.

Paragrafo Terceiro — O recurso seré julgado pelo Presidente do Conselho de Supervisdo no
prazo maximo de 10 (dez) dias, contado de seu recebimento.

Artigo 39 — No deferimento do pedido de vista, o Diretor de Auto-Regulacdo ou o Relator,
conforme o caso, podera designar data futura para sua concessdo, de forma a ndo interferir na
realizacdo de ato ou na adocdo de providéncias necessarias a boa conducdo do pedido de
ressarcimento.

Artigo 40 - Os procedimentos relativos a vista aos autos aplicam-se também aos pedidos de
expedicdo de certiddo em pedido de ressarcimento.

DA DISPOSICAO TRANSITORIA

Artigo 41 — As reclamagdes que tiverem por objeto o ressarcimento de prejuizos ocorridos
anteriormente a entrada em vigor da Instrucdo CVM n° 461, de 23.10.2007, aplicam-se as



normas processuais previstas neste Regulamento e as normas de direito material previstas no
Regulamento anexo a Resolugao n° 2.690, de 28.01.2000, do Conselho Monetério Nacional.

Paragrafo Unico — As reclamagdes que tiverem por objeto o ressarcimento de prejuizos
ocorridos ap6s 23 de outubro de 2007 serdo aplicadas as normas constantes da Instru¢do CVM
n° 461.



