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Oficio n° 27/2019/CVM/SMI1/GMN

Sao Paulo, 13 de fevereiro de 2019.
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BSM SUPERVISAO DE MERCADOS

A/C Sr. MARCOS JOSE RODRIGUES TORRES
Diretor de Autorregulacao

(11) 2565-6155 / 2565-6144

marcos.torres@b3.com.br

Assunto: Critérios para adocao de enforcement pela BSM em caso de ndo apresentacao de
ordens por parte de intermediarios.

Prezado Diretor,

. Fazemos referéncia a Reunido Bimestral SMI-BSM de 13/02/2019, na qual,
dentre os assuntos tratados, foi definido o novo critério para adogdo de enforcement pela
BSM em caso de nado apresentacdo de ordens por parte de intermediérios, a ser observado
no Biénio 2019-2020, cujo patamar, previamente aprovado pela SMI e adotado em 2018,
encontrava-se em 7%.

2 Para a fixac@o do novo critério, foram levados em consideracio o que segue:

a) a BSM, atuando como autorregulador, realiza auditorias nos participantes
de negociacio;

b) as auditorias da BSM visam testar o efetivo cumprimento dos controles
internos as normas aplicdveis aos intermediarios;

¢) dentre os processos auditados, encontra-se o processo de ordens;

d) ordem € ato pelo qual o cliente determina que um intermediério negocie
ou registre operacao com valor mobiliério;

e) os percentuais médios de ndo apresentacdo de ordens, a partir de
amostras auditadas pela BSM em participantes, apresentam tendéncia de



queda; e

f) a tendéncia de queda foi observada a partir das auditorias realizadas pela
BSM em participantes, partindo de 13,1% em 2012 e chegando a 4,4% em
2018.

3. Pelo exposto, os novos patamares para nao apresentacao de ordens, a partir de
uma amostra auditada, a serem observados no atual Biénio 2019-2020, nos trabalhos de
auditoria em intermedidrios a serem realizados pela BSM, serdo os seguintes:

I- em 2019: 6%
II - em 2020: 5%
4. Reitera-se o entendimento, ja firmado com a BSM, pelo qual, a nao

apresentacdo de ordens pelo participante, em razdo de auditoria, em patamar superior aos
indicados acima, sujeitard o participante a medidas sancionadoras por parte da BSM.

8 Por fim, que esses patamares nio se aplicam em casos de Mecanismo de
Ressarcimento de Prejuizos (MRP), de dentincias ou de supervisao de operacées e ofertas.

Atenciosamente,

C/C: Superintendéncia de Rela¢gdes com o Mercado e Intermediarios (SMI) -
Francisco José Bastos Santos <fbsantos@cvm.gov.br>

Superintendéncia Juridica (BSM) - Luiz Felipe Amaral Calabro
<lcalabro@bvmf.com.br>

Superintendéncia de Supervisdao por Indicadores (BSM) - Marcelo
Rodrigues dos Santos <msantos@bvmf.com.br>

Superintendéncia de Auditoria de Participantes (BSM) - Hanna
Miyashita <hanna.miyashita@b3.com.br>

em 13/02/2019, as 17:01, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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