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TERMO DE ACUSAGAO

PROCESSO ADMINISTRATIVO SUMARIO N°11/2018

AcusAapos: PiLLA CVMC LTDA.

JOSE Luiz COLLING DUARTE

l. INTRODUCAO

1. O Diretor de Autorregulacao da BSM Supervisao de Mercados (“BSM”), no
exercicio da competéncia que lhe é conferida pela Instrugcdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 461, de 23 de outubro de 2007 (*ICVM 461/2007"), determina a
instauragao de processo administrativo de rito sumario, em face de: (a) Pilla CVMC
Ltda., pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob o n° || | GGG
com enderego na |
I (Pilla’ ou “Corretora”) e (b) José Luiz Colling Duarte,
brasileiro, inscrito no CPF sob o n° | . com endereco na |
N, (‘Jose” e

em conjunto com a Corretora “Defendentes”), Diretor de Relagcdes com o Mercado e

responsavel pelo cumprimento das obrigacdes, deveres e atribuicbes da Corretora
perante a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), em razao do desenquadramento de
requisitos financeiros e patrimoniais minimos exigidos das pessoas autorizadas a operar
nos mercados administrados pela B3 (“Participantes”) por meio do Manual de Acesso da
BM&FBOVESPA, divulgado pelo Oficio Circular 047/2017-DP, de 18 de agosto de 2018

(“Manual de Acesso”) e do nao atendimento a determinacao da BSM para o

encaminhamento de balancete mensal da Corretora.
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1. DESENQUADRAMENTO DOS REQUISITOS PATRIMONIAIS E FINANCEIROS DA

CORRETORA

2. As entidades de administracdo de bolsa devem definir as condigées de
admissao e permanéncia dos Participantes, nos termos do artigo 15, inciso I', da ICVM
461/2007. Dentre essas condigdes estdo os requisitos financeiros e patrimoniais
minimos que os Participantes devem respeitar para cada categoria e autorizacido de

acesso que lhes seja concedida, nos termos do Manual de Acesso.

3. A Corretora, no entanto, apresentou desenquadramentos aos requisitos
patrimoniais e financeiros da B3 nos meses de margo a junho de 2018, conforme exposto

a seguir.

4. Para a verificacdo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros,
visando a manutenc¢ao da autorizagcéo de acesso outorgada, o agente de custddia deve
encaminhar mensalmente a B3 e a BSM, por meio dos e-mails 2

respectivamente, copias dos balancetes COS4010 e
COS4040, em até 30 (trinta) dias apos o encerramento do exercicio a que o balancete
se refere. O padrao dos arquivos acima mencionados é estabelecido pelo Banco Central
do Brasil (“BACEN”), conforme definido no Plano Contabil das Instituicées do Sistema

Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito).

I1.1. Agente de Custodia

5. Conforme o Manual de Acesso (Doc. 1), para outorga da autorizacédo de
acesso para custddia, a instituicdo requerente deve possuir patriménio liquido (PL)

minimo no valor de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), sendo que a

T Art. 15. Cabera a entidade administradora aprovar regras de organizagao e funcionamento dos mercados
por ela administrados, abrangendo, no minimo, o seguinte: | — condicdes para admiss&o e permanéncia
como pessoa autorizada a operar nos mercados por ela administrados, inclusive na condigéo de sécio,
gquando exigida, observado o disposto no art. 51, §2° [...].
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comprovacdo e a manutencédo desse valor sdo condi¢cdes necessarias a outorga e

manutencao da autorizagdo de acesso para custodia.

6. Nesse sentido, a Pilla deveria, na qualidade de agente de custodia, possuir
patriménio liquido (PL) minimo de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais).
No entanto, verifica-se do Memorando Interno n°® 007/2018 (Doc. 2), de 27.9.2018, que
o patriménio liquido da Corretora nos meses de margo a junho de 2018 nao atingiu o

valor minimo exigido, conforme a tabela abaixo:

B Mo PL Requerido PL do Participante? | Insuficiéncia de PL |
(R$) (R$) (R$)
Margo/2018 1.500.000,00 1.434.730,88 65.269,12
Abril/2018 1.500.000,00 1.412.559,81 87.440,19
Maio/2018 1.500.000,00 1.137.575,23 362.424,77
Junho/2018 1.500.000,00 1.029.315,08 470.684,92
7. Portanto, o desenquadramento da Corretora aos requisitos financeiros e

patrimoniais minimos exigidos para a manutencdo da autorizagdo de acesso na B3,
conforme acima demonstrado, configura descumprimento ao disposto no item 2.5.2. do

Manual de Acesso.

ll. HiSTORICO RECENTE

8. Em 22.5.2018, a BSM encaminhou aos Defendentes o Oficio n® 2369/2018-
DAR-BSM (Doc. 3), pelo qual () informou a respeito do desenquadramento aos
requisitos de patriménio liquido de sua autorizacdo de acesso para custodia; (1)

determinou o reenquadramento imediato aos requisitos patrimoniais e financeiros

2 O valor de PL considerado para verificagdo do cumprimento de requisito minimo é a soma das seguintes
rubricas do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF):(a) Patriménio liquido
(6.0.0.00.00-2); (b) Contas de resultado credoras (7.0.0.00.00-9); e (c) Contas de resultado devedoras
(8.0.0.00.00-8), conforme item 4.2 do Manual de Acesso da BM&FBOVESPA.
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minimos e (lll) solicitou o envio das medidas adotadas pela Corretora para o
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reenguadramento em até 5 (cinco) dias uteis.

9. A Corretora respondeu ao referido Oficio em 14.6.2018 (Doc. 4) (“Resposta’
informando que recebeu o valor de R$ 90.000,00 (noventa mil reais) do || | EEEE
, para ser

constituida como reserva em seu patriménio liquido.

10. Por intermédio do Oficio n® 2837/2018-DAR-BSM (Doc. 5), de 22.6.2018, a
BSM informou que aguardaria a entrega do balancete de junho de 2018, cujo prazo de
envio se encerraria em 31.7.2018, nos termos estabelecidos no item 2.5.2% do Manu

de Acesso. A entrega da documentacao permitiia constatar se houve o

reenquadramento da Corretora como agente de custédia.

11. No mesmo oficio, a BSM ressaltou que a eventual verificagcao de novas
situacgdes de desenquadramento no balancete de junho de 2018 ou nos balancetes de
exercicios subsequentes implicaria recorréncia de irregularidade, sujeitando a Corretora

a medida sancionadora cabivel.

12. Em 15.8.2018, a BSM enviou o Oficio n°® 3861/2018-DAR-BSM (Doc. 6) a Pilla,
informando que a BSM nao havia recebido o balancete no formato COS4010, referente
ao exercicio de junho de 2018, embora o prazo tenha se encerrado em 30.7.2018. Dessa
forma, a BSM solicitou o envio da mencionada documentagao no prazo de 5 (cinco) dias,

sob pena de aplicagdo de medida sancionadora.

13. Apesar das 3 comunicag¢des enviadas a Pilla pela BSM, a Corretora nao

apresentou o balancete no formato COS4010, referente ao exercicio de junho de 2018.

® Para a verificagdo da observancia dos requisitos econdémicos e financeiros, visando a manutencéo da
autorizagdo de acesso outorgada, o agente de custodia deve encaminhar mensalmente 8 BM&FBOVESPA
e a BSM, por meio dos e-mails dc-grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-bvmf.com.br, respectivamente,
copias dos balancetes COS4010 e COS4040, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento do exercicio a
que o balancete se refere. O padrdo dos arquivos acima mencionados é o estabelecido pelo BCB,
conforme definido no Plano Contabil das Instituigbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com
abertura de contas até o nivel 8 (oito).
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14. Diante do descumprimento de determinacao da BSM, em setembro de 2018,
a BSM obteve as demonstragcées financeiras de junho de 2018 por intermédio de
publicacdo do BACEN. Da analise dessa documentagdo, constatou-se novo
desenguadramento do patrimdnio liquido da Corretora, em infracéo recorrente ao item

2.5.2. do Manual de Acesso, conforme relatado na se¢ao acima.

15. A Corretora e o Diretor, ao descumpriram determinacao da BSM, nos termos
acima expostos, agiram em desrespeito ao disposto no artigo 52, inciso 114, da ICVM
461/2007.

V. CONDUTAS
v.1. Conduta da Corretora
16. As normas que tratam dos requisitos minimos financeiros e patrimoniais para

acesso e permanéncia nos mercados administrados pela B3 sio objetivas e tém
natureza prudencial. Por essas razdes, o Participante que ndo se enquadrar em
quaisquer dos requisitos minimos exigidos pela B3 estara infringindo a referidas normas,

ainda que proceda, por exemplo, ao reenquadramento posterior.

17. Como visto na sec¢ao Il deste Termo de Acusacgéo, a Pilla, entre os meses de
marg¢o e junho de 2018, nao atendeu ao requisito de patriménio liquido exigido pela B3,
como agente de custddia, no valor minimo de R$ 1.500.000,00 (um milhao e quinhentos

reais), apesar dos pedidos da BSM para que a Corretora se reenquadrasse.

18. Embora a Corretora afirme em sua Resposta que recebeu o valor de
R$ 90.000,00 (noventa mil reais) para ser constituido como reserva no patriménio liquido

exigido pela B3, a Pilla ndo apresentou a BSM o balancete no formato C0OS4010,

4 Art. 52. As pessoas autorizadas a operar, em nome préprio ou de terceiros, em mercado organizado: [..
Il — devem prestar todas as informacdes, conforme requerido pelos 6rgdos de administragéo e de
fiscalizagdo e supervis&o da entidade administradora.
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referente ao exercicio de junho de 2018, nos termos estabelecidos no item 2.5.2 do

Manual de Acesso.

19. Como exposto na secao lll do presente de Termo Acusacgao, a BSM, para
verificar se houve o reenquadramento da Corretora como agente de custddia, obteve as
demonstragées financeiras da Pilla por meio de publicagdo do BACEN e constatou novo
desenquadramento da Corretora aos requisitos de patriménio liquido minimo para

custodia.

20. Nas comunicagbes enviadas pela BSM a Corretora, a BSM alertou que
eventual verificacdo de novas situacdes de desenquadramento no balancete de junho
de 2018 ou nos balancetes de exercicios subsequentes, implicaria recorréncia de

irregularidade e sujeitaria a Corretora a medida sancionadora.

21. Dessa forma, ao deixar de apresentar a BSM o balancete no formato
C0OS4010, referente ao exercicio de junho de 2018, nos termos estabelecidos no item

2.5.2 do Manual de Acesso, a Corretora descumpriu determinacédo da BSM.

22. O descumprimento de determinagéo da BSM configura infragéo ao artigo 52,
inciso Il, da ICVM 461/2007, que estabelece o dever de os participantes prestarem todas
as informacdes solicitadas pela BSM no exercicio de sua competéncia, sob pena de

aplicacao de medidas sancionatérias cabiveis em caso de descumprimento.

23. Dessa forma, o desenquadramento da Pilla aos requisitos financeiros e
patrimoniais exigidos pela B3 e a nao apresentagéo de documentacao solicitada pela
BSM, configuram a recorréncia da irregularidade pela Corretora e o descumprimento de

determinacido da BSM.
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1Vv.2. Conduta de José

24, Enquanto Diretor de Relagdes com o Mercado da Pilla, José é responsavel
pelo cumprimento das regras de obtencdo e manutencao de acesso a B3 pela Corretora,

conforme o item 115°% do Roteiro Basico do Programa de Qualificagdo Operacional.

25. Compete a José “zelar pelo cumprimento de obrigacdes, deveres e atribuigcdes
do requerente [Pilla] perante a BM&FBOVESPA™,

26. José foi o destinatario das comunicagdes especificas (Docs. 3, 5 e 6) da BSM
sobre o desenquadramento aos requisitos financeiros e patrimoniais da Corretora. Dessa
forma, José tinha ciéncia de sua responsabilidade pela observancia aos requisitos

patrimoniais, bem como das consequéncias do descumprimento a esses requisitos.

27. O dever de observancia das regras prudenciais com relacdo ao patrimoénio
minimo por parte do Diretor de Relagées com o Mercado consiste em garantir que o

patriménio da Corretora néao fique abaixo dos valores minimos exigidos pelas regras de
manutencao de acesso da B3.

28. No entanto, José falhou ao permitir o desenquadramento do patriménio
liquido, verificado entre os meses de margco de junho de 2018 na Corretora sob sua

supervisao, configurando infragao ao item 2.5.2. do Manual de Acesso.

29. Além disso, José nao cumpriu com o seu dever de enviar o balancete da

Corretora do més de junho para a BSM, conforme regra do item 2.5.2. do Manual de
Acesso.

V. ACUSACAO
30. Tendo em vista o exposto neste Termo de Acusacao, conclui-se que:

5 ltem 115. O Diretor de Relagdes com o Mercado indicado pelo Participante 2 BM&FBOVESPA ¢

responsavel pelo cumprimento das regras de acesso e de permanéncia no mercado organizado
administrado pela BM&FBOVESPA.
8 ltem 2.1.8. do Manual de Acesso.
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a) A Pilla nao apresentou, entre marco e junho de 2018, o patriménio liquido
minimo de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), exigido para a
manutencao de acesso como agente de custddia, nos termos do item 2.5.2. do Manual
de Acesso. A Pilla também nao cumpriu com determinacéo da BSM de enviar o balancete

do més de junho de 2018, nos termos do artigo 52, inciso i, da ICVM 461/2007;

b) José nado agiu de modo a evitar o desenquadramento da Pilla aos requisitos
patrimoniais e financeiros minimos para a manutengao da autorizacdo de acesso para
custédia perante a B3, respondendo pelas infragdes cometidas pela Corretora, nos
termos do item 2.5.2. do Manual de Acesso. Além disso, José deixou de enviar o
balancete da Corretora do més de junho para a BSM, apds requerimento da BSM, em

descumprimento ao artigo 52, inciso Il, da ICVM 461/2007.
Vi CONCLUSAO

31. Ini 1em-se a Corretora e seu Diretor para que, no prazo de 15 (quinze) dias,
apresentem suas defesas, as provas que pretendem produzir, bem como eventual
proposta de celebragdo de Termo de Compromisso, nos termos dos artigos 25, | e 26,
paragrafo primeiro’, Regulamento Processual da BSM.

Sao Paulo, 9 de outubro de 2018.

Marcos Jose Rodrigues Torres

Diretor de Autorregulacao

7 Art. 25. O Diretor de Autorregulag&o julgara os processos administrativos que envolverem as infragdes
de natureza objetiva nas seguintes hipéteses: | — desenquadramento do Participante em relag&o aos
requisitos financeiros dispostos nas regras de acesso aos mercados administrados pela B3; [...]. Art. 26.
O processo administrativo de rito sumario sera considerado instaurado com a intimacdo do acusado.
Paragrafo Primeiro. O acusado sera intimado para, no prazo de 15 dias da data do recebimento da
intimacao, apresentar defesa, eventual proposta de Termo de Compromisso, bem como especificar as
provas que pretenda produzir.
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