Viana & Hernandez

Advogados Associados BSA - A4 9! [ - OLG

ILUSTRISSIMO SENHOR PRESIDENTE DA BSM - BM&FBOVESPA
SUPERVISAO DE MERCADOS.

AUTOS DO PROCESSO ADMINISTRATIVO N° 05/2016. w5

PLANNER CORRETORA DE VALORES
S/A e seu diretor SR. CLAUDIO HENRIQUE SANGAR, ambos ja qualificados nos
autos do processo acima mencionado, vem respeitosamente por seu advogado,
instrumentos de procuragio € atos constitutivos ora juntados (does. 01/35), a presenca de
Vossa Senhoria, apresentar sua resposta na modalidade de DEFESA
ADMINISTRATIVA, com referéncia ao OF/BSM/SJUR/PAD-0173/2016, pelas razdes

de fato e de direito a seguir expostas:

I - BREVE HISTORICO:

705/2016 026981 BSH/DAR

Foi instaurado o Processo Administrativ

bl

Ordinério, em epigrafe, conforme Termo de Acusagdo, que teve por base

Parecer df’
Superintendéncia de Acompanhamento de Mercado n° 139/2014, em face dos ora
contestantes tendo em vista operagdes realizadas pela investidora| PAIFFER

MANAGEMENT LTDA-ME, sob as seguintes alegagdes:
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Resume-se a acusacdo em utilizagdo de
estratégias de spoofing pela investidora “PAIFFER”, em opera¢des realizadas nos
mercados administrados pela BM&FBovespa, ocasionando criagéo de condi¢Ges artificiais

de oferta e demanda de valores mobiliarios.

O feito insurge em face da “PLANNER?”, tendo
em vista a intermediagdo destas operagcdes em 100 (cem) pregdes entre 01/08/2014 e
31/03/2015, averiguando-se a pratica de spoofing em um total de 1.803 operagdes, sendo
1.479 realizadas no seguimento BM&F e 324 no seguimento BOVESPA.

Alega a acusagdo que mesmo tendo sido a
“PLANNER?”, informada dos acontecimentos em 28/10/2014, através do Oficio n°
1517/2014 e em 08/07/2015, através do Oficio n® 0987/2015, a mesma ndo detectou
irregularidades nas operagdes realizadas pela investidora, deixando de adotar medidas para
evitar a pratica do ilicito apontada, infringindo portando o item 22.32 (3) (5b) do
Regulamento de Operagdes do Segmento Bovespa, e o item 4.2(s)(ix) do Regulamento de
Operagdes do Segmento BM&F, bem como o Artigo 32, Inciso I da ICVM n® 505 de 27 de
setembro de 2011.

O feito insurge em face de “CLAUDIO”, tendo
em vista tratar-se a4 época das operagdes de Diretor responsavel pelo cumprimento da
ICVM n° 505/11.

A acusagdo alega que “CLAUDIO”, foi
pessoalmente comunicado a respeito dos indicios de que o cliente “PAIFFER”, estava

criando condi¢des artificiais de oferta, demanda ou pregos de ativos nos mercados

administrados pela BM&FBovespa, pela prética de spoofing. Contudo 0 mesmp tratou o

comunicado como alerta para suposto risco de insuficiéncia de saldo ou garantig|para fiel

execucdo das ordens. Assim entende a acusag¢do que “CLAUDIO”, falhou em se ﬁiever de
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zelar pela integridade e regular funcionamento do mercado, infringindo igualmente o item
22.3.2(3)(5b) do Regulamento de OperagBes do Segmento Bovespa e o item 4.2(s)(ix) do
Regulamento de Operagdes do Segmento BM&F, bem como o Artigo 32, Inciso I da
ICVM n° 505 de 27 de setembro de 2011.

II1 - DAS DEFESAS DOS ACUSADOS:

O referido Termo de Acusagdo, que ora ¢
impugnado pelos Requeridos, ndo merece guarida perante este Conselho de Supervisdo de
Mercados, devendo a presente demanda ser julgada improcedente e consequentemente

ter o caminho do arquivo, por inexistir as irregularidades apontadas, como passaremos a
analisar.

Quando do recebimento do Oficio n® 1517/2014-
SAM-DAR-BSM, de fls. 75/79 dos autos, destacou-se operagdes realizadas no perfodo de
08/08/2014 a 10/09/2014, as quais apresentaram INDICIOS de condigdes artificiais de
demanda a partir da insergfo de ofertas em lote expressivo no entendimento da BSM, as
quais foram posteriormente canceladas, presumindo-se o objetivo de favorecer a execugao
de ofertas da “PAIFFER”, constantes no lado oposto da oferta considerada expressiva. O
mesmo oficio solicitou: (i) proceda & investigagdo dos fatos; e (ii) caso constate alguma
irregularidade, adote imediatamente as providéncias cabiveis, bem como manifestacdo e

apresentacdo de documentos cadastrais.

A “PLANNER?”, tempestivamente apresentou sua

resposta ao referido oficio, juntando documentos solicitados e informando:

(1) Que todas as ofertas foram inseridas pelo préprio cliente através da ferramenta

DMA. A diferenca dos pregos nas ofertas de compra e de venda cologadas, em
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03/09/2014, citada no oficio, foi de R$ 0,01, significando que poderia ser
“agredido”, tanto na compra quanto na venda;

(i)  As aplicagdes financeiras eram suficientes para suas operagdes. Ainda, em 03
de setembro 2014, o saldo do cliente em conta corrente era de R$ 700 mil,
também considerados suficientes para a reversdo da posi¢do vendida de
1.000.000 PETRI26, caso esta posi¢do ofertada fosse executada. O montante de
R$ 700 mil suportaria um aumento de mais de R$ 0,70 no prego daquela opgéo,

ou seja, cerca de 180% acima.

Assim, a “PLANNER”, além de esclarecer e
comprovar a investigagdo dos fatos narrados no referido oficio, posto que verificou
matematicamente a inexisténcia de condigdes artificiais de demanda praticadas pela
“PAIFFER”, uma vez que a diferenca dos pregos nas ofertas de compra e venda colocadas,
foi de apenas R$ 0,01, ainda a “PLANNER”, por cautela também informou que as

referidas aplica¢des financeiras possuiam saldo para sua execug@o.

Quando do recebimento do Oficio n® 0987/2015-
SAM-DAR-BSM, de fls. 84/87 dos autos, destacou-se operagdes realizadas no periodo de
05/11/2014 a 31/03/2015, as quais apresentaram continuac¢éo de INDICIOS de estratégia
de criacdio de condigdes artificiais nos seguimentos da BM&FBovespa, realizada pela
“PAIFFER”. O mesmo oficio solicitou: (i) Que a “PLANNER?”, informasse se realiza
supervisio de operagdes e de ofertas com objetivo de identificar e de coibir praticas
abusivas; (ii) Caso positivo, apresentar politicas, manuais de controles internos ou
documento equivalente com a descrig@io das atividades e procedimentos de superviséo de
ofertas realizados pelo participante; (iii) Informar se o cliente “PAIFFER” foi identificado
durante o processo de superviséo de ofertas? Solicitando o envio de resultado das analises

realizadas? Caso as ocorréncias envolvendo a “PAIFFER” n3o tenham sido analisadas,
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A “PLANNER?”, tempestivamente apresentou 'sua

resposta ao referido oficio, informando:

@

(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

Que a “PAIFFER?” € considerada cliente High Frequency e opera utilizando-se
da ferramenta DMA com limites pré-estabelecidos, tanto no pré-trading de
ferramenta como no Megaline, realizando operacgdes de alta freqiiéncia e de
oportunidades de mercado, predominantemente terminando em day-trade, desta
forma com a consumagdo em day-trade, dos negécios executados, a
“PAIFFER”, nfo carrega para o pregdo seguinte todos os riscos que as
variaveis, poderiam impor aos pregos dos ativos;

Quanto a operagdo exemplo mencionada no oficio, a “PLANNER?”, detectou
outras instituicdes com varias ofertas que segundo o conceito da acusacdo
também poderiam caracterizar condig¢des artificiais de mercado. Contudo
quanto a oferta em si, a mesma estava a 20 (vinte) pontos do melhor preco do
vendedor, podendo ser executada a qualquer momento e por qualquer
participante do mercado, mesmo porque tratavam-se de ativos de alta liquidez;
Como ¢ sabido, quando existem discrepéncias significativas de preco ou
quantidade (em relag8o aos valores correntes no pregdo “real time™) as ofertas
sdo levadas a leildio como forma de permitir a participagdo de todos os
participantes por determinado periodo de tempo, isto é um controle corrente das
ofertas;

Tornou-se impossivel afirmar que ocorreu intengéo de induzir ou pressionar o
mercado, até porque havia oferta anterior no Booking ao mesmo prego do ativo;
S#o realizados testes de controles internos para acompanhar € monitorar as
operagdes dos clientes, adicionalmente a 4drea de Gestdo de Risco monitora as

ofertas inseridas, analisando a utilizagdo dos limites pré-estabelecidos de

Plataformas DMA objetivando a tomada de deciséo;
A “PAIFFER” foi identificada durante o processo de monitoramento das

ofertas;
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(vii) Como uma das medidas adotadas, foi encerrado o relacionamento com a
“PAIFFER?”, a partir de julho/2015.

Note-se que o oficio é datado de 08/07/2015, bem
como que no momento da resposta ao mesmo, em 22/07/2015, a “PLANNER?”, ja ndo
possuia relacionamento com a “PAIFFER”, além do fato da ultima operacéo ter ocorrido

justamente na data do recebimento do oficio.

Assim, a “PLANNER?”, além de esclarecer as
operagdes realizadas e o perfil do cliente, também comprovou a eficiéncia dos seus radares
e sensores de controles internos, tanto € que detectou as operagGes e encerrou o

relacionamento com o referido cliente.

III - DAS OPERACOES REALIZADAS:

Primeiramente quanto as operagdes com indice de
acdes negociadas na Bovespa, destacamos que este indice € o resultado da varia¢do de 59
ativos, isto é, decorre da variagdo de diversas Ag¢des Ordindrias e Preferenciais, ndo
havendo como interferir na formagfo do tamanho do indice de agdes, posto que sdo

inimeros ativos na composi¢@o de sua formagéo.

Podemos ler e visualizar a participagdo percentual
de cada um dos 59 ativos que participam da formagdo do IBOVESPA, sendo que o ativo
Petrobras Preferencial — PETR4, indicado no Termo de Acusagéo, tem a participagéo de

apenas 4,561% no total da participag@o.

A empresa Petrobrds tem o seu| capital
representado por 13.044.496.930 agdes, sendo 7.442.454.142 agdes ording
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5.602.042.788 agdes preferenciais e, ainda, acrescentamos que as agdes - “papel” s
Petrobras sdo negociadas na BM&FBovespa ¢ na NYSE, ndo sendo possivel, com as
ofertas indicadas no Termo de Acusag#o, interferéncia efetiva na formagédo de prego desse

ativo ou obtencéo de vantagem ou interferéncia no fluxo das ofertas.

Desta forma, o tamanho das ofertas inseridas pela
“PAIFFER”, no “Booking de Ofertas”da BM&FBovespa ndo teve influéncia significativa
e ndo pode ter sido suficiente para interferir na formagdo de preco do ativo “papel —
Petrobrds’no curso do pregdo eletrdnico da BM&FBovespa e de transparéncia ampla no

Mercado.

Adicionalmente, como pode ser visto no Resumo
de Neg6cios com PETR4 nos recentes pregdes de 22, 25 e 26 de abril de 2016, uma sO
Corretora operou quantidade significativas e com semelhanca no total de compras e total
de vendas (aparentemente em day-trade) e 0 mesmo Resumo de Negocios no pregao indica
que o maior negécios foi com 1m000 de agdes em 22/04; 3m450 em 25/04 e 400KO0 em
26/04/2016 revelando que existiram negdcios fechados em quantidade semelhante a
ofertada no “Booking de Ofertas”da BM&FBovespa.
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Destaca-se que atualmente as ofertas inseridas no
“Booking de Ofertas” da BM&FBovespa ja contemplam a especificagdo do comitente
final, procedimento que dificulta a manipulagdo (e nfo houve) por escolha de comitente
diferente daquele que realmente tem interesse na execugo do negocio e, por conseqiiéncia
impede a alteragio do fluxo das ordens. Ademais, a ferramenta do DMA da velocidade a
colocagdo, alteragdo e cancelamento de ofertas, possibilitando aos investidores
participantes do mercado buscar resultados em pequenas variagdes de pregos € em
pequenos espagos de tempo quando assim ndo tém suas expectativas atendidas, cancelam
suas ofertas, mas diga-se que tais ofertas sdo passiveis de execug#o, face a alta vol tilidade

que vem acompanhando o Mercado por longo tempo, inclusive com variagdes de prego de
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até 10% em um Unico pregéo, o que demonstra claramente que as ofertas eram fact

execucdo.

Em complemento, a PLANNER considerou a
possibilidade da execugéio das ofertas e para tal observou que em setembro 2014, o saldo
do cliente em conta corrente era de R$ 700 mil, considerados suficientes para a reversio da

posicdo vendida de 1.000.000 PETRI26, caso esta posi¢do ofertada fosse efetivamente
executada.

Também destaca-se que, assim como o indice do
IBOVESPA depende da variagdo de diversos outros ativos, a variagdo do prego de uma
série no Mercado de Opgdes depende diretamente da variacdo do ativo objeto; ou seja, a
variag@o de Opg¢des de Petrobras depende diretamente da variagdo desse ativo principal, e
ndo das ofertas inseridas no “Booking de Ofertas’da BM&FBovespa acima ou abaixo dos
precos em que estdo efetivamente sendo negociadas naquele momento no Pregdo

Eletronico.

A expectativa da colocagdo de uma oferta no
Mercado de Opg¢des € que o Mercado a Vista tendo negdcios no ativo objeto com diregédo
de subida ou descida de prego, o cliente tenha um lugar ja assumido com a colocagédo de
sua oferta Mercado de Opgdes para aquele preco que estard sendo negociado neste

Mercado com a subida ou descida de preco do ativo objeto no Mercado a Vista.

A irrelevancia dos resultados individuais das
operagdes, ndo causaram Danos ao Mercado ou ao Curso Regular dos Nego6cios no Pregdo
da Bolsa, conforme observa-se a variagéo entre compra ¢ venda.

" -
As ofertas de neg6cios consideradas expressivas,
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B
posi¢des dos negécios executados poderiam ser, financeiramente, liquidadas ou revertidas.

Percebe-se que a estratégia adotada pela “PAIFFER” era buscar o melhor resultado em
suas operagdes (em Day-Trade ou néo), aproveitando a alta volatilidade, até mesmo em um
unico pregdo e em poucos segundos, que se apresenta no Mercado ha mais de 2 anos € o

que se vé cotidianamente no “Booking de Ofertas” nos pregdes da BM&FBovespa.

A Instrugdo CVM 08 é datada de 08 de outubro
de 1979, época em que a seqiiéncia da (i) - recepgio da ordem do cliente, (2) — registro da
ordem na Corretora, (3) — colocag@o da oferta no Pregdo da Bolsa, (4) — execucgdo efetiva
do negécio no pregéo e (5) especificagiio do comitente final, tomava longo tempo em cada

etapa do processo e permitia a manipulagdo e a interferéncia no fluxo das ordens.

Atualmente e muito mais com o uso da ferramenta do DMA, n3o hd como ocorTer, como
expresso naquela Instrugéo da CVM os “ ... participantes ou intermedidrios, por agdo ou
omissdo DOLOSA provocarem, direta ou indiretamente, alteragdes no fluxo de ordens de
compra ou de venda de valores mobilidrios”. Nao foi o que se deu com as ofertas da

“PAIFFER?”, o cliente buscava oportunidades e resultados positivos oferecidos pela alta
volatilidade do Mercado.

A alta volatilidade que vem se apresentando no
Mercado hé mais de 2 anos pode ser ratificada pela leitura e visualizagdo dos Graficos (i)
do Indice Ibovespa e (ii) do ativo PETR4 com a sua variagdo didria de prego nos dltimos

anos, apontando que em vérios pregdes houve variagio superior a 5% e até 10%.

Por tudo j4 exposto anteriormente, temos que as
ofertas foram inseridas no “Booking de Ofertas” do pregdo da Bolsa com ampla
transparéncia e oportunidade igual a todos os participantes e, face as repentinas (e hoje
possiveis) mudancas de diregdo dos pregos dos ativos, com total possibilidades de serem

agredidas e “fechadas”. Vérios negdcios foram fechados a pregos préximos aos ofe?g:tados,

caracterizando a efetiva possibilidade de execugdo da oferta colocada.

11
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Toda a volatilidade realmente expressiva dos
ativos negociados na BM&FBovepsa estimula os participantes e os investidores a busca de
oportunidades de bons resultados em negécios rapidos, principalmente em Day-Trade —

assim ¢ este Mercado de Renda Varidvel.

Assim, ndo cabe imputar a “PLANNER” nem tio
pouco ao seu diretor “CLAUDIO”, responsével pelo cumprimento da ICVM n° 505/1 1,
adog@o de condutas ou utilizagdo de procedimentos, que possam vir a configurar operagdes
fraudulentas, criagdo de condigdes artificiais de mercado, manipulagdo de pregos ou
praticas ndo equitativas, ou até mesmo falta de zelo pela integridade e regular
funcionamento do mercado, inclusive quanto a sele¢dio de clientes e a exigéncia de
garantias, inexistindo desta forma, qualquer infracdo ao item 22.3.2(3)(5b) do
Regulamento de Operagdes do Segmento Bovespa, ou ao item 4.2(2)(ix) do Regulamento
de Operagdes do Segmento BM&F, ou ao Artigo 32, Inciso I da ICVM n° 505/11,

cometida pelos mesmos, simplesmente porque néo aconteceu

Nédo houve condigdo artificial, por inexistir
prejuizos ao restante do mercado, outros participantes poderiam colocar suas ofertas no

mercado ao prego do momento de suas decisdes, tanto que n3o houve leildo.

IV —DOS CONTROLES EXISTENTES NA PLANNER:

A “PLANNER” sempre foi e € diligente em seus
procedimentos e controles, por exemplo, fornecendo treinamentos profissionais, a0s seus
prepostos, dentre eles os PROCEDIMENTOS DE PREVENCAO A LAVA I-lEiM DE
DINHEIRO E COMBATE AO FINANCIAMENTO DO TERRORISMO - PLD diFT, 0s
quais s&o obrigatérios (docs. 26/57).
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¢ um Sistema de Monitoramento das operacdes e das movimentagdes de recursos, no
atendimento ao Reguladores quanto a Prevengéio e Combate & “Lavagem de Dinheiro” e ao
Financiamento ao Terrorismo, indicando, entre outros, os seguintes controles e
procedimentos:

e Legislacdo e Normatizagdo abrangentes.

e Procedimentos e Controles.

e Disseminaggo de préticas de Prevengao.

® Monitoramento das operagdes e movimentagdes suspeitas.

® Reunides periddicas para avaliag@o das ocorréncias e tomadas de decisdes.

® Profissionais habilitados para a leitura dos indicios nas operacdes.

e Tratamento de Reportes a0 COAF.

e Treinamentos.

Ainda a “PLANNER”, possui sistema de
monitoramento, com desenvolvimento préprio, para identificacio, exce¢fio ou ocorréncia
de possiveis operagdes com caracteristicas de “lavagem de dinheiro”, o que diga-se,
encontra-se totalmente disponivel para verificagdo desta Bolsa, através de diligéncia

propria.

Insta observar que na presente ocorréncia, o
sistema ndo identificou as operagdes, pelo simples fato das mesmas ndo serem
consideradas como provocadoras de CONDICAO ARTIFICIAL DE MERCADO, de
forma que impedissem o regular curso do ativo e de seu pre¢o ao longo do pregdo, haja

vista seus irrisérios valores e quantidades.

Ainda, o cadastro do cliente “PAJFFER”,

enquadra-se no Artigo 6° da Instrugdo CVM n° 301, encontrando-se suas operdg
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BSNC
acordo com o seu perfil, que no caso era agressivo e podia atuar em op¢des, possuindo a

época dos fatos garantia de R$ 700 mil, conforme J4& informado nos autos.

Insta observar que o novo Roteiro do PQO foi
divulgado em 17/07/2015, oficio n® 068/2015. A partir da divulgagéo as novas exigéncias

ja estavam vigente, exceto alguns itens que passaram a vigorar a partir de 03/01/2016, ou

seja posteriormente aos fatos.

Contudo os itens abaixo sempre foram
regulamente cumpridos pela “PLANNER”:

Capitulo 9 - Supervisio de Operagées e Prevencio a Lavagem de Dinheiro

Item 126. O Participante deve monitorar todas as operagdes e ofertas por ele
intermediadas, com o propésito de identificar, avaliar, registrar, coibir e
comunicar, pelo menos ao diretor responsdvel, as situagbes definidas na
regulamentagdo vigente como Prdticas Abusivas, de que sdo exemplos:
criagdo de condigbes artificiais de demanda, oferta ou prego; manipulagdo de
pregos; operagbes fraudulentas; prdticas ndo equitativas;, Layering;

Squeezing; Quote Stuffing; Spoofing.

Item 127. O Participante deve manter programa de treinamento continuo para
colaboradores e Prepostos que atuarem sob sua responsabilidade, destinado a
divulgar as regras, os procedimentos e os controles internos voltados ao
cumprimento das normas relativas a prevengdo a lavagem de dinheiro e as

Prdticas Abusivas.

Insta observar que a pratica de "spoofingf é uma
modalidade recente e advinda dos maleficios oriundos da negociagdo no mercado| virtual,

que véem ganhando larga abrangéncia, inclusive, no Brasil. Dessa forma a Plannet que ja

1
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sistemas, também estd em desenvolvimento de treinamento especifico a seus col%c%;:s

para identificacdo dessa prética.

Esclarece que a “PLANNER?”, s6 nao foi mais rapida
na identifica¢@o da prética neste caso especifico, tendo em vista que ndo houve clareza suficiente

nos oficios recebidos quanto aos indicios da pratica de “spoofing ”.

V - DAS IRREGULARIDADES APONTADAS:

Entende o Termo de Acusagdo que existiram
INDICIOS de infragéo ao item 22.3.2(3)(5b) do Regulamento de Operagdes do Segmento
Bovespa, ao item 4.2(2)(ix) do Regulamento de Operagdes do Segmento BM&F e ao
Artigo 32, Inciso I da ICVM n° 505/11, o que nfo merece guarida, conforme veremos:

Regulamento de Operagdes do Segmento Bovespa:
22.3.2(3)(5b):

REGRAS DE CONDUTA DE ORDEM GERAL:

()

3) Zelar pela manutencdo da integridade do mercado;

()

5) Nao contribuir para:

()

b) a criagdo de condicdes artificiais de demanda, oferta e preco;

Regulamento de Operagées do Segmento BM&F
4.2(2)(ix):
()
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2. E obrigatéria a observincia pelos Intermedidrios, das seguintes regras de

conduta:

Ix: Os Intermedidrios ndo devem adotar condutas ou utilizar procedimentos
que possam vir a, direta ou indiretamente, configurar operagoes
fraudulentas, criagio de condi¢bes artificiais de mercado, manipulacdo de

precos ou priticas ndo equitativas, conforme definidas na regulamentagio

em vigor;

Instrugido CVM n° 505/11
Art. 32. O intermedidrio deve:

I — zelar pela integridade e regular funcionamento do mercado, inclusive

quanto a selecio de clientes e a exigéncia de garantias;

Vale ainda transcrever os incisos I e I, alinea “a”
da Instrugdo CVM n° 08/79:

Instrugcdo CVM n° 08/79:

I - E vedada aos administradores e acionistas de companhias abertas,
aos intermedidrios e aos demais participantes do mercado de valores
mobilidrios, a criacdo de condicdes artificiais de demanda, oferta ou prego de
valores mobilidrios, a manipulacdo de preco, a realizacdo de operagoes

fraudulentas e o uso de priticas ndo eqiiitativas.

II - Para os efeitos desta Instrucdo conceitua-se como:

a) condigdes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores

mobilidrios aquelas criadas em decorréncia de negociagoes pelas quais seus
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participantes ou intermedidrios, por ac@o ou omissdo dolosa provocarem,
direta ou indiretamente, alteragées no fluxo de ordens de compra ou venda

de valores mobilidrios;

Conforme amplamente explanado, a irrelevéancia
dos resultados das operagdes, bem como sua pouca existéncia, ndo provocaram, direta ou
indiretamente no pregio em curso, alteragdes no fluxo das ordens de compra ou venda de
valores mobiliarios, tanto é que se as tivessem causado, certamente a Bolsa faria leildo, o

que ndo ocorreu.

Conforme j4 explanado, a “PLANNER”, sempre
foi e é diligente em seus procedimentos e controles, por exemplo, COmo no caso em tela,
além de procurar certificar-se da habilitagdo profissional de seus prepostos, também
submete os mesmos, a treinamentos profissionais, dentre eles os PROCEDIMENTOS DE
PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E COMBATE AO FINANCIAMENTO
DO TERRORISMO — PLD/CFT, os quais sdo obrigados a seguir.

A  “PLANNER”, possui  sistema  de
monitoramento, com desenvolvimento proprio, para identificag@o, excegao ou ocorréncia
de possiveis operagdes com caracteristicas da pratica de spoofing, contudo na presente
ocorréncia, o sistema ndo identificou as operagdes, pelo simples fato das mesmas nao
serem consideradas como provocadoras de CONDICAO ARTIFICIAL DE MERCADO,
de forma que impedissem o regular curso do ativo e de seu prego a0 longo do pregdo, haja

vista seus irrisorios valores e quantidades.

Insta observar que a “PLANNER” sempre foi

’\go de

\
operagdes atipicas ao mercado mobilidrio, no que pertine as realizadas por seu intermédio.

diligente, sempre aplicou os procedimentos de controle para prevencdo e diagnos

1
Rua Coelho Lisboa, n° 61 — 11° Andar — Conjunto 112 —Tatuapé — Sao Paulo/SP - CHP: 03323-040
Telefone: (0-XX-11) 3107-1766 e E-Mail: mhernandez@vianaehernandez.cgm.br




Viana & Hernandez
Advogados Associados

De qualquer forma, simplesmente ante ao calor
do debate, a defesa esclarece que a “PLANNER” também utiliza em seus controles o
Sistema SINACOR, inclusive para o Médulo de Ordens. Assim, todas as caracteristicas
das Ordens estdo registradas (horério de seu recebimento e a identificac@o do cliente que as
tenha emitido, negdcios e outros), transparecendo inclusive a manifestacéio pessoal, livre e
espontdnea do investidor ao emanar suas ordens sem interferéncia de outrem. Contudo no
caso em tela o investidor utiliza-se da ferramenta DMA, Direct Market Access, ou seja,
estruturas de conexdes automatizadas para acesso ao sistema eletrénico de negociacdo de

valores mobiliarios, regulado pelo Oficio Circular n° 030/2010-DP.

Assim, inclusive, nfo hd que se falar em
ingeréncia do diretor “CLAUDIO”, uma vez comprovado a legalidade da realizagdo das

operagdes, obedecendo inclusive todos os ditames legais para sua aplicabilidade.

Ainda, quanto a fiscalizagdo, conforme
mencionado, a “PLANNER”, possui sistema de monitoramento, com desenvolvimento
préprio, para identificagdo, excegdo ou ocorréncia de possiveis operaces com
caracteristicas de pratica de Spoofing, contudo o sistema ndo identificou as operagdes, pelo
simples fato das mesmas ndo serem consideradas como provocadoras de CONDICAO
ARTIFICIAL DE MERCADO, de forma que impedissem o regular curso do ativo € de seu

prego ao longo do preg@o, haja vista seus irrisérios valores € quantidades.

VI - DAS PROVAS:

Por seguranca juridica e aplicabilidade subsidiaria
do
CONTRADITORIO, requer a produgio de todas e quaisquer provas em direito admitidas,

e analégica aos principios constitucionais da AMPLA DEFESA

sem exclusdo de nenhuma, em especial, pela ouvida do representante legal do investidor

“PAIFFER”, juntada ulterior de documentos, pericia, etc.
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VII - DO TERMO DE COMPROMISSO:

Sem prejuizo dos argumentos de defesa ora
apresentados, os acusados, declaram ter interesse na celebragdo de Termo de
Compromisso, nos termos do Artigo 37 e seguintes do Regulamento Processual da BSM,
ndo importando a celebragfio do Termo em assungdo de culpa, confissfo quanto a matéria
de fato, de direito ou reconhecimento de qualquer ilicitude, e sim com o intuito de eliminar

de sua relagdo com a BSM esse processo e encerramento da demanda.
Para tanto, comprometem-se os acusados a:

1 — Realizar melhorias no monitoramento das
irregularidades apontadas, através de implementag@o de outros controles para identifica¢@o
de pratica de “spoofing” pelos investidores, inibindo a possibilidade de novas ocorréncias

das referidas praticas, tais como:

(1) Treinamento de prepostos com apresentagdo do conteido programatico em 30
(trinta) dias, para que seja validado pela BSM contando com Supervisdo de
consultor externo com expertise no assunto;

(i)  Implementagdo do treinamento em 90 (noventa) dias a contar da data do Termo
de Compromisso;

(iii) O referido treinamento deveréd abranger todos os profissionais da “PLANNER”,

que efetuem atendimento a clientes, podendo inclusive estender aos mesmos.;

2. A titulo de compromisso pecuniario, 0s
acusados, oferecem as importéncias descritas abaixo: A\
\
a) “PLANNER”, R$ 40.000,00 (quarenta mil reais);
b) “CLAUDIO”, R$ 30.000,00 (trinta mil reais).
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Nesse sentido, requerem os acusados:

(i) o recebimento e processamento da Proposta de
Termo de Compromisso, para a sua consequente aprovacéo pelo Pleno do Conselho de

Supervisao;

(i), alternativamente, caso o Pleno do Conselho
de Supervisio entenda conveniente, que sejam negociadas as condi¢des da presente

Proposta;

(iii) apds a aprovag@io da presente proposta, seja
firmado o Termo de Compromisso para seu cumprimento, para que o Processo

Administrativo seja extinto e arquivado em relagdo aos acusados.

VIII - DA CONCLUSAO:

Diante de todo o exposto, pugna pela
IMPROCEDENCIA TOTAL, da presente lide processual, acarretando pela
ABSOLVICAO ABSOLUTA, da PLANNER CORRETORA DE VALORES e de seu
Diretor CLAUDIO HENRIQUE SANGAR, vez que as acusa¢des restam por infundadas

e sem qualquer amparo legal, tudo como medida da mais lidimia JUSTICA !!!

Nestes Termos,
Pede Deferimento.

Sdo Paulo, 10/de maio

Antonio Marcos Bue 5 Silva Hernandez

OAB/SP 217940
[
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