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Legal & Compliance

S3o Paulo, 13 de margo de 2018
A BSM — Supervisio de Mercados
Rua XV de Novembro 275 — 82 Andar
S&o Paulo — SP — Brasil
CEP 01013-001

Com cépia por e-mail a auditoria@bsm-bvmf.com.br

Ao

limo. Diretor de Autorregulacdo Sr. Marcos José Rodrigues Torres (“Diretor de
Autorregula¢do”)

Ref. Processo Administrativo por Rito Sumario n? 23/2017
OF/BSM/JUR/PAD-070/2018

MORIS MERMELSTEIN, brasileiro, casado,
administrador de empresas e agente autdnomo de investimento devidamente
registrado perante a Associagdo Nacional de Corretoras e Distribuidoras de Valores
Mobilidrios (“ANCORD”) e, por conseguinte, na Comiss3o de Valores Mobilidrios
(“cvM”), portador da cédula de identidade RG |INIGEGNBE. inscrito no CPF/MF
sob o namero [N, com endereco 3 Ruz INEGTGTGTGTGGEEEEEE

B (AA17), por sua advogada abaixo qualificada, vem muito
respeitosamente, nos autos do processo administrativo acima especificado (“PAD") que
lhe move esta D. Entidade, apresentar a andlise de V.5a., Defesa, com base no artigo 26,
§12, do Regulamento Processual da BSM de 25 de maio de 2017, em vigor desde 18 de
dezembro de 2017 (“Regulamento BSM"):
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TEMPESTIVIDADE DA DEFESA

1. 0 AAI foi intimado acerca do PAD em comento em 05.03.2018, sendo, portanto,
tempestiva a presente Defesa, vez que apresentada dentro dos 15 (quinze) dias
estipulados no OF/BSM/JUR/PAD-070/2018 e no artigo 26, § 12 do Regulamento BSM.

REITERACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

2. Para todos os fins, o AAl reitera a Proposta de Termo de Compromisso efetuada
nesta data e confia que esta serd aceita por V.Sa. e pelo Pleno do Conselho de
Supervisao.

3 Todavia, na hipétese de ser indeferida a Proposta de Termo de Compromisso,
requer-se gentilmente a V.Sa. que considere os elementos de defesa aqui apresentados.

FATOS

4. Trata-se de processo administrativo instaurado em raz3o da identificagdo, pela
Auditoria da BSM — Supervisdo de Mercados, de operagao realizada em 31.10.2017 por

meio da [ (‘B < de fatos posteriores decorrentes dessa

primeira negociagao.

5. A negociacio de titulo e valor mobiliario por intermediario outro que ndo a XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulo e Valores Mobilidrios S.A. (“XP”), ensejou o
Oficio 2962/2017, consoante fls. 27 e 28, bem como notificacdo da XP, na forma de fls.
33 e 34 do PAD.

6. Receoso e arrependido da conduta, o AAl optou por zerar a posicdo mantida na
I oo meio de negociagBes realizadas em 26.12.2017, regularmente identificadas
por V.Sas. e questionadas por meio do Oficio 194-2018-DAR-BSM, datado de
11.01.2018., consoante fls. 36.

7. Consoante esclarecimento prestado a BSM por e-mail, as negociacdes de

26.12.2017, em gque pese ndo terem seguido a melhor técnica aplicdvel — gual seja,
transferéncia de custédia dajJll2 XP — . foram efetuadas com boa-fé pelo AAl, sem
qualguer intencdo de praticar conduta irregular, imprépria ou meramente nao

adequada no _mercado, tendo t3o somente O intuito de centralizar_a posicdo
questionada na XP.
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8. Assim, salvo melhor juizo, a conduta em comento n3o merece punigdo, devendo
ser julgado improcedente o PAD, pelos fatos e fundamentos a seguir expostos:

NAO MATERIALIZACAO DE CONFLITO DE INTERESSES

o. Conforme bem elucidado por V.Sas. no OF/BSM/JU R/PAD-070/2018, em fls. 5 do

PAD:
[...] a proibicio de o agente auténomo de
investimentos atuar no mercado de valores
mobilidrios por intermédio de Participante ao qual
ndo esteja vinculado, conforme disposto no artigo 25
da ICVM 505/2011 e no item 42 do Roteiro Bdsico,
tem por intuito evidenciar a materializagdo de um
possivel conflito de interesses entre o agente
aquténomo de investimentos e seus cliente, uma vez
que o agente auténomo, conhecedor das ordens de
seus clientes, pode aproveitar-se dessa posi¢do para
executar operagbes em desfavor do investidor,
podendo favorecer a si préprio [...].

10. Seja pela lei, pela regulamentagdo ou pelas melhores praticas aplicaveis a
tematica de conflitos de interesse, ndo ha como divergir do entendimento acima, com
o qual o AAI concorda integralmente.

11.  Todavia, é forcoso reconhecer que a conduta do AAI jamais se materializou em
efetivo conflito de interesses ou teve o intuito de lesar seus clientes.

12.  De fato, nem de longe as operagdes efetuadas pelo AAl por meio d= N
podem ser enquadradas em prdticas graves e materialmente lesivas ao mercado de
capitais, que esta D. Entidade, a BSM, esmera-se em combater.

13. O AAIl n3o apenas apoia e se abstém de tais praticas ilicitas — e.g., praticas ndo
equitativas mencionadas na Instrugdo Normativa da Comiss3o de Valores Mobilidrios n?
8 de 8 de Outubro de 1979 —, como também tem o compromisso de atuar sempre de
modo correto no mercado, colocando os interesses de seus clientes a frente dos seus.

REPARACAO DA CONDUTA

13.  Especificamente no que se refere as operagdes identificadas em 26.12.2017 -
que, repita-se, ndo seguiram a pratica mais adequada, que seria a transferéncia de
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custédia —, ha de se reconhecer que estas ndo s6 ndo representaram efetivo conflito e
interesses, como também sem ddvida alguma objetivaram reparar a conduta reprimida
por V.Sas. pela primeira comunicagao, o Oficio 2962/2017, e centralizar na XP a posi¢ao
questionada.

TRANSPARENCIA E ARREPENDIMENTO DO AAI

14. No mais, hd de se ressaltar a extrema sinceridade e transparéncia dos
esclarecimentos prestados pelo AAl, que em momento alguém negou ter realizado as
operacdes questionadas, mas td30 somente as justificou, prestando inclusive
esclarecimentos adicionais, consoante fls. 4 do PAD — em linha, inclusive, com a tese
mantida nesta defesa, que é a auséncia de conduta efetivamente nociva ao mercado.

15.  Nota-se, ainda, que o All demonstrou expressa ou implicitamente, seja por meio
de atos ou respostas a esta. D. Entidade, o interesse em corrigir sua conduta e se
adequar as normas que lhe sdo aplicaveis nos termos da (a) Instrucdo Normativa da
Comiss3o de Valores Mobilidrios n2 505 de 27 de setembro de 2011, conforme alterada
(“ICVM 505”); (b) Instrucdo Normativa da Comiss3o de Valores Mobilidrios n2 497 de 3
de junho de 2011,conforme alterada (“ICVM 497) e; (c) Regulamento Basico do
Programa de Qualificagdo Operacional (“Regulamento Bésico”).

PEDIDO

16. Face o acima exposto e nos critérios de julgamento do artigo 38 e 39 do
Regulamento da BSM, requer-se a V.Sa. o encerramento deste PAD sem a imposicdo

de qualquer penalidade ao All, vez que:

(a) A conduta ndo atentou a credibilidade do mercado;

(b) a instauragdo desse PAD, por si sé, ja atingiu por si sé os objetivos
educacional e de aprimoramento de conduta do AAIl — e, por extensdo, de
todos os agentes auténomos de investimento, uma vez que este PAD terd
suas principais pegas publicadas; e

(c) houve transparéncia do AAl, alem de esclarecimentos adicionais a conduta
investigada.

17.  Alternativamente, na hipétese de V.Sa. ter entendimento diverso, requer-se que
a pena a ser aplicavel seja tdo somente a de adverténcia ao AAl, na forma do artigo 62,
I, do Regulamento BSM, a exemplo do que houve em caso parcialmente analogo a este
— embora com numero de operacdes muito superior — movido contra outro AAl,
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consoante decisio de 3 de novembro de 2017 proferida nos autos do Procedimento
Administrativo por Rito Sumario 1/2017, dentre outros precedentes.

] i F

Termos em que, muito respeitosamente,
Pede-se deferimento

S30 Paulo, 13 de Marco de 2018.

~,

A 211 /)

ANA CAROLINA DA SILVA MARTINELLI
OAB/SP 256.803
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