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Contratos i rmados por adesao (...) DANO MORAL -

Financiamento imobilidrio ~ SFH - Questdes contratuais
extremamente complexas, informadas por mialtiplas disposigdes
legais - Auséncia de comportamento ilicito do credor para
causar sofrimento aos autores - Mutuario, que por ser
advogado, supde- se preparado questdes dessa natureza -
Culpa do mutuante ndo caracterizada -Recurso, nessa parte,
desprovido.” TISF, AT n® B085544-03,2001.8.24.,0000, rel.
CARLDS OCARCIA, %% Cimara Exti 17 TACY, 5.
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prémio pago, ou parte dele, cas:t o ©reoo 42 merca
objetc da opgdc supsrs Seu Lracoe 1ci

vigéncia do contr

o
fad
O
iy

28

{1)Ma opgao de venda: sofrer prejuizos no caso de queda do
prego do Ativo-objeto da opcdo no mercado a vista."
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que podiam, por sua préoria Conta @ risco

&
2 likeralidade deles, zompartilhar com quem

senha de &acessc ao home brocksy, pois isso constava

expressamente das clausulas 12.2, 15.4 ¢ 15.5 do CONTRATO -

“15.2. O CLI
ntilizacio dos sis
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pesscal & intransferive]

‘ o \BE = Bt
154, O CLIENTE dewvera manter em arsoluto sigilo a

senha e assinatura ¢letrinica, responsabilizando-se pela sua

CeSsd0 a terceires,

15.5. 2

Autilizagdoe da senha de acesso e da assinatura

bem como as operagées gus o CLIENTE realizar por
meic dos sistemas eletrénicns, serdo consideradas, para
todos os fins e efeitos, como manifestagdoc expressa de

vontade do ( IENTE sendo reputadas, portanto, comoc sua
assinatura de préprio punho."

8. Além disso, _ = - presncheram suas fichas

cadastrals deixando claro que nac atuariam nem fariam as suas
aplicagdes, cperacdes e investimentos através de procurador:
Vgt

DECLARAGAO DO CLIENTE

1. Sou pessoa vinculada . -
{Conforme conceito definido na ICVM né 505/11) Osim %] no

N&o

2. Vocé ¢ US Person? D Sim
{Contorme Ler FATCA - Foreign Account Tax Comphance Act)

3. Sou pessoa poliicamente exposta? R
(Conforme conceito di 4 na IOV 172 301393 D Sim Nao
. ——

< 4. Autonzo 3 trensmis  de ordens for procurader ou renrasentante? ! Sim @ Nda
[ ——

S. Opero por corta propnas.

8. Oportunc destacar e transcrever
SXPressamente manife

sobre a minha
em resposta a

BM&FBOVESPA, destinada a Investidora,
ora Recorrente e a seu marido:

—I

Agradecemos seu contato. Mediante Sua reclamacido de
protocols [ irformamos o abaixo disposto:

Uacao0 nesse casc e operacoes,

“Prezado
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-~ solicitamos que a- prestasse

s, anrre parveniLosSes a LeS

1
3
g
~
:

peEr AnTOriorminne bl DUt
Pi-... que as operagdes supostamente nao
executadas pela proprla cllente, aTraves

: rinado Homa

prépria cllente
confessou que ompart:.lhou esses dados com terceiros, © que
nos faz concluir, de antemdo, que este fato nos tira qualquer
responsabilidade sobre as operagdes realizadas via HB. Ao
bem da verdade, aos nossos olhos, essas operagdes foram
transmitidas pelo proprio cliente.

na&c  se
apurandns ar_ipiw:rade—s, ja esta consagrado pela prépria CVM
o entendimento de gque ordens emanadas do home broker, com
uso da senha « clusiva do investidor, sdo ordens efetivamente
por ele emitidas, decorrendo correspondentes prejuizos de

seu proprio erro ou decisdo de investimento ig. - Processo
MERP O n°®  10/2021 - Woto Relatcra Maria  Cec 'lia sossi
iulgemente JE/07/2017 '

Portanto, ndo reconhecemos qualquer irregularidade nas
operagdes re: Lzadas.)
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e que o assunto tenha sido resolvido de forma satisfatoria.

Esperamos que os esclarecimentos prestados sejam suficientes ( //——s\\\\

. \ B 0d = !
Atenciosamente,

www bmfbovespa. com.br

0800-7700149"

10. As instrucdes da CVM - Comissdo de Valores Mobiliadrios,
especialmente a CVM n® 497/11, em coeréncia com o ordenamento
juridico patrio, ndo vedam, n&o proibem nem impedem que O
Investidor, no Aambito de sua discricionariedade, nomeie
procuradores e/ou representantes.

11. Nesse caso especifico, informo, respondo, reitero e
reafirmo: nunca atuei como procurador / mandatério de

I nem de , nem,
nunca recebi deles, em tempo algum, nenhuma procuragéo /

mandato para representd-los onde e diante de gquem gquer que
seja.

5. Dispde o artigo 653 - “in fine”, do Cédigo Civil:
Art. 653 - ... A procuragdo é o instrumento do mandato.

12. Nado hé& nenhum instrumento de mandato (procuragao)
outorgado pelos Investidores a mim. A manifestagdo de sua
vontade real, a mim, sempre fol livremente expressa e valida,
na forma do artigo 107, do Cdédigo Civil, sem necessidade de
forma especial.

13. Atuei com Agente cumprindo orientagdes dos Investidores

ora Recorrentes -e B c.c. acompanharam, com “log
in” didrio, todas as operagdes realizadas e me incentivaram

a prosseguir nas aplicagdes quando elas lhes propiciavam
lucros e até .esmo quando lhes acarretavam prejuizos. Além
disso, eles Investidores ora Recorrentesﬁ

- I
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40 lelgos, operavam quantias epormes num mercado de

3
altissimo riscc, <

l4. Resta svidente, por todcs cs atos oparacees e aplicagoes
sxpressamente autorizaram e realizaram,
&m  conjunto comige, que eles nunca quiseram realizar

Ke]
<
[¢3]
r

o
2racdes com um grau baize de risco {i.s. renda fixza} e/cu
normas préprias, limitando-se 4 compra e venda de agdes,
para as quals n&o precisaram assinar Cermos especificos. o
caso deles, as informacdes sobre os riscos j& constavam das
fichas cadastrais, dos TERMIJS DE ADESAC = do CONTRATO .

15. Para espancar de vez a pretenszdo de -e -

peco vénia para transcrever, adiante, excerto do depoimento
pessoal dele, em Juizo, de nossas frequentes conversavas,
didrias, das explicacdss sobre as opsragdes gue, juntos,

realizavamos:

"Eu acompanhava, eu ndao sou trouxa.
Depois do que ele tinha feito [operagdes mal-sucedidas em
2015], eu falei. Tanto que eu pedi pra ele montar mim uma
planilha aqui, pra eu ficar em cima. “ (40’ do depoimento de

BN - grifou-se)

16. Minha aty

=Y

¢do expressamente autorizada e conjunta com
tem side receonhecida e contemplada, na
jurisprudéncie da C¥M, como nitido e evidente reconhecimento
da culpa exclusiva dos investidores bem como da assuncao,
pelos mesmos, dos riscos das operacdes / aplicag¢des que,
assim, realizdvamos, a saber:

"DE ACORDO COM O DEMONSTRADO NOS AUTOS NAO E POSSIVEL
COMPROVAR SE AS ORDENS PARA AS OPERAGOES ERAM DADAS OU NAO PELO
RECLAMANTE . ENTRETANTO, E INCONTROVERSO QUE ELE TINHA CIENCIA
DAS OPERACOES, JA QUE RECEBIA, MENSAIMENTE, EXTRATOS ELABORADOS
PELO AAI, ALEM DE NOTAS DE CORRETAGEM E AVISOS DE LACAMENTOS
EM CONTA CORRENTE, ENVIADOS PELA CORRETORA. O RECLAMANTE
TAMBEM AFIRMA QUE RECEBIA DO AAI, EXPLICACOES SOBRE OS
RESULTADOS DAS OPERACOES, ASSIM, ENTENDO QUE, NO MINIMO
CONCORDAVA COM AS OPERAGOES REALIZADAS EM SEU NOME. |
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Processo Administrative n°® Rj 2010-0051, Dir. Rel. &na N
Dolores Moura Carneiro de Novaes, j. 28.08.12.)

N
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17. Os resultados - positivos e negativos - obtidos pelos

- e -néio decorreram de exercicio

irregular da minha entao funcidoc de agente autdnomo, mas sim

investidores

da escolha pesscal e direta deles, pelas operagdes,
aplicag¢des e investimentos que, diretamente e, também
comigo, faziam; excluindo, assim, qualquer nexo causal,

culpa ou resp¢ sabilidade civil de minha parte.

18. Prova cabal, de «clareza solar e cristalina, da
responsabilidade = exclusiva de - e -: pelas
operagdes / . licagdes, investimentos e seus resultados,
advém de depoimento pessocal, expressa confissdao mesmo, de
viva voz, de -, em JUiZO, de que as perdas sofridas
por eles, ali autores, investidores, ndo teriam ocorrido

"gd" por sua culpa {(cf. 23'45'' e 34'10'' do depcimento de

)

19. Para maior e melhor comprovacado da responsabilidade

exclusiva de-e -, pelos riscos e resultados da

operacgdes autorizadas e por eles diretamente realizadas,
eis, adiante, trechos de nossas conversas e mensagens, Ccom
evidente e expressa autorizagdo e incentivo & minha atuacgio,
esclarecendo gue “KIKO” é o signatéario, FRANCISCO
FRAUENDORF, a saber:

- Lucro liquido da semana: 07 a 11/03:

RS _ “Bom dia - Segue resultado da semana”

“Bom dia Kiko
)b?/j
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Isso ai vamos buscar !” ( SSWE @I

-~ Lucro liguido da semana 14 a 18/03:

RS 60.552,86

- excértos do e-maill que - e- escreveram & [l
B :-i: (inserimos: FRANCISCO FRAUENDORF) ME MONTOU
UMA PLANILHA INFORMANDO OS GANHOS DIARIOS”;

“ENTRAVA (inserimos: eu MARCELO) NO CONTA FINAL DOS DIAS -
POSIGAO CONSOLIDADA E MINHA RENDA FIXA ESTAVA LA, COM SUA
RENTABILIDADE DIARIA, PARA MIM ESTAVA TUDO CERTO !”

20. Os atos, todos, de -e -, foram praticados
livre e espontaneamente, no regular exercicio de sua
discricionariedade, como investidores gqualificados, de
perfil agressivo e sem qualquer hipossuficiéncia.

21. Os excértos de Declaragdes feitas no IP 459/2016, tém
que ser cotejados e considerades em seu contexto completo,
tdo somente na esfera penal, sob devido processo legal, com
amplo exercicio do contraditdério e do direito de defesa,
sendo certo, inclusive, que foram, Jj&, apreciadas pelo MM.
Juizo bpa -VARA CRIMINAL FEDERAL ESPECIALIZADA EM CRIMES
CONTRA O SISTEMA FINANCEIRC NACIONAL E LAVAGEM OU OCULTAGAO
DE BENS, DIREITOS E VALORES, nos Autos Judiciais n° || ] JN
I nos quais, apds reqular manifestacfio do
MINISTERIO PUBLICO FEDERAL, foi proferida R. Sentenca,
irrecorrida, com o tdépico final que segue transcrito:

“Com efeito, ndc se verifica a ocorréncia de ofensa ao
sistema financeiro nacional, tendo em vista que FRANCISCO
FRAUENDORF ndo figura em nenhuma das posig¢des elencadas no
art. 25 da Lei n° 7.492/86, o qual, por sua vez, traz o rol

Y
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de agentes capazes de praticar os crimes elencados por essa
Lei.

S e n G

No tocante ao delito tipificado no art. 27-C da Lei n°
6.385/76, nio ha sua ocorréncia no caso em tela. Tal infragao
penal exige a finalidade especifica de alterar
artificialmente o regular funcionamento do mercado
financeiro, fato ndo observado, a principio, na presente
investigagdo, seja pelo tamanho dos valores transacionados
nido serem vol 1wsos o suficiente para causar alteragdes
significativas no mercado, seja pelo fato de ndo ter sido
verificada eventual vantagem auferida por FRANCISCO em
possivel alter :&c do funcionamento do mercado.”

22. Para afasv
insta gue
CONVErsas p

41 2 55 /

[l

DIA 27/07/2015

11:33 ——' Kiko, té pesquisando no site da e

achei um fun » de investimento nome

11:34 - Kiko: Honestamente ainda ndo conheg¢o esse fundo

11:34 - Kiko: Ja vejo e te falo
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11:35 -~ Kiko: Mas é provavel que seja atrelado ao mercado de
a¢des u dolar ois uma rentabilidade dessas no més é bem

expressiva

BSOS » DU

Figuei tentado.”

“15:27 - Kiko: Vai alavancar legal... Tem uma parte langada
em opgdo para segunda, mas ndo serd exercida...

Da ateé pra deixar solta um tempo...

Vamos acreditar que vai ser bom, obrigado”

10:18 — Kiko: Patriménio ja superou 700 sem o novo aporte

10:18 - Kiko: Vamos brigando dia a dia... hehehe
10:30 -~ _Legal. Parabéns. Guerra de trincheira,
kkk”
23. Cecnsteta-se, & toda evidéncla, pslas conversas e
instrucdes d Investidores, a mim, entadc Agente autdnomo,
gue eu nao geria cartelira alguma =, qgue, ele

b

a s Investidores
& gue me orientavam & instrulam, & gque =les Investidores
poderiam, & gualguer tempo, abortar, interromper
desautorizar gualquer operagio expressamante

antericrmente, por eles mesmos.

2 ate mesmo
autorizada,

24. Lamentavelmente, a conduta de - denota

nocivo dnimo de enriquecimento 111Cito, porgue, a um s¢ tempo

/
7

¢4
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e simultdneamente, intentam e brandem pedido de reparaCFO de
prejuizos de Ry [IESESMSMENENE -c MECANISMO DE REPARACAC DE

PREJUIZOS - MRP e de indenizacao de RS NN 00 ao Juizo -~
de Direito da 3° Vara Civel de Sao José dos Campos - SE, BN = D
revelando, m: s uma vez, seu agressivo perfil de J
investidores, apostadores, Jjogadores, agora através de

processos administrative e judicial.

25. Assim, por todos os fatos expostos e provados, requer se
digne V. Sa. de aplicar ao presente ca&so as Decisébes
administrativa e judiciais que adiante reproduzo:

VOTO proferido ©peloc Conselheirc Relateor Jodo Carlos
Magalh&es Lanza, em 27/06/2012, no MRP n® 12/2011, CONSELHO
DE SUPERVISAO A BSM:

“13. A RECLAMAGAO NAO DEVE PROSPERAR. VEJAMOS OS MOTIVOS:

14. APESAR  ISTAS DECLARACOES OS RECLAMANTES CEDERAM
ESPONTANEAMENTE SUAS SENHAS PESSOAIS E INTRANSFERIVEIS A0
AGENTE AUTON( >, SR. MARCO E SEUS SOCIOS, ALEM DE TEREM
FIRMADO COM ELES O COMPROMISSO DE PAGAMENTO MENSAL DE R$
I :: sEtU LUCROS ULTRAPASSASSEM RS - "

APELAGCAO. AGAO MONITORIA. CONTRATO PARA REALIZACAQ DE
OPERAGCAOC NOS :RCADOS ADMNISTRADOS POR BOLSA DE VALORES E/OU
ENTIDADE DO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. Réu que nega as
operagbes realizadas em seu nome e que deram origem ao
crédito da autora. Onus de fato impeditivo, modificativo ou
extintivo do direito competia ao réu (CPC, art. 333, II).
Auséncia de provas de inadimplemento contratual da autora.
Acervo proba rio que demonstra que o prdoprio réu ordenava
a seu agente autdnomo as operagdes ou mesmo as praticava
pelo aceso remoto (sistema home broker). Boa fé objetiva.
Negagao das operag¢des de risco efetuadas configura venire
contra factum proprium. Divida comprovada. Sentenca mantida.
Recurso improvido.” (Apwelagado n® 0108787-~08.2009.8.26.0100,
Rel. Des. Hamid Bdine, 29° Camara de Direito Privado, julgado
em 14/09/2014)
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. investimento em fundos
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“Em regra, descabe indenizagido por danos materiais ou morais
a aplicador em fundos derivativoes, pois o alto risco &
condigdo inerente aos investimentos nessas aplicagdes. Tanto
€ assim que : o classificados no mercado financeiro como
voltados para investidores experientes, de perfil agressivo,
podendo o consumidor ganhar ou perder, sem nenhuma garantia
de retorno do capital. Como & da ldgica do mercado
financeiro, « anto maior a possibilidade de lucro e
rentabilidade de produto oferecido, maiores também os riscos
envolvidos no investimento. No caso em exame, o consumidor
buscou aplicar recursos em fundo agressivo, objetivando
ganhos muito maiores do que os de investimentos
conservadores, sendo razoavel entender-se que conhecia
plenamente os altos riscos envolvidos em tais negdcios
especulativos, mormente quando se sabe que o perfil médio do
consumidor brasileiro é o de aplicagdo em caderneta de
poupanga, de menor rentabilidade e maior seguranga. Nao fica
caracterizado defeito na prestag¢do do servigo por parte do
gestor de negéciocs, o qual, nao obstante remunerado pelo
investidor para providenciar as aplica¢des mais rentaveis,
nao assumiu obrigag¢des de resultadc, vinculando-se a lucro
certo, mas obrigagdo de meio, de bem gerir o investimento,
visando a tentativa de maxima obtengdo de lucro. Nio pode
ser considerado defeituoso servigo que ndo garante resultado
(ganho}) fina eiro ao consumidor.” . 5T.J -

TO.Z41l, Min. Raul Arantc, 3. 1470870RS1L, OO
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