bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

TERMO DE COMPROMISSO

A BSM SUPERVISAO DE MERCADOS, associacao civil, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 09.069.853/0001-54, com sede na cidade de S&o Paulo — SP, na Rua Libero
Badard, n° 471, 1°, 2° e 3° andares, CEP 01009-903, neste ato representada por seu
Diretor de Autorregulagdo, André Eduardo Demarco, doravante denominada “BSM”,
de um lado, e, de outro, MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 05.389.174/0001-01, com sede
na Avenida Juscelino Kubitschek, n° 1.455, Itaim Bibi, CEP 04543-011, Sdo Paulo —
SP, doravante denominada “COMPROMITENTE”, tendo em vista a irregularidade
relacionada a auséncia de ordens identificada no Relatorio de Auditoria Operacional
n°® 240/2021, objeto do Pré-PAD n° 007/2021, resolvem, com fundamento nos artigos
50 e seguintes do Regulamento Processual da BSM, celebrar o presente TERMO DE
COMPROMISSO, com base nas seguintes clausulas e consideragdes:

Clausula 12 — A COMPROMITENTE compromete-se (i) executar fielmente o Plano de
Acao (Anexo I), nos termos e prazos previstos; e (ii) a pagar a BSM a quantia de
R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais) a ser utilizada pela BSM nos termos do artigo
49, §2°, da Instrugdo CVM n° 461/2007.

Paragrafo 1° — A obrigacdo pecuniaria referida no caput devera ser cumprida
integralmente pela COMPROMITENTE em, no maximo, 10 (dez) dias uteis contados
da assinatura do presente TERMO DE COMPROMISSO.

Clausula 22 — O pagamento previsto na Clausula 12 devera ser realizado mediante
depdsito bancario na conta corrente de titularidade da BSM (i} -

e - )

BSM Supervisdo de Mercados SJUR/NRS
+55 11 2565 5315 / 6871

Rua Libero Badaro, 471, 12, 22 e 32 andares,

Centro, CEP 01009-903 S&o Paulo (SP)
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Paragrafo 1°— A COMPROMITENTE, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contadas
da data do pagamento referido na Clausula 12, devera encaminhar a Diretoria de
Autorregulacdo da BSM copia do comprovante do pagamento realizado.

Clausula 3% — A anadlise da irregularidade relacionada a auséncia de ordens,
identificada no Relatorio de Auditoria Operacional n°® 240/2021 e objeto do Pré-PAD
n°® 007/2021, ficara suspensa a partir da data da assinatura do TERMO DE
COMPROMISSO, pelo prazo estipulado para o cumprimento das obrigagdes
assumidas na Clausula 12 acima, nos termos do artigo 50 do Regulamento Processual
da BSM.

Clausula 4 — Uma vez cumpridas, pela COMPROMITENTE, de forma integral, as
obrigacbes referidas neste TERMO DE COMPROMISSO, o Diretor de
Autorregulacdo, nos termos do artigo 55 do Regulamento Processual da BSM,
atestarad seu cumprimento e a analise da irregularidade relacionada a auséncia de
ordens, identificada no Relatério de Auditoria Operacional n° 240/2021, sera

arquivada.

Clausula 5 — Caso a COMPROMITENTE nao cumpra as obrigagdes previstas neste
TERMO DE COMPROMISSO, o curso do Pré-PAD n° 007/2021 sera retomado em

sua integralidade, nos termos do artigo 57 do Regulamento Processual da BSM.

Clausula 62 — Nos termos do artigo 51 do Regulamento Processual da BSM, a
assinatura do presente TERMO DE COMPROMISSO ndo importa confissdo da
COMPROMITENTE quanto a matéria de fato, nem reconhecimento da ilicitude de sua
conduta quanto a auséncia de ordens, tratada no Relatorio de Auditoria Operacional
n°® 240/2021 e objeto do Pré-PAD n° 007/2021.

BSM Supervisdo de Mercados SJUR/NRS
+55 11 2565 5315 / 6871

Rua Libero Badaré, 471, 19, 22 e 32 andares,

Centro, CEP 01009-903 S&o Paulo (SP)
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E, assim, por estarem justos e acordados, firmam o presente TERMO DE
COMPROMISSO, em 2 (duas) vias de igual teor e forma, para que produza seus
efeitos de direito.

S&o Paulo, 26 de janeiro de 2022.

ANDRE EDUARDO Assinado de forma digital por
ANDRE EDUARDO
DEMARCO I o=++co

Dados: 2022.01.26 19:11:44
-03'00'

BSM SUPERVISAO DE MERCADOS — BSM
ALEXSSANDRA  Assinado de forma digital

S o CARLOS JOSE Digitally signed by CARLOS
JOSE LUIZ PINTO itz pcoANORAJOSE LANCELLOTTI JOSE LANCELLOTE
_ GUIDA;| NARCISO;
GUIDA Dados: 2022.01.28 NARCISO [ o::2022.01.28 175519
I 12:15:49 -0300' [ -03'00'

MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

TESTEMUNHAS: N
ally sighe:
L|TA SANTOS Assinado de forma digital PABLO DA SILVA plAgéLo)ll)AlgyLVA y
por LITA SANTOS ROCHA: ROCHA
MOLI NA:- MOLINA! _ - Date: 2022.01.28
- I_Doa3c‘i(;)05‘ 2022.01.28 17:58:08 18:03:47 -03'00'
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:
RG: RG:
BSM Supervisdo de Mercados SJUR/NRS

+55 11 2565 5315 / 6871
Rua Libero Badaré, 471, 19, 22 e 32 andares,
Centro, CEP 01009-903 S&o Paulo (SP)
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Anexo | ao Termo de Compromisso — Pré-PAD n°® 0007/2021

Plano de Agao em atendimento ao Relatério de Auditoria Operacional n°
240/2021

A BM&FBOVESPA SUPERVISAO DE MERCADOS (“BSM”)
Rua XV de Novembro n? 275, 82 andar

Sao Paulo - SP

CEP 01013-001

Ref. Proposta de Termo de Compromisso — Auditoria Operacional 2021 - Supostas

irregularidades na execucao de negdcios sem a comprovacao de ordens prévias

Prezados Senhores,

1. MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.455, Itaim Bibi, CEP: 04543-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 05.389.174/0001-01, “MODAL” e RONALDO FABIANO BAETA
GUIMARAES JUNIOR, Diretor responsavel (“Diretor”) pela Resolu¢do CVM 35, de 26
de maio de 2021 (“Resolugao CVM 35”), artigo 59, inciso |, em atenc¢do as
irregularidades apontadas no relatério da Auditoria Operacional n2 240/21 elaborado
pelo departamento de auditora da BSM (“Relatério de Auditoria”) no que tange a
execucao de negocios sem a comprovagao de ordens prévias, vem apresentar

PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO.

2. Antes de adentrar na andlise dos apontamentos em pauta, importante asseverar que
a MODAL possui ampla gama de regras, recursos, procedimentos, controles, agoes e
politicas visando assegurar o cumprimento das normas em vigor acerca das atividades
de intermediacdo de valores mobiliarios (inclusive no que se refere ao recebimento,
registro, transmissdo e arquivamento de ordens), atuando ainda constantemente no
seu aperfeicoamento. O Anexo |, abaixo, descreve sumariamente o conjunto de tais

regras, procedimentos, agdes e controles.
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3. Especificamente em relagdo ao apontamento realizado — execucdo de negdcios sem a
comprovagao de ordem prévia — a auditoria consistia na avaliagao dos registros das
ordens por voz, e-mail ou mensageria enviadas pelos clientes aos profissionais
responsaveis por intermediacdes de operacdes no Modal, incluindo assessores
internos e agentes autonomos de investimentos. A selecao amostral contemplou um
total de 100 (cem) ordens no segmento listado, destas, o Modal apresentou 92
(noventa e duas) ordens em plena conformidade com as previsGes legais e
regulamentares aplicaveis, e outras 8 (oito) ordens, todas executadas pela -
entendimento exarado pela BSM no Relatdrio de Auditoria, ndo estariam atendendo
plenamente ao previsto pela Resolugdao CVM 35 e item 30 do Roteiro Basico requerido

pelo Manual de Acesso da B3 (“Ponto de Auditoria”).

4. Emrelagdo é_, ressalta-se que possui credenciamento para o exercicio da

atividade desde ||l o ave representa mais de ||l anos de atuagso,

tendo se vinculado ao MODAL em ||l com a assinatura do Contrato de
Prestacdo de Servicos de Distribuicdo e Mediacdo de Titulos e Valores Mobilidrios por

Agente Autbnomo.

5. As ordens objeto do Ponto de Auditoria envolvem 3 (trés) clientes, em operacées
ocorridas no segmento de renda variavel, nos pregées compreendidos entre
03/11/2020 a 21/01/2021, todos os clientes atendidos pela ||| . como i

mencionado.

Pagina 5 de 20

INFORMAGAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION



Termo de Compromisso — Modal DTVM Ltda. — Pré-PAD n°® 0007/2021

Cadigo Cliente Data cn Ativo Quantidade | Prego | Obs.

{a) Ordem do cliente posterior 4 execucio do negdcio.

6. Importante notar que a MODAL mantém sistema de arquivamento de registro de
ordens de que tratam a regulamentagao em vigor, ndo s6 em relagdo as ordens
transmitidas por seus operadores/repassadores internos, como em relagdo a todos os
agentes auténomos de investimento, pessoa fisica e/ou juridica, a ela vinculados. O
Contrato de Prestacdo de Servicos de Distribuicdo e Mediacdo de Titulos e Valores
Mobilidrios firmado com nossos agentes autonomos estabelece como condigao de
contratacdo, que o Agente Autbnomo possua meios adequados para garantir o
registro e arquivamento das ordens recebidas de clientes por ele intermediado.
Ainda, o registro e arquivamento das ordens deverdao ser protegidos contra
adulteracGes e permitir a realizacdo de auditorias e inspecbes pela MODAL e

entidades autorreguladoras, em linha com a regulamentacao vigente.

7. Este dispositivo, dentre outros beneficios, garante (i) o back-up das ordens
transmitidas e (ii) o armazenamento destas por 5 (cinco) anos, além de permitir que,
na hipdtese de desvinculagao de agente autdbnomo de investimento, os registros se

mantenham na MODAL, ndo havendo perda de informacao.

8. Além disso, o MODAL, em conformidade com exigéncias regulatérias, adota
procedimentos de Conheca seu Parceiro — KYP (Know your Partner) com todos os
agentes autébnomos. Esta atividade de due diligence, visa avaliar a integridade e

capacidade do profissional na prestagdao dos servicos, bem como a higidez no
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cumprimento de normas legais e no atendimento as melhores praticas do mercado e

governanga.

9. E de suma importancia ressaltar ainda que a MODAL n3o possui outras reclamagdes,
investigagdes e/ou processos em tramite, tampouco quaisquer condenagbes por
quaisquer dos drgdos de regulagdo e autorregulacao do mercado financeiro e de
capitais por tema similar, devendo, portanto, a sua primariedade nortear as analises

e a conclusdo da BSM com relacdo a presente proposta.

10. O fato de todas as ordens em questdo estarem concentradas em apenas um agente
autébnomo, dentre os. escritorios contratados pela MODAL, ainda que nao tenha o
conddo de afastar, de per si, o Ponto de Auditoria, evidencia que as praticas e
controles adotados pela MODAL possuem alto grau de efetividade, tratando-se o
Ponto de Auditoria de caso isolado, muito mais vinculado a atos praticados pelo
escritério em questdo do que a uma deficiéncia de controles e monitoramento por
parte da MODAL. Destacamos que a MODAL, em observancia aos requisitos
regulatorios e exercendo a devida diligéncia, sempre informou e conscientizou a
_ acerca das regras aplicaveis e praticas envolvidas. O profissional da
I -n'olvido no Ponto de Auditoria esta ciente de que a execugdo de
negdcios sem o prévio registro da ordem ndo deve ser realizada, devendo sempre
evidenciar as ordens dos clientes da MODAL de acordo com os meios estabelecidos
pela MODAL e pela regulamentacdo em vigor, sendo que o Anexo | traz, de forma
sumadria, um descritivo de que a MODAL forneceu todo tipo de treinamento
necessario a fim de garantir o conhecimento das regras a serem seguidas pelo agente

autonomo de investimento.

DO TERMO DE COMPROMISSO

11. Em razdo do Ponto de Auditoria apurado pela BSM, a MODAL e seu Diretor propde,
nos termos do art. 1, inciso IV e art. 40 do Regulamento Processual da BSM, visando
resolver e sanar definitivamente o Ponto de Auditoria, sem que tal ato implique em

confissdo quanto a matéria de fato ou reconhecimento de ilicitude das condutas ora
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sob analisadas, a celebragdao de Termo de Compromisso, por entendé-la conveniente

e oportuna, tendo em vista os antecedentes da MODAL para o caso em questao e a

economia processual em eventual instauragao de processo administrativo pela BSM,

bem como por verificar a consonancia de referida medida com os principios da

celeridade, razoabilidade e informalidade (“Termo de Compromisso”).

12. No ambito do Termo de Compromisso, sao propostas as seguintes medidas visando o

tratamento e prevencdo de ocorréncias similares ao Ponto de Auditoria, bem como a

incentivar as melhores praticas no ambito do Mercado de Capitais (“Medidas

Propostas”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
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Realizacdo de reunido individual e direcionada a _, visando sua
conscientizacdo de forma educativa acerca das regras e requisitos envolvidos
nas atividades de agentes autbnomos de investimentos, em especial no que
se refere as exigéncias e condicOes aplicaveis para o recebimento, registro,
arquivamento e transmissdo de ordens — Prazo de implementacdo: 1 (um) més

contado da presente data.

Disponibilizagao pela MODAL de treinamento online de reciclagem sobre o
tema recebimento, registro, arquivamento e transmissdo de ordens para a
base de escritérios de agentes autébnomos da MODAL. - Prazo de

implementacdo: Fevereiro de 2022.

Adocdo de regra e procedimento interno estabelecendo a realizacdo de
workshops pela MODAL com periodicidade semestral sobre o tema
recebimento, registro, arquivamento e transmissdao de ordens - Prazo de

implementagao: Abril de 2022.

Aumento do quadro da drea de Compliance, mediante a contratacdo de 1 (um)
profissional adicional envolvido nas rotinas de auditoria de agentes
autonomos de investimento, ampliando a amostragem das ordens auditadas -

Prazo de implementacdo: 3 (trés) meses contados da presente data.
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Como forma de incentivar as boas praticas de mercado, e em linha com as
normas de regulacdo e melhores praticas da BSM, bem como para
desestimular praticas semelhantes as levantadas no ponto de Auditoria, a
MODAL se compromete a apoiar no montante de RS 24.000,00 (vinte e quatro
mil reais) e o seu Diretor o montante de RS 6.000,00 (seis mil reais),
perfazendo a referida contribuicdo o montante total equivalente a RS
30.000,00 (trinta mil reais), para as atividades de autorregulacdo da BSM, cujo
pagamento a BSM serd efetuado em até 15 (quinze) dias Uteis da data de
celebracdo do presente Termo de Compromisso ou do envio do respectivo

boleto ou instrugao de pagamento pela BSM, o que ocorrer por ultimo.

Por fim, o Diretor também se compromete a supervisionar a implementagao
das Medidas Propostas pela MODAL das condi¢Ges acima propostas para este
Termo de Compromisso, devendo enviar a BSM, juntamente com o diretor
responsavel pela Resolucggo CVM 35, artigo 59, inciso I, relatério
contemplando as medidas adotadas para o cumprimento das condigdes acima
elencadas e atestando seu cumprimento. Prazo: em até 15 (quinze) dias Uteis
contados do término do ultimo dos prazos estabelecido nas demais condigGes

acima.

13. A verificacdo do cumprimento das Medidas Propostas se dara até o dia 16 de maio

de 2022, apds o qual, em tendo sido cumpridas em referido prazo, serdo consideradas

definitivamente atendidas para todos os fins e efeitos.

14. As diligéncias, investigac¢des, apuragbes e/ou semelhante a que se referem o Ponto de

Auditoria, as quais poderiam, em ultima andlise, implicar a instauracdo de eventual

processo administrativo pela BSM, em face da MODAL e/ou seu Diretor, deverdo ser

suspensas até término do prazo para o cumprimento das Medidas Propostas, e serdo

encerradas definitivamente apdés o cumprimento de tais Medidas Propostas,

extinguindo-se, por conseguinte, qualquer possibilidade de instauragao de processo

administrativo face a MODAL e seus diretores, incluindo o Diretor.

Pagina 9 de 20

INFORMAGAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION



Termo de Compromisso — Modal DTVM Ltda. — Pré-PAD n°® 0007/2021

15. Caso a MODAL e seu Diretor ndo implementem qualquer das Medidas Propostas nos
prazos acima estabelecidos a BSM poderd prosseguir com as diligéncias,
investigacGes, apuracdes e/ou semelhante a que se referem o Protocolo, sendo-lhe

permitido, se assim entender conveniente, instaurar o processo administrativo.

16. Ao celebrar o presente Termo de Compromisso, a BSM concorda e acata todos os seus

termos e condig¢des estipuladas.

17. O presente Termo de Compromisso constitui titulo executivo extrajudicial, na forma
do artigo 784, inciso lll, do Cédigo de Processo Civil (Lei n? 13.105, de 16 de margo de
2015).

18. Este Termo de Compromisso ndao tem carater sigiloso. A BSM podera divulgar sua
celebracdo e seu objeto por meio de siumula a ser publicada em seus meios de

comunicacao.

19. Por fim, informamos que a MODAL tém interesse na apresentagao do Termo de
Compromisso ao Conselho de Supervisdo da BSM e que indicard um representante

para tal.

20. As Partes signatdrias elegem o foro da capital do Estado de S3o Paulo para apreciar
eventual execucdo do presente Termo de Compromisso e para dirimir quaisquer

conflitos a ele inerentes.

Sdo Paulo, [DATA]

BM&FBOVESPA SUPERVISAO DE MERCADOS
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(Por: [¢]-)

MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

(Por: [*] — Representantes Legais)

RONALDO FABIANO BAETA GUIMARAES JUNIOR

Testemunhas:
1 2.
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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