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ADITAMENTO AO TERMO DE ACUSACAO

PROCESSO ADMINISTRATIVO ORDINARIO N° 12/2(15

Defendentes: Solidez CCTVM Lida.

Chao En Ming
I. INTRODUCAO
1. O Diretor de Autorregulagio da BM&FBOVESPA Supervisio de Mercados

(“BSM™), no exercicio da competéncia que lhe é conferida pela Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM™) n® 461, de 23/10/2007, determina o aditamento ao Termo de
Acusacdo (fls. 01/09), a fim de contemplar fatos supervenientes a sua emisso e a instauragio
do Processo Administrativo Ordinério n® 12/2015 (“PAD 12/2015”), devolvendo, para tanto,
aos Defendentes, Solidez CCTVM Ltda. (“Solidez” ou “Corretora”) ¢ Chao En Ming
(“Chao” ou “Diretor”), devidamente qualificados nos autos deste processo administrativo
{fls. 01), o prazo de 30 (trinta) dias para apresenta¢io de defesa, eventual proposta de Termo
de Compromisso, bem como especificacdo das provas que pretendem produzir, na forma do

artigo 3° do Regulamento Processual da BSM'.

! Regulamento Processual da BSM:
Artigo 3% “O acusado serd intimado para, no prazo de 30 dias da data do recebimento da intimagfo, apresentar defesa,
eventual proposta de Termo de Compromisse, bem como especificar as provas que pretende produzir”.
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2. O presente aditamento, portanto, descrevera os fatos supervenientes a instauracio

do PAD 12/2015, que demonstram a reiterada infracio aos incisos I e II, do artigo 52 da

Instrugdio CVM n° 461/2007°, e consolidara a pega acusatdria, nos termos que seguem.
II. FaToOS

3. Conforme Plano de Trabalho Anual da BSM (“Plano de Trabalho™) aprovado pelo
Conselho de Supervisio da BSM®, pelo Conselho de Administragio da BM&FBOVESPA
S.A.* e informado a CVM®, a BSM realiza Auditoria Operacional nos Participantes dos
mercados administrados pela BM&FBOVESPA (“Participantes™ com o propodsito de

averiguar se os Participantes cumprem com as regras a que estio adstritos.

4. Para tanto, sfo analisados os processos e controles internos do Participante,
conforme previsto na Instrugdo da CVM n°® 461/2007, tendo como referéncia a base legal e
regulamentar e o atendimento aos requisitos estabelecidos no Regulamento de Acesso da
BM&FBOVESPA, que trata dos requisitos de acesso e permanéncia dos Participantes aos

mercados administrados pela BM&FBOVESPA, dentre os quais se inclui a sujeicdo do

% Instrucdo CVM n° 461/2007:

“Art. 52: As pessoas autorizadas a operar, em nome préprio ou de terceiros, em mercado organizado:

I. devem acatar e dar cumprimento as decisdes dos drgfos de administracdo e de fiscalizagio e supervisdo da entidade
administradora; ¢

I1. devem prestar todas as informagdes, conforme requerido pelos érgéos de administragio e de fiscalizagio e supervisio da
entidade administradora.”

? Instrugiio CVM n® 461/2007:

“Art. 46. Ao Conselho de Auto-Regulagiio compete supervisionar as atividades do Departamento de Auto-Regulagio ¢ julgar
0s processos por ele instaurados, instruidos e conduzidos.

§1° Cabe ao Conselho de Auto-Regulagio, sem prejuizo de outras atribuigdes que The sejam conferidas: {...)

V — aprovar a proposta orgamentdria e a programagfo anual de trabalho do Departamento de Auto-Regulagéo (...)"

* Instrugio CVM n° 461/2007:

Artigo 24: “Compete privativamente ao Conselho de Administragdo:

()

VIL aprovar o orgamento do Departamento de Auto-Regulacio e do Conselho de Auto-Regulagio, bem como o programa de
trabalho a ele correspondente”.

* Instrugiio CVM n° 461/2007:

Art. 40: *A estrutura do Departamento de Auto-Regulagéo, incluindo nome ¢ curriculo resumido dos principais executivos,
além dos demais recursos humanos e materiais disponiveis para a execucio da programac@io de trabalho, devem ser
informados & CVM anualmente, bem como eventuais atteracdes ao longo do ano™.
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Participante & superviséo ¢ fiscalizagiio da BSM, nos termos da clausula 3.1.1 do Contrato de
Acesso aos Sistemas de Negociagfo dos Mercados Administrados pela Bolsa de Valores de

S#o Paulo firmado pela Corretora em 18.01.2008°.

5. A fim de alcangar tal propdsito, a CVM conferiu 3 BSM a competéneia de
fiscalizar, direta e amplamente, as pessoas autorizadas a operar, na forma do artigo 43, I, da
Instrugio CVM n® 461/20077, podendo delas exigir todas as informagdes necessdrias ao
exercicio de sua competéncia, nos termos do paragrafo primeiro do mesmo dispositivo

normativo”.

6. A fiscalizagdo dos Participantes, mediante a realizagfo de auditoria operacional,
segue o Plano de Trabalho e pressupde o atendimento pela Corretora da equipe de auditoria da
BSM, bem como a apresentagfio das informa¢8es solicitadas pelos auditores, nos termos do

que dispdem os incisos I e I, do artigo 52, da Instrugdo CVM n°® 461/2007.

7. Os resultados das auditorias operacionais sfo informados pela BSM a CVM ¢ ao
Banco Central do Brasil, nos termos dos artigos 37, III e 44, 11, “b” da Instrugio CVM n°
461/2007".

® 3.1. “O PARTICIPANTE obriga-se a cumprir todas as obrigagies previstas no presente Contrato, no Regulamento de
Operagdes, no Manual de Procedimentos Operacionais, no Regulamento do Participante, nas Condigdes Comerciais ¢ nas
demais normas da BVSP, notadamente:
3.1.1. sujeitar-se & supervisdo e fiscalizagdo da BVSP e da BSM; {...)”
7 Instrugiio CVM n® 461/2007:
Art. 43: “Caberd ao Departamento de Auto-Regulagio, sem prejuizo de outras atribui¢des que the sejam conferidas:
()
I1. fiscalizar, direta ¢ amplamente, as pessoas autorizadas a operar;
L)
¥ Instrugiio CVM n° 461/2007:
Art. 43: ()
§1° O Departamento de Auto-Regulagdio pode, no exercicio de suas atividades, exigir das pessoas autorizadas a operar ¢ da
prépria entidade administradora do mercado todas as informacdes, ainda que sigilosas, necessdrias ao exercicio de sua
competéncia”,
® Instrugio CVM n° 461/2007;
Art. 37: 0O Departamento de Auto-Regulaggo ¢ o Conselho de Aute-Regulagdo devem:

(...
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8. Assim, na forma do mencionado Plano de Trabalho e do cronograma previamente
informado a Corretora e ao seu Diretor, por meio do oficio 1831/2014-DAR-BSM (doc. 01),
datado de 19.12.2014 e recebido em 23.12.2014, ¢ correspondéncia eletrdnica, datada de

10.09.2015 (doc. 02), os trabalhos de auditoria na Corretora ocorreriam no periodo de
28.09.2015 2 06.11.2015.

9. No entanto, em manifesta¢io apresentada em 25.09.2015 (doc. 03), a Corretora
informou que n#o permitiria a realizag@io dos trabalhos de auditoria pela BSM até que fosse
apreciada a “arguicdo de suspeigfo”, que serd objeto da segdo III deste aditamento ao Termo

de Acusacio.

10. Em resposta a mencionada manifestagéio (doc. 04), que também sera detalhada na
secdo Il deste aditamento ao Termo de Acusa¢io, a BSM, por meio do oficio OF-BSM-
DAR-1441-2015, datado de 29.09.2015 e recebido na mesma data, (a) informou que a
“arguicdo de suspeicfio” foi analisada pela Turma do Conselho de Supervisio em sessio de
julgamento realizada em 07.05.2015 e seria apreciada pelo Pleno do Conselho de Supervisdo
por ocasiio do julgamento do recurso interposto nos autos do Processo Administrativo
Ordinario n°® 9/2013 (“PAD 9/2013”) e (b) explicou os motivos pelos quais seria mantida a
auditoria na Corretora, com inicio previsto para 01.10.2015 e duragdo de 6 (seis) semanas,

conforme Plano de Trabalho.

[II. possuir amplo acesso a registros ¢ outros documentos relacienados as atividades operacionais dos mercados que lhes
incumba fiscalizar, da entidade de compensagio e liquidac@io que preste esses servicos para os mercados, se for o caso, e das
pessoas autorizadas a operar, contando, para tanto, com o dever de cooperagiio do Diretor Geral e mantendo & disposi¢do da
CVM e do Banco Central do Brasil, se for o caso, os relatérios de auditoria realizados”.

Art.44: 0 Diretor do Departamento de Auto-Regulacio deve enviar 3 CVM;

II. mensalmente, até o décimo quinto dia do més subsequente e apds aprovacdo do Conselho de Auto-Regulagéo:

o

b} relatério sobre as auditorias concluidas no periodo, mencionando as pessoas autorizadas a aperar que foram inspecionadas,
o escopo do trabalho realizado, o perfodo abrangido, o resultado final, as irregularidades identificadas e as providéncias
adotadas; (...)".
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11. Na referida carta, a BSM solicitou que fosse reconsiderada a decisio informada
pela Corretora na carta apresentada e, assim, permitido o acesso dos auditores da BSM &
Solidez para a realizagfio dos trabalhos de auditoria, com inicio programado para o dia
1.10.20135, ressaltando que a inobservancia a essa solicitacdo configuraria infracfo ao artigo
52, incisos I e II, da Instrugdo CVM n° 461/2007 e poderia sujeitar a Corretora e seu Diretor

as medidas sancionatdrias cabivels.

12. Adicionalmente, em 30.09.2015, a BSM, por meio de correspondéncia eletrénica
enviada a Corretora (doc. 05), reforgou que os trabalhos de auditoria teriam inicio em
1.10.2015, com duragdo prevista de 6 (seis) semanas e solicitou (a) a apresentacdo dos
documentos e informagdes requeridos pela BSM em 02.09.2015 e (b) a infraestrutura

necessdria a equipe de auditoria.

13. Em resposta ao OF-BSM-DAR-1441-2015 e a citada correspondéncia eletronica
(doc. 06), a Solidez informou que “ndo podera ser impedida de tomar as medidas necessdrias
de modo a resguardar os seus direitos, mantendo-se, assim, os termos constantes na
correspondéncia anteriormente enviada até que seja, nos termos da lei, resolvida a
suspeicdo”, em infringéncia ao que determina os incisos I e I do artigo 52 da Instrucio CVM

n° 461/2007.

14. A conduta da Corretora e de seu Diretor de impedir a realizagdo da auditoria
operacional e, portanto, ndo acatar a decisdo da BSM caracteriza infragio ao inciso I, do
artigo 52 da Instrugio CVM n° 461/2007, diante do descumprimento da decisdo da BSM que
determinou a realizacio da auditoria operacional na Corretora, no exercicio da sua

competéncia de fiscalizagéio dos Participantes e conforme seu Plano de Trabalho.

15. Além disso, o impedimento a realizagio da auditoria operacional, também

caracteriza infragfo ao disposto no inciso 11, do artigo 52 da Instrugiio CVM n° 461/2007, uma
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vez que os Defendentes nfio prestaram as informacdes necessarias para a realizacdo da

auditoria.

I11. INEXISTENCIA DE IMPEDIMENTO PARA A REALIZACAO DA AUDITORIA
OPERACIONAL NA CORRETORA PELA BSM

16. A Corretora, representada pelo Diretor Chao, em manifestagio apresentada em
25.09.2015, alegou que em razio de pendéncia de analise de “argui¢do de suspeicdio” ndo

permitiria a realizacéo da auditoria operacional pela BSM.

17. Conforme consta da resposta da BSM a manifestacio da Corretora, aludida no
item 10 deste aditamento ao Termo de Acusagio, a “arguicdo de suspeigfo” foi oposta no
PAD 9/2013 e rejeitada pela Turma do Conselho de Supervisgo da BSM, no julgamento
realizado em 07.05.2015. Contra referida decisfio, a Corretora interpds recurso ao Pleno do

Conselho de Supervisdo, no qual reiterou a “arguicfio de suspei¢iio™.

18. A citada “arguicdo de suspeigdo” foi apreciada pelo Pleno do Conselho de
Supervisio, em sessio designada para julgamento do PAD 9/2013, na forma do Regulamento
Processual da BSM, aprovado pelo Conselho de Superviséo ¢ pela CVM, nos termos do artigo
46, § 1°, inciso I, da Instrugiio CVM n® 461/2007'°.

19. Entretanto, a pendéncia de julgamento de processos administrativos pelo
Conselho de Supervisdo da BSM 2 época da instauragdo do PAD 12/2015 nio eximia a

Corretora do cumprimento das obrigagdes regulamentares a que estdo sujeitos os

' Instrugio CVM n® 461/2007:

Art. 46: “Ao Conselho de Auto-Regulagdo compete supervisionar as atividades do Departamento de Auto-Regulagio ¢ julgar
0s processos por ele instaurados, instruidos e conduzidos,

§ 1° Cabe ao Conselho de Auto-Regulagio, sem prejuizo de outras atribui¢des que lhe sejam conferidas:

L. aprovar o regulamento dos procedimentos a serem observados na instauragiio ¢ tramitagio dos processos e na negociacio e
celebragdo de termos de compromisse, sende certo que tal regulamento, bem como suas modificagdes, s6 produzirio efeitos
depois de aprovades pela CVM, observado o procedimento previsto no Capitulo VIIT; (...)".
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Participantes, dentre as quais, a sujeigéio a tiscalizagfio e superviséio pela BSM, acatando suas
decisdes e prestando todos os esclarecimentos e informagdes que lhes forem solicitados no

prazo indicado, nos termos dos incisos I e II, do artigo 52, da Instrugio CVM n° 461/2007.

1v. FATOS SUPERVENIENTES A INSTAURACAO DO PAD ~° 12/2015: IMPEDIMENTO A

REALIZACAO DOS TRABALHOS DE AUDITORIA DO PLANO DE TRABALHO DE 2016

20. Em 09.11.2015, por meio do oficio 1704/2015-BSM-DAR (doc. 07), recebido
pelos Defendentes na mesma data, a BSM informou que realizaria auditoria de verificagfio
dos processos da Corretora, no periodo de 11.01.2016 a 19.02.2016, conforme plano de
trabalho anual da BSM (“Plano de Trabalho de 2016”).

21. Em 22.12.2015, por meio de correspondéncia eletrénica, a BSM sugeriu que a
reunido de abertura da Auditoria Operacional do Plano de Trabalho de 2016, cujo propdsito
seria apresentar a equipe de trabalho, o escopo da auditoria ¢ a documentacgfo solicitada ao

longo do periodo da auditoria, fosse realizada até o dia 05.01.2016 (doc. 08).

22, Em 28.12.2015, diante da auséncia de resposta a mencionada correspondéncia
eletronica, a BSM enviou a Corretora o oficio 0044/2015-SANB-BSM, por meio do qual
reiterou o pedido de agendamento de reunifo de abertura da Auditoria Operacional do Plano

de Trabalho de 2016 (doc. 09).

23. Adicionalmente, mediante correspondéncia eletrdnica enviada em 05.01.2016
(doc. 10), a BSM encaminhou solicitagfio inicial de documentos para a realizagdio da
Auditoria Operacional do Plano de Trabalho de 2016 e solicitou a disponibilizacdo de sala de
reunifio, crachas de acesso e ramal telefénico para a equipe da auditoria da BSM, sugerindo o

inicio da auditoria para o dia 11.01.2016, as 10h.

24. Em 07.01.2016, mediante correspondéncia eletrénica, a BSM informou que a
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Auditoria Operacional do Plano de Trabalho de 2016 teria inicio no dia 11.01.2016, as 10h, na
sede da Corretora, bem como reiterou a solicitacio inicial de documentos, disponibilizagéio de
sala de reunifio, crachas de acesso e ramal telefdnico para a equipe da BSM durante o periodo

de auditoria (doc. 11).

25. No entanto, em 08.01.2015, em resposta aos oficios 1704/2015-BSM-DAR e
0044/2015-SANB-BSM, a Corretora informou (doc. 12) que nfio atenderia s determinacfes
da BSM e, por consequéncia, ndo permitiria a realizagdo dos trabalhos de audiforia, ao
argumento de que “enquanto ndo resolvida a questfo da arguigdo de suspeigdo, bem como nfo
ultrapassados os entendimentos de que a BSM no est autorizada a ter acesso as informages
protegidas, a teor da Lei Complementar 105/01, (...) ndo serd disponibilizado o quanto

solicitado™ .

26. Em vista disso, a BSM, por meio do oficioc OF/BSM-DAR-0016/2016 (doc. 13),
datado e recebido em 11.01.2016, oportunizou & Corretora e ao seu Diretor a reconsideragio
da decisfio de obstar a consecu¢do da Auditoria Operacional do Plano de Trabalho de 2016, a
fim de permitir o acesso dos auditores as dependéncias da Corretora para inicio dos trabalhos

de auditoria no dia 18.01.2016, as 10h.

27. No referido oficio, a BSM informou aos Defendentes acerca de sua atribuigdo
normativa de fiscalizar, direta e amplamente, as pessoas autorizadas a operar nos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA, dentre as quais se inclui a Corretora, podendo “no
exercicio de suas atividades exigir das pessoas autorizadas a operar ¢ da propria entidade
administradora do mercado todas as informagdes, ainda que sigilosas, necessarias ao exercicio
de sua competéncia”, nos termos do artigo 43, inciso II e pardgrafo primeiro, da Instrugdo
CVM n° 461/2007. Dentro desse contexto, a BSM esclareceu que nfo caberia a interpretacéo
trazida pelos Defendentes de que “ndo se pode confiar acesso a essas informagdes, mesmo

porque este acesso, para a BSM, ¢ [seria] ilegal”.
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28. Adicionalmente, a BSM informou que a atividade de fiscalizagio das pessoas
autorizadas a operar nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA segue plano de
trabalho anual e pressupde o atendimento pela Corretora da equipe de auditoria em data
predeterminada, conforme informado por meio do oficio 1704/2015-BSM-DAR, bem como a
apresentacao de informagdes e documentacdo solicitadas, nos termos do dispdem os incisos 1
e I, do artigo 52, da Instru¢gio CVM n° 461/2007, ressalvando que o ndo atendimento de
solicita¢do da BSM de realizacdos dos trabalhos de auditoria, conforme agendamento prévio e
em cumprimento ao Plano de Trabalho de 2016, configuraria infragdo aos referidos

dispositivos normativos.

29. A Corretora e seu Diretor, no entanto, mantiveram a decisfo de impedir a
realizacdo dos trabalhos de auditoria na Corretora, em descumprimento aos incisos I e II, do

artigo 52, da Instrugio CVM n® 461/2007.

30. Além de ndo permitir a realizagdo dos trabalhos de auditoria na Corretora, ha
outros fatos, posteriores 4 instauracio do presente processo administrativo, que corroboram a

ocorréncia da pratica irregular, conforme serd exposto na se¢fo seguinte.

1V.1. FATOS SUPERVENIENTES A INSTAURACAO DO PAD N° 12/2015: AUSENCIA DE
PRESTACAO DE INFORMACOES SOLICITADAS PELA BSM QUANTO AOS AGENTES AUTONOMOS

VINCULADOS A CORRETORA E AOS EXTRATOS DE CONTA-CORRENTE DE CLIENTES

31. A despeito da instauragic do PAD 12/2015 e do teor do Oficio
089/2015/CVM/SMI (fls. 50/52), por meio do qual a CVM ressaltou a competéncia da BSM
para fiscalizar as pessoas autorizadas a operar e informou que as atividades do érgéo
autorregulador sdo supervisionadas pelo regulador, concluindo que a Solidez e seu Diretor

deveriam acatar as decisdes da BSM e prestar as informagdes solicitadas, houve reiterado
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descumprimento das decisdes da BSM, bem como a auséncia de prestagfio de informagdes

solicitadas pelo autorregulador.

32. A auséncia de prestacio de informagdes se efetivou mediante a recusa da
Corretora em disponibilizar as informagdes solicitadas pelo érgio autorregulador quanto aos
agentes autbnomos de investimento vinculados a Corretora (fls. 53/55) e extratos de conta-

corrente de clientes (fls. 56/60), requeridos em 15.09.2015 e 14.10.2015, respectivamente.

33. Em relacdo as informagdes sobre agentes autdnomos de investimento vinculados a
Corretora, embora o pedido da BSM tenha sido anterior & instauracdo do PAD 12/2015, a
recusa deu-se em momento posterior, em 15.10.2015, ao argumento de que deveriam ser

“apreciadas e ultrapassadas as assertivas contidas na arguigfo de suspeigdo” (fls. 55).

34, No mesmo sentido, em 21.10.2015, a Corretora informou que ndo prestaria
informagdes quanto aos extratos de conta-corrente de clientes, sob a justificativa de que a
BSM niio seria “drgdo auxiliar da CVM naquilo que sua competéncia autoriza delegar” (fls.
60} e que, em suposto atendimento a Lei Complementar 105/2001, “no intuito de cumprir as

determinacdes normativas, disponibilizaria &8 CVM toda a documentagfio ora solicitada™ (fls.
60).

35. Portanto, além de obstar a realizagfo dos trabalhos de auditoria da BSM nos anos
de 2015 e 2016, a Corretora e seu Diretor nfio prestaram as informagdes quanto (a) aos
agentes autdnomos de investimento vinculados & Corretora (fls. 55), solicitadas pela BSM em
15.09.2015 (fls. 53) e (b) aos extratos de conta-corrente de clientes (fls. 59/60), requeridos em
14.10.2015 (fls. 56/57), em reiterada infringéncia aos incisos I e II do artigo 52, da Instrugéo
CVM n® 461/2007.
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V. RESPONSABILIDADE DO DIRETOR
36. Chao, na qualidade de Diretor de Relagdes com o Mercado da Corretora, na forma

do artigo 32 das regras de acesso e permanéncia para os mercados administrados pela
BM&FBOVESPA estabelecidas no Roteiro Basico do Programa de Qualificagéio Operacional,
anexo ao Oficio Circular n® 78/2008-DP (“Roteiro Basico™), deve zelar pela integridade e
regular funcionamento do mercado, assegurando o cumprimento das regras de mercado pela
Corretora que inclui (a) acatar e cumprir as decisdes dos orgios de administracdo e de
fiscalizacdo e supervisdo da entidade administradora e (b) prestar todas as informacdes,
conforme requerido pelos érgos de administracio e de fiscalizago e supervisdo da entidade

administradora.

37. A Solidez, em manifestagfio datada de 25.09.2015, assinada pelo Diretor Chao,
ndo acatou a decisio da BSM quanto i realizagfo dos trabalhos de auditoria, conforme Plano
de Trabalho e cronograma informado, alegando que deveria haver a apreciacfo da “arguigio

de suspeicéo™.

38. Conforme dito acima, em resposta a referida manifestagéio, a BSM (a) informou
que seria mantida a audiioria na Solidez, conforme Plano de Trabalho (b) discorreu sobre sua
competéncia para fiscalizar, direta e amplamente, as pessoas autorizadas a operar, na forma
do artigo 43, TI, da Instrugdo CVM n° 461/2007 ¢ (c) ressaltou que o efeito suspensivo
atribuido ao recurso apresentado ao Pleno do Conselho de Supervisdo no dmbito do PAD
9/2013, obsta, exclusivamente, os efeitos da decisdo proferida pela Turma, mas ndo impede
que a BSM exerca suas atribui¢des de fiscalizagdo. Oportunizou, ainda, a reconsideracio da
decisdo pela Solidez, observando que o nfo atendimento da solicitagdo da BSM para a

realizacsio dos trabalhos de auditoria configura infragdo aos incisos I e Il do artigo 52 da
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Instrucio CVM n°® 461/2007 e poderia sujeitar a Corretora e seu Diretor as medidas

sancionatdrias cabiveis.

39. A despeito disso, a Solidez, por meio de carta assinada pelo Diretor Chao,
informou que “ndo poderd ser impedida de tomar as medidas necessdrias de modo a
resguardar os seus direitos, mantendo-se, assim, os termos constantes na correspondéncia

anteriormente enviada até que seja, nos termos da lei, resolvida a suspei¢do™.

40. No mesmo sentido, em resposta aos oficios 1704/2015-BSM-DAR e 0044/2015-
SANB-BSM, a Corretora informou que nfo permitiria a realizagio dos trabalhos de auditoria
do ano de 2016, ao argumento de que “enquanto nfo resolvida a questdo da arguigdo de
suspeigfio, bem como nio ultrapassados os entendimentos de que a BSM néo esta autorizada a
ter acesso as informacdes protegidas, a teor da Lei Complementar 105/01, (...) nfo serd

disponibilizado o quanto solicitado™.

41, Adicionalmente, conforme exposto no item IV. 1. acima, além de obstar a
realizagio dos trabalhos de auditoria da BSM nos anos de 2015 ¢ 2016, a Corretora ¢ seu
Diretor nfio prestaram as informages quanto (a) aos agentes auténomos de investimento
vinculados a Corretora (fls. 55), solicitadas pela BSM em 15.09.2015 (fls. 53) e (b) aos
extratos de conta-corrente de clientes (fls. 59/60), requeridos em 14.10.2015 (fls. 56/57).

42. Portanto, o Diretor Chao, na qualidade de responsavel pelo cumprimento das
regras de mercado, deve responder pelo descumprimento da clausula 3.1.1 do Contrato de
Acesso aos Sistemas de Negociagdo dos Mercados Administrados pela Bolsa de Valores de
Sio Paulo, bem como dos incisos I e IT do artigo 52 da Instrugdo CVM n°® 461/2007, diante do
nio atendimento da decisdio da BSM que determinou a realizagfo dos trabalhos de auditoria
na Corretora nos anos de 2015 e 2016, conforme respectivos Planos de Trabalho e
cronogramas comunicados & Solidez, obstando, por consequéncia, o acesso de informagdes e

documentos necessarios a averiguacdo do atendimento das regras aplicdveis, bem como pela
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auséneia de prestagdo de informagdes quanto aos agentes auténomos de investimento
vinculados a Corretora e aos extratos de conta-corrente de clientes solicitadas pela BSM, nos
termos do artigo 12, paragrafo primeiro, do Anexo II (Regulamento do Participante) ao Oficio
Circular n° 078/2008-DP"".

VI ACUSACAO
43, Diante do exposto, conclui-se que:

(a) A Corretora infringiu o artigo 52, incisos I e II, da Instrugio CVM n°
461/2007, em razio do descumprimento da decisio da BSM que
determinou a realizagfo dos trabalhos de auditoria nos anos de 2015 ¢
2016, obstando o acesso a informacdes e documentos necessarios a
averiguacio do atendimento das regras aplicéveis, conforme exposto nos
itens IT e IV acima, e da auséncia de prestagio de informagdes quanto (a)
aos agentes autdnomos de investimento vinculados a Corretora e (b) aos
extratos de conta-corrente de clientes aos extratos de conta-corrente de

clientes solicitadas pela BSM, conforme exposto no item IV.1 supra;

(b) Chao, Diretor de Relagdes com o Mercado da Corretora, responsavel por
assegurar que fossem acatadas e cumpridas as decisdes dos orgdos de
administracfio e de fiscalizagio e supervisdo da entidade administradora,

bem como prestadas todas as informagdes, conforme requerido pelos

' Anexo II (Regulamento do Participante) ao Oficio Circular n® 078/2008-DP:

Artigo 12. Pelo nfio cumprimento das clausulas do Contrato de Accsso aos Sistemas de Negociagdo dos Mercados
Administrados pela BVSP, das rtegras deste Regulamento, do Regulamento Operacional, do Manual de Procedimentos
Operacionais ¢ do Cédigo de Conduta da BVSP, ¢ Participante sujeita-se, segundo a gravidade da infragfo, s penalidades,
ndo cumulativas, de adverténcia, multa, suspensdo e exclusio dos sistemas de negociagio dos mercados administrados pela
BVSP.

Pardgrafo primeiro - Sujeitam-se, também, as penalidades referidas neste artigo, os administradores, empregados, prepostos ¢
os operadores dos Participantes”.
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6rghos de administragdo e de fiscalizacio e supervisfo da entidade
administradora, na forma do artigo 12, pardgrafo primeiro, do Anexo II
(Regulamento do Participante) ao Oficio Circular n® 078/2008-DP,
responde pelo descumprimento (a) da clausula 3.1.1 do Contrato de
Acesso aos Sistemas de Negociagdo dos Mercados Administrados pela
Bolsa de Valores de Sfo Paulo, bem como (b) dos incisos [ e 1I do artigo

52 da Instru¢do CVM n° 461/2007.

44. Intimem-se os Defendentes para que, no prazo de 30 (trinta) dias, apresentem
defesa, informando que podera ser proposta celebracfio de Termo de Compromisso, nos

termos do artigo 37 e seguintes do Regulamento Processual da BSM.

S&o Paulo, 21 de janeiro de 2016.

k\\‘]\/\, e ) S el ﬁ\)
Marcos José Rodrigues Torres
Diretor de Autorregulagéo
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