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MEMBROS: CARLOS CEZAR MENEZES E HENRIQUE DE REZENDE VERGARA

PROCESSO ADMINISTRATIVO ORDINARIO N° 22/2018

DEFENDENTE: ALMIRO ESTEVES NETTO

RELATORIO
1. RELATORIO
1.1. Termo de Acusacgao
1. O presente relatério trata do que remanesceu da acusacao (“Termo de

Acusacao”, ou “Acusacao’, fls. 1 a 32) instaurada em 15.3.2019 pelo Diretor de
Autorregulacédo em face, inicialmente, de BGC Liquidez DTVM Ltda. ("BGC” ou
“Corretora”), seu diretor responsavel, Marcelo dos Santos (“Marcelo”) e o operador da
BCG a época dos fatos, Almiro Esteves Netto (“Almiro”, “Defendente” e, em conjunto

com BGC e Marcelo, “Defendentes”).

2. BGC e Marcelo celebraram termo de compromisso pelo qual
comprometeram-se a pagar, respectivamente, R$ 75.000,00 e R$ 50.000,00, para
encerramento do processo em relagédo as imputagbes que lhes foram formuladas,’
tendo o processo sido arquivado com o respectivo pagamento. Sendo assim, a
descrigdo que vira a seguir se atera exclusivamente aos fatos pertinentes a apreciacéao

da conduta de Almiro.

1 BGC era acusada de infragdo aos arts. 12 e 32, inc. | da Inst. 505; Marcelo era acusado de violagédo
ao art. 32, inc. | dessa mesma norma.
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3. Almiro foi acusado de impedir a Corretora de efetuar corretamente a
gravacdo de ordens (violagdo ao artigos 12, paragrafo Unico?, e 143 da ICVM 505, e
do item 4.1% das Regras e Parametros de Atuacéo da Corretora), bem como de ter
provocado a criacéo de condi¢des artificiais de demanda, oferta e preco (infracéo ao
disposto no inc. | da Instrugédo 8, considerando a definigdo do inciso Il, alinea “a” da
mesma instrugdo®), em razao dos fatos expostos abaixo, apurados no Parecer n°
73/2018 da Superintendéncia de Acompanhamento de Mercado da BSM (“Parecer
SAM").

4. No pregéo de 8.2.2018, Almiro recebeu, por meio de seu telefone celular

pessoal, ordens da I (‘Gestora’), para executar,

por intermédio da BGC, trés negdcios diretos intencionais® com Contratos Futuros de

2 Art. 12. O intermediario somente pode executar ordens transmitidas por: | — escrito; Il — telefone e
outros sistemas de transmissao de voz; ou Il — sistemas eletrénicos de conexdes automatizadas.
Paragrafo unico. Todas as ordens devem ser registradas, identificando-se o horario do seu
recebimento, o cliente que as tenha emitido e as condi¢bes para a sua execugéo.

3 Art. 14. O intermediario que atue em mercado organizado deve manter sistema de gravagao de todos
os didlogos mantidos com seus clientes, inclusive por intermédio de prepostos, de forma a registrar as
ordens transmitidas por telefone ou outros sistemas de transmissao de voz.

4 “4.1. Sistema e Gravagao de ordens. A CORRETORA BGC LIQUIDEZ mantera integras todas as
transmissdes de ordens (incluindo aquelas recebidas por escrito) recebidas dos clientes pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos, em que constem registradas as seguintes informacgdes: data, horario de
inicio, horario fim ou duragdo, ramal telefénico, usuario de origem e de destino. As conversas
telefénicas do cliente mantidas com a CORRETORA BGC LIQUIDEZ e seus profissionais, para tratar
de quaisquer assuntos relativos as suas operacdes, serdo gravadas, podendo o conteudo das
gravagdes ser usado como uma prova no esclarecimento de questbes relacionadas a sua conta e
operacoes.”.

5 “| - E vedada aos administradores e acionistas de companhias abertas, aos intermediarios e aos
demais participantes do mercado de valores mobiliarios, a criagdo de condig¢des artificiais de demanda,
oferta ou prego de valores mobiliarios, a manipulagéo de preco, a realizagao de operagdes fraudulentas
€ 0 uso de praticas ndo equitativas.

Il - Para os efeitos desta Instru¢do conceitua-se como:

a) condigdes artificiais de demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios aquelas criadas em
decorréncia de negociagbes pelas quais seus participantes ou intermediarios, por agdo ou omisséao
dolosa provocarem, direta ou indiretamente, alteragdes no fluxo de ordens de compra ou venda de
valores mobiliarios;”.

6 Conforme definido na nota de rodapé n° 2 do Parecer SAM, “denomina-se por negocio direto
intencional aquele no qual a mesma Corretora se propde a comprar e a vender um mesmo ativo para
clientes diversos, sendo feito apenas o registro da operagao direta o sistema eletrénico de negociagéo”.
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Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia (“DI1F21"), em seguida

repassados para liquidac&o por outro participante.

5. A recepc¢ao de ordens por meio de celular pessoal impediu o atendimento,
pela Corretora, das formalidades regulatorias de gravagédo de ordem. Depois de sua
execucao, as ordens foram confirmadas por Almiro junto a Gestora, por meio de

terminal gravado, conforme o seguinte dialogo:

“Aimiro: ||| e/e comprou e vendeu 1.000 de janeiro de 21

Gestora: A quanto?
Almiro: Comprou 1.000 a 5 e vendeu 1.000 a 3”7
6. Os diretos intencionais teriam resultado na transferéncia de recursos entre

os clientes | ) - B
I
B <. < conjunto com I “Fundos”). O montante total transferido do [
B para o I foi de R$ 41.520,00 (quarenta e um mil e quinhentos e vinte

reais), durante o intervalo de 1min e 9s em que os diretos intencionais foram

executados, conforme abaixo detalhado:

Hora do ne Comprador Vendedor
. - Qtd. Taxa (%)

negécio negoécio . . Conta . . Conta
Cliente Ajuste (R$) cliente Cliente Ajuste (R$) cliente

17:11:06 8398083 1.000 885 ([ 2 © 80065 N 0 80208

17:12:11 8398095 250 8,83 B 038000 80208 B 035000 80065

17:12:15 8398096 750 8,83 B 3114000 80208 B -31.140,00 80065

Total (R§)  41.520,00
Fonte: B3
7. As transferéncias teriam tido o objetivo de ajustar a posicéo financeira entre

os Fundos, segundo justificativa econdmica apresentada pela Gestora a Corretora, e

7 5 refere-se ao ultimo digito da taxa de 8,85% e 3 ao ultimo digito da taxa de 8,83% dos DI1F21
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por esta encaminhada a BSM apds questionamento®. Segundo a explicagdo recebida,
tratava-se de pregéo posterior a reuniao do Copom, portanto o volume negociado
pelos Fundos foi atipico; a Gestora nao utilizava “conta master”, ou seja, especificava
seus negocios a comitentes indicados nos prazos regulatorios, sendo que neste caso
0s negécios foram alocados para as contas individuais dos Fundos no momento do
repasse ao participante que os liquidaria; ao longo do dia a Gestora teria percebido
um desbalanceamento entre as posi¢des dos Fundos e teria entdo tomado as
providéncias para reequilibra-las por meio de novas operacgées.®

8. Para a Acusacgao, Almiro teria ciéncia da finalidade de transferéncia ilicita
dos negocios (cf. fls. 17 e informagdes do Parecer SAM). Seriam indicativos de tal
ciéncia a execucdo das operagbes em curto intervalo de tempo, considerando o
momento da abertura e do encerramento das posigdes, elemento tipico de atuagéo
coordenada, e a identidade de quantidades negociadas naquele tempo. O
recebimento da ligagao por Almiro em seu telefone celular, que teria tido por finalidade,
segundo a acusacao, evitar expor a terceiros a estratégia combinada entre Almiro e a
Gestora. Por ultimo, os esclarecimentos da Corretora a BSM, corroborariam que se

trataria de um arranjo entabulado por Almiro para viabilizar o ajuste entre os Fundos.

9. Em sua unica manifestagcao nos autos, ao ser questionado acerca dos fatos

objeto da acusacéo, ainda na fase investigatoéria, Almiro afirmou que (fls. 78-79):

‘Nesse dia tive muitas operagdes de varios clientes (um total de mais de 500
ordens, entre todos os meus clientes), dia corrido, basta verificar a quantidade
de boletas no dia. E no meio de tantas ordens o cliente em questéo pediu para
que eu passasse uma direta (como o cliente tem duas contas, e ndo tem conta
master, mandando boletar sempre depois) eu na correria passei, algum tempo
depois pediu que eu passasse outra direta (nem me atentei no prego, e nem

8 Resposta ao Oficio 933/2018, descrita na segdo Il do Termo de Acusagéo (fls. 69-69v).
9 Resposta ao Oficio 933/2018 (fls. 69-69v), e resposta ao Oficio 2471/2018 (fls. 78-79).

BSM Supervisdo de Mercados
+55 11 2565.6871 / 6074 / 6144
Rua XV de Novembro, 275

Sdo Paulo / SP - 01013-001

INFORMAGAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION



bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

Processo Administrativo Disciplinar n® 22/2018
Defendente: Almiro Esteves Netto
Voto da Relatora — Fils. 5de 5

nos comitentes, passados posteriormente). Um tempo depois, veio sé onde
deveria boletar, e fiz como sempre de costume. Boletei. E as pontas que boletei
nem me atentei. Ao final do dia, bati as confirmagdes das operagées feitas, tudo
normal, como de costume. Nossa mesa de PRE DI tem um volume muito
grande, e eu naquele dia operei mais de 60 mil contratos no meu gts. E em um
dia pos Copom é sempre mais corrido. Atendo mais de 5 clientes e havia outros
também operando nesse dia, tenho mais de 15 anos como broker e realmente

nao me atentei com os comitentes diretos.”
1.2. Defesa

10. Apesar de regularmente notificado, Almiro ndo apresentou defesa ou
proposta de Termo de Compromisso, tendo o processo prosseguido para a atual fase

de julgamento pela Turma.

11. E o relatério.

Sao Paulo, 12 de janeiro de 2021.

Aline de Menezes Santos
Conselheira-Relatora
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