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CONSELHO DE SUPERVISAO
PLENO
CONSELHEIRO-RELATOR: MARCUS DE FREITAS HENRIQUES
PROCESSO ADMINISTRATIVO ORDINARIO N° 3/2016

RECORRENTES: WALPIRES S.A. CCTVM

VOT0O DO CONSELHEIRO-RELATOR

1. INTRODUCAO

1. Adoto o relatorio que elaborei, juntado as fls. 93-100 deste processo
administrativo n° 3/2016. Em breve sintese, trata-se de processo
administrativo de rito sumario, instaurado pela BM&FBOVESPA Supervisio
de Mercados — BSM para apurar responsabilidades pelo desenquadramento da
WALPIRES S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS (“Corretora”) aos seguintes requisitos patrimoniais e

financeiros:

a) Patrimonio liquido minimo de R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e

quinhentos mil reais) entre maio e novembro de 2015, conformeﬂ/
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exigido para a manutencdo da autorizagdo de acesso
“Participante de Negociagdo Pleno”, categorias “Renda
Variavel” e “Derivativos Financeiros e de Commodities ¢ Ouro”,
nos termos do item 2.1.3 do Manual de Acesso da

BM&FBOVESPA; e

b) Patrimonio liquido minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) entre maio e dezembro de 2015, conforme exigido para a
manutencdo da autorizacdo de acesso “Agente de Custddia”,

categoria “Pleno”, nos termos do item 2.5.3 do Manual de

Acesso da BM&FBOVESPA.

2 Em recurso em face da decisdo do Diretor de Autorregulagdo da
BSM que lhe aplicou pena de multa de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil
reais), a Corretora pleiteia exclusivamente a redugdo da san¢do para
R$ 100.000,00 (cem mil reais) com base nos principios da razoabilidade e da

proporcionalidade.

2. VOTO

3. Entendo que a decisdo do Diretor de Autorregulagdo da BSM deve
ser mantida integralmente por suas proprias razdes. A Superintendéncia de
Auditoria de Negécios da BSM demonstrou, por meio do Memorando Interno

n° 003/2016 (fls. 13-15), que a Corretora esteve desenquadrada do requisito

de patriménio liquido minimo exigido dos participantes detentores da 2
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autorizacdo de acesso “Agente de Custddia”, categoria Pleno', previsto no
item 2.5.3% do Manual de Acesso da BM&FBOVESPA (R$ 10.000.000,00),

entre os meses de maio e dezembro de 2015, conforme tabela consolidada

abaixo:
Meés Patrimonio Liquido (R$)

Maio/2015 R$ 3.020.111,19
Junho/2015 R$ 3.020.111,19
Julho/2015 R$ 1.074.813,60
Agosto/2015 R$ 1.074.813,60
Setembro/2015 R$ 1.074.813,60
Outubro/2015 R$ 1.074.813,60
Novembro/2015 R$ 1.074.813,60
Dezembro/2015 R$ 8.382.906,79

' O patriménio liquido apresentado pela Corretora entre os meses de maio a novembro de
2015 foi insuficiente para atender também ao requisito de patriménio liquido exigido dos
participantes detentores da autorizagdo de acesso “participante de negociacdo pleno”,
categorias “renda variavel” e “derivativos financeiros e de commodities e ouro”
(R$ 7.500.000,00). O desequadramento a esse requisito foi objeto do Oficio
BSM/SJUR/PAD-0107/2016 (“Oficio 0107”) que instaurou este processo administrativo e
foi considerado na deciséo recorrida.

% “Jtem 2.5.3. Requisitos econdmicos e financeiros.

Para outorga de autorizagfo acesso para custodia, a instituigdo requerente devera atender
aos requisitos econdmicos e financeiros da tabela abaixo:

Categoria Patrimonio Liquido (PL) minimo
Pleno R$ 10.000.000,00
Préprio R$ 1.500.000,00

A instituiciio requerente de duas ou mais categorias de autorizacdo de acesso para custodia
ou que ja detenha uma categoria de autorizagdo de acesso para custédia e venha requerer
outra junto 8 BM&FBOVESPA devera apresentar o maior valor de PL exigido para cada
uma das categorias solicitadas. (...)

A comprovacio e a manutengdo do valor exigido de CGP e PL séo condigdes necessarias a
outorga e manuten¢do da autorizagfio de acesso para custodia.
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4. Durante a tramitagdo deste processo administrativo, a
Superintendéncia de Auditoria de Negocios da BSM identificou, por meio do
Memorando Interno n® 008/2016, que o patriménio liquido apresentado pela
Corretora entre janeiro a abril’ de 2016 continuou inferior ao minimo exigido
pela BM&FBOVESPA para a manuteng@o da autorizagdo de acesso “agente

de custddia”, categoria “Pleno”, conforme abaixo:

Meés Patrimonio Liquido (RS)
Janeiro/2016 R$ 8.382.906,72
Fevereiro/2016 R$ 8.382.906,72
Margo/2016 R$ 8.382.906,72
Abril/2016 R$ 8.382.906,72
5. Ficou demonstrada também a reincidéncia da Corretora. De acordo

com o Oficio 0107, o PAD n° 01/2015 teve como objeto o desenquadramento
da Corretora a requisitos patrimoniais e financeiros minimos (capital de giro
proprio em outubro e novembro de 2014 e janeiro e fevereiro de 2015, e
patriménio liquido em janeiro e fevereiro de 2015) e resultou na aplicagédo de
pena de adverténcia pelo Diretor de Autorregulacdo da BSM, tendo transitado
em julgado em 03.07.2015. Ou seja, a Corretora incorreu em nova infragéo as
regras que impdem a observancia de requisitos patrimoniais e financeiros

minimos mesmo apos o transito em julgado do PAD n°® 01/2015.

3 Ultimo més de referéncia ao qual a BSM tem acesso, tendo em vista o prazo de 45
(quarenta e cinco) apos o encerramento do exercicio, para que as corretoras enviem copia
do balango para fins de verificagdo da observancia dos requisitos patrimoniais e

financeiros, nos termos do Manual de Acesso da BM&FBOVESPA. //
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6. Além disso, a Corretora descumpriu o Termo de Compromisso
celebrado com a BSM em 20.10.2015, pelo qual havia assumido, entre outros
compromissos, o de reenquadrar seu patrimdnio liquido ao minimo exigido
para a autorizacdo de acesso “agente de custodia”, categoria pleno, até
dezembro de 2015, o que nfo ocorreu, conforme demonstrado pelo
Memorando Interno. n® 003/2016, da Superintendéncia de Auditoria de

Negocios da BSM.

7. O efetivo descumprimento do Manual de Acesso da
BM&FBOVESPA, agravado pela reincidéncia da Corretora, pelo
descumprimento de Termo de Compromisso firmado com a BSM, e por
outros elementos o potencial lesivo ao mercado e aos clientes da Corretora, e
a vantagem competitiva obtida pela Corretora ao ndo cumprir os requisitos
patrimoniais, foram devidamente sopesados pelo Diretor de Autorregulacio
que, em decisdo de fls. 63-80, aplicou a pena de multa de R$ 150.000,00

(cento e cinquenta mil reais) de maneira motivada.

8. Por fim, com relacdo aos principios da proporcionalidade e
razoabilidade citados pela Corretora para pleitear a redugdo da multa, entendo
que a san¢do imposta pelo Diretor de Autorregulagdo foi razoavel e
proporcional as infragdes identificadas neste processo administrativo. E
importante destacar que, considerando o periodo agregado dos Memorandos
n° 003 e 008/2016, j4 aqui mencionados, conclui-se que a Corretora esta

desenquadrada do requisito de patrimonio liquido exigido para a autoriza¢do

de acesso “agente de custddia”, categoria “pleno”, desde janeiro de 2015, ou/‘/
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seja, ha pelo menos 14 (quatorze) meses. Nesse periodo, a Corretora ja foi
formalmente advertida pela BSM e ja descumpriu Termo de Compromisso

celebrado com a BSM.

o, Assim, entendo que a multa aplicada pelo Diretor de
Autorregulacdo da BSM reflete, de maneira razoavel e proporcional, a san¢io
adequada para o desenquadramento que motivou a instaura¢do do presente

processo administrativo.

10. Por essas razdes, voto pelo ndo provimento ao recurso apresentado
pela Corretora e, consequentemente, pela manutengdo da decisdo do Diretor
de Autorregulacdo da BSM que aplicou a Corretora a pena de multa de

R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais).

E o meu voto.

Séo Paulo, 27 de junho de 2016.

Marcus de Freitas Henriques

Conselheiro-Relator
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