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| — Introdugéo

1. Como exposto no Relatério, o Processo Administrativo Disciplinarn®7/2018
(“PAD 7/2018”) foi instaurado em face de VIiC DTVM S.A. (*VIC" ou “Corretora”), Victor
Adler (“Victor") e Carlos Eduardo Ferreira Correa ("Carlos” e, em conjunto com VIC e
Victor, “"Defendentes”), em razdo do descumprimento recorrente de normas de
procedimentos e de controles internos apurados pela Superintendéncia de Auditoria
da BSM, descritos no Relatério de Auditoria Operacional n® 121/2017 (“Relatério de
Auditoria 2017") e no Relatério de Auditoria Operacional n® 34/2018 ("Relaténo de
Auditoria 2018” e, em conjunto com o Relatdrio de Auditoria 2017, “Relatérios de
Auditoria”).

2. Durante a instru¢ao deste processo, os Defendentes celebraram Termo de
Compromisso com a BSM, o qual foi cumprido.

3. Dessa forma, os apontamentos identificados nos Relatorios de Auditoria,
relacionados aos procedimentos internos da Corretora de (I) ordens; (ll) liquidagao;
(M) risco; (IV) supervisdo de operagdes, (V) certificagbes de profissionais;
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(V1) segurangca das informagdes; e (X) gerenciamento de mudangas, foram
arquivados.

4, Assim, o processo administrativo prosseguiu ao presente julgamento em
relacdo a VIC e Victor, no que diz respeito as acusagbes relacionadas a Instrugao
CVM n® 301/1999 ("{CVM n°® 301/1999"), tendo em vista o disposto no artigo 7°, §2°7,
do Regulamento Processual da BSM, que nao permite a ceiebragdo de Termo de
Compromisso para infragbes as normas de combate e prevengdo a “lavagem de
dinheiro”.

Il = Mérito

5. A época dos fatos analisados neste PAD 7/2018, a prevengdo a lavagem
de dinheiro ("PLD"} no ambito do mercado de valores mobiliarios tinha suas bases
estabelecidas na ICVM n° 301/1999, que regulamentava as obrigagdes estabelecidas
pela Lei n® 9.613/19982.

6. O intuito da ICVM n° 301/1999 era garantir que os intermediarios tivessem
controles e procedimentos capazes de identificar indicios de crimes de “lavagem de
dinheiro®, os quais estavam previstos no artigo 6° da ICVM n°® 301/1999.

7. Nesse contexto, o PAD 7/2018 foi instaurado em face dos Defendentes em
razao da recorréncia de apontamentos relacionados a inexisténcia de parametros e
critérios pela Corretora para definir as atipicidades relativas aos incisos do artigo 6°
da ICVM n° 301/1999 e, consequentemente, o0 ndo monitoramento dessas
atipicidades, em descumprimento ao artigo 6° da ICVM n° 301/1999 e aos itens 122,
123 e 124 do Roteiro Basico da B3.

8. Ao longo da instrugdo deste processo administrativo, a Corretora trouxe
informacgdes a respeito de seu modelo de negdcios, que consiste no baixo namero de
clientes, sendo que todos sdo de conhecimento pessoal e social da diretoria. Além

' Artigo 7°. O acusado sera intimado para, no prazo de 30 dias da data do recebimento da intimagao,
apresentar defesa, eventual proposta de Termo de Compromisso, bemn como especificar as provas que
pretende produzir. Paragrafo Segundo. Nao sera aceita proposta de Termo de Compromisso, em
acusagdes por infragdes a normas de combate e prevengdo a “lavagem de dinheiro”,

2 A Instrugdo CVM n°® 617/2019, que revogou a ICVM n® 301/1999, entrou em vigor em 1.7.2020.
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disso, a Corretora afirmou que possuia procedimento especifico para aceitagao de
novos clientes, que consistia em conhecer o cliente e sua capacidade financeira por
meio de entrevistas no momento do cadastro, sendo que Victor, em conjunto com a
I N (osponsavel pelo cumprimento da
ICVM n° 542/2013, acompanhavam diariamente todas as operag¢oes realizadas pela
VIC, com o objetivo de evitar a execugéo de operagdes com valores incompativeis aos
rendimentos, situagéo patrimonial ou ocupag¢éo profissional dos clientes.

9. Além das particuiaridades da propria Corretora, consta neste processo que
a Superintendéncia de Acompanhamento de Mercado da BSM néo identificou alertas
de operagbes com indicios de lavagem de dinheiro executadas por clientes da VIC no
periodo a que os Relatorios de Auditona se referem (fls. 703-704).

10. Ressalto, ainda, que a Auditoria da BSM, em atendimento ao paragrafo 1°
da Clausula 32 do Termo de Compromisso firmado neste processo, realizou nova
Auditoria Operacional na VIC, no periodo de 20.1.2020 a 14.2.2020, com o0 objetivo
de atestar o saneamento dos apontamentos constantes nos Relatérios de Auditoria.

11. Nessa nova Auditoria, constatou-se que ndo houve recorréncia de
apontamentos ou houve redu¢ao significativa das excecdes. Alguns aprimoramentos
estdo em andamento, conforme planos de agao informados pela Corretora, e serao
verificados na préxima auditona.

12. Especificamente com relagdo aos apontamentos relacionados a ICVM
n® 301/1999, a nova Auditoria apontou que o plano de agéo implementado pela
Corretora & satisfatorio, compativel com o modelo de negécio da VIC e sera
complementada pelo compartilhamento de alertas da BSM.

13. Apesar dessas circunstancias, destaco que as providéncias adotadas para
regularizacdo dos apontamentos identificados nas Auditorias de 2017 e 2018 nao
eliminam a responsabilidade dos Defendentes pelas irregularidades apresentadas.

14. A Corretora ndo possuia regras, procedimentos e controles internos
necessarios para a observancia das nomas da ICVM n® 301/1999 quando as
Auditorias da BSM foram realizadas.

15. Friso que a auséncia de controles internos exigidos pela norma ocofreu por
pelo menos dois anos, conforme indicado nos Relatorios de Auditoria. Diante desse
panorama, os Defendentes permitiram o nsco de que possiveis atipicidades fossem
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realizadas por seu intermédio, tendo em vista a auséncia de monitoramento e
controles adequados para identificar essas situagdes.

16. Nesse contexto, ressalto a gravidade dos apontamentos relacionados a
prevengdo a lavagem de dinheiro, descritos nos Relatorios de Auditoria, de modo que
eventual absolvigdo dos Defendentes ndo € medida adequada para proporcionar o
efeito educativo a que a norma se propde e, ainda, para a manutengdo da credibilidade
do mercado.

17. Relembro os precedentes dos PADs n°® 04/2010 e 05/2014, os quais tiveram
a penalidade de adverténcia aplicada. Nesses casos, apesar de destacados os
investimentos realizados pelos intermediarios para sanear os apontamentos
identificados pela BSM, os quais também foram feitos posteriormente as Auditorias
realizadas, entendeu-se que houve o descumprimento reconhecido da norma, o que
ensejaria a aplicacao de penalidade.

18. Nesse sentido, verifico que, embora a Corretora e Victor tenham agido de
forma diligente, ao longo da instrugdo do PAD 7/2018, para regularizar os
apontamentos evidenciados nos Relatorios de Auditoria, as irregulandades foram
formalmente identificadas pela BSM, motivo pelo qual ndo deve ser afastada a
responsabilidade dos Defendentes com relagdo as infragdes relacionadas a
prevencao a lavagem de dinheiro no periodo de 2017 e 2018, conforme constatado
nos Relatorios de Auditona.

19. Por essas razbes e levando-se em consideragdo as circunstancias
atenuantes relacionadas a primanedade dos Defendentes e a auséncia de
materialidade quanto a ocorréncia de operagdes com indicios de lavagem de dinheiro
nos periodos a que os Relatérios de Auditoria se referem, meu voto € pela aplicagao
da penalidade de adverténcia a ViC e a Victor.

20. E como voto.

Sao Paulo, 6 de agosto de 2020.
)
L . e

Murilo Robotton Filho
Conselheiro-Relator
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