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DECISAO DO DIRETOR DE AUTORREGULACAQ

I RELATORIO,

1. Em 24.4.2015, foi instaurado processo administrativo de rito sumério em face de
Walpires S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios (“Walpires”) e Sérgio
Ferreira Pires (“Sérgio”, e juntamente com Walpires, “Defendentes”) em fungio da
constatagdo de ocorréncia de irregularidades referentes ao nfio cumprimento, pela Walpires,
de requisitos minimos de patriménio liquido e capital de giro préprio, determinados pela
BM&FBOVESPA para a manutengéio de acesso aos mercados por ela administrados.

2. Conforme demonstrado no Termo de Acusagdo (fls. 01-07), a Walpires estava
desenquadrada nos seguintes requisitos financeiros e patrimoniais:

a) Patriménio Liquido: a Walpires deve, na qualidade de Agente de Custédia Pleno’',
apresentar patrimdnio liquido superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

' Regulamento de Operagdes da Camara de Compensagio, Liquidagio e Gerenciamento de Riscos de Operagbes no
Segmento Bovespa, ¢ da Central Depositaria de Ativos (CBLC): “26.1 Agentes de Custédia Plenos, instituigdes habilitadas
a administrar Contas de Custddia par a carteira propria e de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico de que
fagam parte, investidores nfo institucionais, clubes de investimento, investidores institucionais e Investidores Nio
Residentes.”

? Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Compensagiio, Liquidagio e Gerenciamento de Riscos de
Operagdes no Segmento BOVESPA, ¢ da Central Depositéria de Ativos (Cimara de Agdes): “3.2.1. Do Agente de
Custddia Pleno. As instituigBes que exergam a atividade de Agente de Custddia Pleno devem possuir Patriménio Liquido
superior 2 R§10 milhges.”
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No entanto, em ambos os meses de janeiro e fevereiro de 2015, o patriménio
liquido da Walpires foi de RS 3.281.695,84 (trés milhes, duzentos e oitenta e um
mil, seiscentos e noventa e cinco reais ¢ oitenta e quatro centavos); e

b) Capital de Giro Préprio: na qualidade de Participante de Negociagdo Pleno na
categoria “Derivativos Financeiros ¢ de Commodities ¢ Ouro”, a Walpires deve
apresentar capital de giro préprio minimo de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de
reais) > . No entanto, a Walpires apresentou capital de giro préprio de

R$ 1.439.800.70 (um milhfo, quatrocentos e trinta e nove mil, oitocentos reais e
setenta centavos) em outubro de 2014, e capital de giro préprio negativo nos meses
de novembro de 2014 e janeiro de 2015 em R$ 1.419.593,09 (um milh3o,
quatrocentos ¢ dezenove mil, quinhentos e noventa e trés reais e nove centavos) e
R$ 1.186.392,07 (um milhio, cento e oitenta e seis mil, trezentos e noventa e dois
reais e sete centavos), respectivamente.

L1 Histérico da Acusaciio

3

3. Anteriormente & instauragfio do processo administrativo, a BSM havia verificado o
desenquadramento da Walpires ao requisito de capital de giro préprio minimo exigido dos
Participantes de Negociacdo Pleno no segmento “Derivativos Financeiros ¢ de Commodities
e Ouro”, ¢ dos Participantes de Negociagdo Plenos no segmento BOVESPA, com base nas
demonstragBes financeiras de 31.10.2014, de forma que a BSM enviou a Walpires o Oficio

? Manual de Acesso da BM&FBOVESPA: “2.1.3. Requisitos econdmicos ¢ financeiros. Para outorga de autorizagio de
acesso para negociacdo, a instituicho requerente devera atender aos requisitos econdmicos e financeiros da tabela abaixo.

Categoria Capital de Giro Proprio (CGP) minimo Patrimdnio Liquido (PL) minimo
Renda Variavel RS$ 4.000.000,00 R$ 7.500.000,00
Renda Fixa Privada R$ 1.000.000,00 RS 3.000.000,00
Derivativos Financeiros e de R$ 4.000.000,00 R$ 7.500.000,00
Commodities e Quro
Cambio N/A N/A
Renda Fixa Phblica R$ 1.000.000,00 RS$ 3.000.000,00
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0018/2015-DAR-BSM em 07.01.2015, por meio do qual foi determinado o enquadramento
imediato da Walpires a esses requisitos (fls. 09-10), sob pena de medida sancionadora.

4. Em 15.1.2015, a Walpires se manifestou em relagdio ao teor do Oficio 0018/2015-
DAR-BSM para informar que “|A] Corretora estara enquadrada nos requisitos solicitados no

encerramento do Balancete de Fevereiro/2015, com a integralizagio de aumento de capital.”
(fls. 13).

5. No entanto, tendo em vista 0 Memorando Interno 002/2015 (fls. 15 e 16) que apontou
que a Walpires permaneceu desenquadrada no capital de giro préprio em novembro de 2014,
e em janeiro e fevereiro de 2015, e que a Walpires se desenquadrou do requisito de
patriménio liquido minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para a manutencio
do acesso como Agente de Cust6dia Pleno no segmento BOVESPA e como Participante de
Negociagdo Pleno no segmento “Derivativos ¢ de Commodities e Ouro” em janeiro e
fevereiro de 2015, foi instaurado o presente processo administrativo de rito sumaério.

1.2 Defesa

6.  Os Defendentes apresentaram tempestivamente defesa conjunta, que se encontra as fls.
52 a 74 destes autos. Inicialmente, Walpires e Sérgio relatam as tratativas mantidas com a
BM&FBOVESPA Supervisio de Mercados — BSM (“BSM™) relativas ao desenquadramento
ao requisito do capital de giro préprio, destacando-se a manifestagio da Walpires, datada de
15.1.2015, pela qual comprometeu-se com o enquadramento ao requisito de capital de giro
proprio minimo a partir do encerramento do balancete de fevereiro de 2015, em razdo da
integraliza¢do de aumento de capital.

7.  Com relagdo ao desenquadramento do patriménio liquido de R$ 10.000.000,00,
exigido da Walpires enquanto Agente de Custédia Pleno, Walpires e Sérgio argumentam
que, at¢é o recebimento do Oficio 0018/2015-DAR-BSM, nfo haviam sido “(...)
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comunicados ou alertados a respeito de eventual desenquadramento, independentemente da
natureza, e, ademais, a citada correspondéncia apenas cuidou da exigéncia quanto ao quesito
capital de giro, néio havendo qualquer meng#o sobre o requisito patrimonial para agente de
custodia pleno.” Por essa razdo, os Defendentes alegam terem sido demandados a respeito
do desenquandramento do patriménio liquido apenas apés tomarem ciéncia deste Processo
Administrativo.

8. Os Defendentes observam, ainda, que as alteragdes das normas que regem as
corretoras de valores — em especial a Resolugio CMN n° 4.192/2013 e o Oficio Circular
46/2014-DP — juntamente com as demandas do Banco Central do Brasil a respeito de
provisionamentos obrigatérios, e com a desconsideracéio de créditos tributdrios, atingiram a
corretora em uma “fase de transi¢fio ocorrida ao final do ano de 2014”. Por essa razdo,
Walpires ¢ Sérgio entendem que ndo houve desidia ou desconsideragio de sua parte, mas
apenas “eventual e tempordrio desajuste de valores em face de demanda por novos
provisionamentos contdbeis ¢ desconsideragfio de créditos tributirios, para fins de atender a
ajustes prudenciais requeridos pelo Banco Central do Brasil.”

9. Os Defendentes apresentaram as medidas adotadas pela Walpires entre janeiro e abril
de 2015 para elevagio do seu capital social, visando o reenquadramento nos requisitos
objeto deste processo administrativo. Informam, assim, que o capital social da Walpires foi
elevado de RS 11.000.000,00 (onze milhdes de reais) para R$ 28.000.000,00 (vinte e oito
milhdes de reais), nos termos dos documentos acostados a defesa (fls. 57 a 76).

10. Ao final da defesa, alegam ainda a auséncia de desidia por parte de Sérgio, tendo em
vista as mudangas normativas proporcionadas pelas novas regras sobre Patriménio de
Referéncia, emitidas pelo Conselho Monetério Nacional e pelo Banco Central do Brasil, e o
aumento do capital social da Walpires, integralizado por Sérgio.

Pagina 4 de 14
BM&FBQVESPA SUPERVISAC DE MERCADQS
Rua XV de Novembro, 275, 8° andar
01013-001 — 840 Paulo, SP l&’
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax: (11) 2565-7074
DAR/GJUR/MIS




BSM =
BM&FBOVESPA
SUPERVISAD DE MERCADOS

Processo Administrativo Sumdrio n° 1/2015
Walpires S.A. Corretora de Cémbio, Titulos ¢ Valores Mobilidrios e Sérgio Ferreira Pires

Decisdo do Diretor de Autorregulagio

11.  Os documentos juntados na defesa foram: (i) Oficio 1852/2015-BCB/Deorf/GTSPI,
datado de 6.1.2015, pelo qual comunica a aprovagdio da alteragdo do capital social da
Walpires para R$ 19.500.000,00 (dezenove milhes e quinhentos mil reais) (fls. 57); (ii) ata
da Assembleia Geral Extraordinaria da Walpires, realizada em 26.1.2015, que aprova o
aumento de capital da Walpires para R$ 19.500.000,00 (fls. 58 a 60); (iii) ata da Assembleia
Geral Extraordindria da Walpires, realizada em 30.1.2015, que aprova a integralizagfio do
aumento do capital social da Walpires, conforme deliberacio da Assembleia Geral
Extraordinaria de 26.1.2015 (fls. 62 e 63); (iv) Oficio 5399/2015-BCB/Deorf/GTSP1,
datado de 13.4.2015, pelo qual comunica a aprovagdo da alteragiio do capital social da
Walpires para R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (fls. 64); (v) ata da
Assembleia Geral Extraordiniria da Walpires, realizada em 30.3.2015, que aprova o
aumento de capital da Walpires para R$ 25.000.000,00 (fls. 65 e 66); (vi) correspondéncia
encaminhada ao Banco Central do Brasil pela Walpires em 29.4.2015, pela qual requer a
aprovagdo do aumento do seu capital social para R$ 28.000.000,00 (vinte e oito milhdes),
nos termos da Assembleia Geral Extraordindria de 24.4.2015 (fls. 67 a 71); e (vii) ata da
Assembleia Geral Extraordinaria da Walpires, realizada em 24.4.2015%, que aprova o
aumento de capital da Walpires para R$ 28.000.000,00 (fls. 72 a 74).

L3 Evolucio da Walpires com Relacgiio aos Requisitos Financeiros e Patrimoniais

12. Tendo em vista os argumentos trazidos pelos Defendentes em sua defesa, torna-se
importante avaliar a evolugdo da Walpires com relagio aos requisitos financeiros e
patrimoniais objeto deste Processo Administrativo nos meses subsequentes (marco e abril de
2015), os quais, ressalte-se, estdo excluidos da acusa¢fo, mas serio considerados para apurar
a conduta dos Defendentes no sentido de eventualmente terem sanado as irregularidades
aqui tratadas.

? Cépia de original assinado pelos acionistas da Walpires, sem comprovac#o de registro na JUCESP.
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13. Assim, analisando as demonstragdes financeiras da Walpires relativas a marco e abril
de 2015, a Superintendéncia de Auditoria de Negocios (“SAN™) da BSM informou, em
16.6.2015, por intermédio do Memorando Interno 004/2015 (fls. 75 e 76), que, no que se
refere a exigéncia de patrimbnio liquido, a Walpires apresentou o patriménio liquido de
RS$ 3.002.920,75 (trés milh&es, dois mil, novecentos e vinte reais e setenta e cinco centavos)
para o més de margo de 2015, ¢ de R$ 3.020.111,19 (tr&s milhdes, vinte mil, cento e onze
reais ¢ dezenove centavos) para o més de abril de 2015, havendo, portanto, insuficiéncia de
patrimdnio liquido de R§$ 6.997.079,25 (seis milhdes, novecentos e noventa ¢ sete mil,
setenta ¢ nove Teais ¢ vinte e cinco centavos) para o més de marco de 2015, e de
R$ 6.979.888,81 (seis milhdes, novecentos e setenta e nove mil, oitocentos e oitenta e oito
reais e oitenta € um centavos) para o més de abril de 2015. O patriménio liquido da Walpires
para esses meses, portanto, ¢ inferior ao necessario para o enquadramento da Walpires na
condigiio de Agente de Custédia Pleno no segmento BOVESPA, e como Participante de
Negociagdo Pleno no segmento “Derivativos e de Commodities e Quro™.

14. Ja no que se refere ao capital de giro proprio, a SAN apurou que, para o més de margo
de 2015, a Walpires apresentou capital de giro préprio negativo de R$ 1.569.163,41 (um
milhdo, quinhentos e sessenta ¢ nove mil, cento e sessenta e trés reais e quarenta ¢ um
centavos); e capital de giro préprio negativo de R$ 1.679.680,76 (um milhfo, seiscentos e
setenta e nove mil, seiscentos e oitenta reais ¢ setenta e seis centavos) para o més de abril de
2015, havendo, portanto, insuficiéncia de capital de giro préprio de R$ 5.569.163,41 (cinco
milhdes, quinhentos e sessenta e nove mil, cento e sessenta e trés reais e quarenta e um
centavos) para 0 més de margo de 2015, e de R$ 5.679.680,76 (cinco milhdes, seiscentos ¢
setenta € nove mil, seiscentos e oitenta reais e setenta e seis reais) para 0 més de abril de
2015. O capital de giro préprio da Walpires para esses meses, portanto, é inferior ao
necessario para o enquadramento da Walpires como Participante de Negociacio Pleno nos
segmentos “Derivativos Financeiros e de Commodities e Ouro”, “Renda Variavel” e “Renda
Fixa Privada”.
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IL MERITO.

15. A BM&FBOVESPA estabelece requisitos financeiros e patrimoniais que devem ser
respeitados pelos Participantes como forma de dar seguranca aos mercados de bolsa, aos
investidores de cada Participante ¢ aos demais Participantes do mercado acerca da
capacidade financeira desse Participante.

16. O estabelecimento de requisitos minimos obrigatérios ¢ igualmente exigido de todos
os Participantes, de acordo com sua categoria de acesso, nos termos da Instruggo CVM n°
461/2007, que, em seu artigo 15°, expressamente determina as entidades administradoras de
mercados organizados que estabelegam critérios de admissdio e permanéncia a esses
mercados.

IL.A. Participante de Negociacio Pleno: requisito de capital de giro proprio.

17. O Oficio Circular 46/2014-DP revogou os requisitos constantes do Oficio Circular
78/2008-DP para os Participantes de Negociagdo Plenos da categoria “Derivativos
Financeiros ¢ de Commodities e Ouro”, da categoria “Renda Variavel”, e da categoria
“Renda Fixa Privada” — categorias as quais a Walpires possui acesso — e determinou que “os
participantes terfo o prazo até 17.10.2014 para atender aos requisitos econdmicos e

*“Art. 15. Cabers & entidade administradora aprovar regras de organizacdc e funcionamento dos mercados por ela administrados,
abrangendo, no mfnimo, o seguinte: 1. condigdes para admissio ¢ permanéncia como pessoa autorizada a operar nos mercados por ela
administrados, inclusive na condi¢io de sécio, quando exigida, observado o disposto no art. 51, §2° 1. procedimento de admissdo,
suspensfo ¢ exclusdo das pessoas autorizadas a operar nos mercados por ela adminisirados, inclusive na condicdo de socio, quando
exigida; 11L. definic#o das classes, direitos e responsabilidades das pessoas autorizadas a operar nos mercados por ela administrados; TV.
definigo das operacBes permitidas nos mercados por ela administrados, assim como as estruturas de fiscalizagdo dos negaeios realizados;
V. condi¢des para admissic & negociag@o ¢ manutengdo da autorizagiio 4 negociacdo de valores mobilidrios nos mercados por ela
administrados, bem como as hipoteses de suspensdo e cancelamento da autorizagdo para negociacio: e V1. criagdo & funcionamento de
departamento de auto-regulag@o, na forma da Secfo 1T do Capitulo IV. Pardgrafo tnico. A CVM poderd recusar a aprovagio das regras ou
exigir alteragBes, sempre que as considere insuficientes para o adequado funcionamento do mercado de valores mobilidrios, ou contrarias a
disposigéio legal ou regulamentar, observado, quanto 4 exigéneia de alteragdes, o procedimento descrito no Capitulo VIIL”
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financeiros estabelecidos no Manual de Acesso para categorias em que atuarfio a partir de
18.8.2014.”,

18. Dessa forma, de acordo com o item 2.1.3 do Manual de Acesso da BM&FBOVESPA,
acima mencionado, a Walpires deveria, a partir de outubro de 2014, ter apresentado capital
de giro proprio de RS 4.000.000,00 (quatro milhes de reais) para poder se enquadrar como
Participante de Negociag@o Pleno no segmento “Derivativos Financeiros e de Commodities
¢ Ouro”, e de R$ 3.750.000,00 (trés milhdes, setecentos e cinquenta mil reais) para o
enquadramento como Participante de Negociagio Pleno nos segmentos “Renda Varidvel” e
“Renda Fixa Privada”.

19.  No entanto, como relatado anteriormente, a Walpires apresentou, em outubro de 2014,
capital de giro préprio positivo de R$ 1.439.800,70 (um milho, quatrocentos ¢ trinta e nove
mil, oitocentos reais e setenta centavos) — o que ja a desenquadrava da exigéncia de capital
de giro proprio para Participantes de Negociagio Pleno em todos os segmentos — e capital de
giro préprio negativo nos meses de novembro de 2014, e janeiro e fevereiro de 2015.

20. Comprovou-se, entdo, o desenquadramento do requisito de capital de giro minimo
para a manutengfio da Walpires como Participante de Negociagio Pleno nos segmentos
“Derivativos Financeiros e de Commodities ¢ Ouro”, “Renda Fixa Privada”, e “Renda

Variavel” e, portanto, o descumprimento aos requisitos econdmicos e financeiros contidos
no item 2.1.3 do Manual de Acesso da BM&FBOVESPA.

ILB. Agente de Custddia Pleno: requisito de patriménio liquido.

21. A Walpires tem autoriza¢fio para atuar na qualidade de Agente de Custédia Pleno, o
que significa que € habilitada “a administrar Contas de Cust6dia para a carteira prépria e de

6 Item 3 do Oficio Circular 46/2014-DP
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empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico de que facam parte, investidores nio
institucionais, clubes de investimento, investidores institucionais e Investidores Nio
Residentes™’, atuando, portanto, como um intermediario entre a BM&FBOVESPA e os
investidores.

22. A Walpires pode, assim, administrar contas de custédia de investidores de qualquer
qualidade, sendo responsével pela abertura, administragio ¢ movimenta¢ido dessas contas,
registrando escrituralmente os saldos de agdes, titulos piiblicos, debéntures, entre outros, que
estejam em nome desses investidores. Destaca-se, ainda, que a Walpires nfo tem limite de
valor para a totalidade dos ativos que pode custodiar.

23. Desta forma, para que possa custodiar os ativos dos investidores que sejam seus
clientes, bem como administrar as suas contas de custodia, é necessario que o Agente de
Custodia demonstre que se trata de instituigfio solida, com patrimdnio liquido adequado aos
servigos prestados. Em razdo disso, foi estabelecido que os Agentes de Custédia Plenos
devem apresentar patriménio liquido superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
para acesso ao scgmento BOVESPA, e superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e
quinhentos mil reais) para acesso ao segmento de derivativos e de commodities e ouro.

24.  Conforme verificado nestes autos, a .Walpires apresentou patrimdnio liquido em
valores inferiores aos exigidos pela regulamentagdo da BM&FBOVESPA para ambos os
segmentos, nos meses de janeiro e fevereiro de 2015, equivalente a R$ 3.281.695,84 (trés
milhdes, duzentos e oitenta e um mil, seiscentos e noventa e cinco reais ¢ oitenta e quatro
centavos) em cada, conforme descriminado pelo Oficio OF/BSM/SJUR/PAD-0253/2015.

25.  Comprovou-se, assim, o desenquadramento do requisito de patriménio liquido minimo
da Walpires como Agente de Custddia Pleno e, portanto, o descumprimento aos requisitos

" Conforme item 26,1 do Regulamento de Operagbes da Cdmara de Compensagéo, Liquidagao e Gerencitamento de Riscos de Operagdes
no Segmento Bovespa, ¢ da Central Depositiria de Ativos (CBLC).
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econdmicos ¢ financeiros contidos no Oficio Circular n° 078/2008-DP, Anexos I (pagina 6)
e IV, Capitulo I, Sec¢do II, item 3.7; ¢ no Manual dos Procedimentos Operacionais da
Cimara de Compensagfo, Liquida¢io e Gerenciamento de Riscos de Operacdes no
Segmento BOVESPA, e da Central Depositaria de Ativos (CBLC), item 3.2.1.

26. Por fim, ¢ importante tragar breves comentdrios com relagio a dois argumentos
trazidos pelos Defendentes: informagdio quanto ao desenquadramento da Walpires no
requisito de patriménio liquido minimo teria sido fornecida & Walpires pela BSM somente
com o recebimento do Oficio OF/BSM/SJUR/PAD-0253/2015, uma vez que o Oficio
0018/2015-DAR-BSM cuidou apenas do desenquadramento no requisito do capital de giro
proprio minimo; ¢ o carater temporario e eventual do desenquadramento dos requisitos
minimos de capital de giro préprio ¢ patriménio liquido, decorrente de demanda por novos
provisionamentos contibeis e desconsideragfio de créditos tributarios, para atender a ajustes
prudenciais requeridos pelo Banco Central do Brasil.

27.  Quanto a0 primeiro argumento, destaque-se que as corretoras sdo responsaveis pela
manuten¢do das condi¢Ses financeiras e patrimoniais minimas que lhes permitiram acesso
aos niveis de negociagio que detém®. Ademais, as normas regulamentares que determinam o
patriménio liquido e o capital de giro préprio minimos sfo de caréter cogente, emitidas pelos
Orglos reguladores e pela entidade administradora do mercado de capitais brasileiro, as
quais os Defendentes ndio podem alegar desconhecimento, por forga do artigo 3°° da Lei de
Introdugdo as normas do Direito Brasileiro (Decreto-Lei n° 4.657/42).

28. Quanto ao segundo argumento, os documentos juntados aos autos deste Processo
Administrativo néo permitem concluir que o desenquadramento da Walpires em ambos os

8 Instrugiio CVM 461, art. 51, caput, §3°: “As operagdes em um mercado organizado somente podem ser realizadas por pessoa autorizada a
operar em tal mercado. (...) §3°. As qualificagBes minimas para a admissdo e manuteng@io como pessoa autorizada a operar contemplaréo,
inclusive, as eventuais necessidades de patriménio alocado 4 protecio de riscos de cada uma das atividades autorizadas, a segregagdo de
atividades destinada a prevenir conflitos de interesse ¢ a existéncia de departamento encarregado de verificar a observancia das regras e
normas de conduta aplicdveis as operagdes realizadas no mercado,”

* “Art. 3°. Ninguém se escusa de cumprir a lei, alegando que ndo a conhece.”
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Decis@io do Diretor de Autorregulagio

requisitos minimos (capital de giro préprio e patriménio liquido) seja eventual e tempordrio.
O desenquadramento motivador do Oficio 0018/2015-DAR-BSM, de 7.1.2015, teve como
base as demonstragdes financeiras da Walpires de 31.10.2014 e era limitado & exigéncia de
capital de giro préprio para seu acesso ao mercado como Participante de Negociacio Pleno
no segmento “Derivativos Financeiros, Commodities e Ouro”, e BOVESPA, para o més de
outubro. Com base nas demonstracdes financeiras de fevereiro de 2015, a Walpires ndo
apenas estava desenquadrada no requisito de capital de giro préprio minimo exigido dos
Participantes de Negociagio Plenos no segmento “Derivativos Financeiros, Commodities e
Ouro” no més de outubro de 2014 e também nos meses de novembro de 2014, janeiro de
2015 e fevereiro de 2015, como também estava desenquadrada no requisito de patriménio
liquido minimo, exigido dos Agentes de Custédia Pleno no segmento BOVESPA, e como
Participante de Negociag@o Pleno no segmento “Derivativos, Commodities e Ouro”, nos
meses de janeiro e fevereiro e 2015. Portanto, é possivel concluir que os desenquadramentos
em questfo nfo foram temporarios e eventuais.

II.C. Responsabilidade Especifica de Sérgio.

29.  Entendemos, ainda, pela responsabilidade de Sérgio na qualidade de acionista e
Diretor de RelagBes com o Mercado da Walpires, ou seja, como responsavel pelo

cumprimento das regras de obtengio e manutenciio de acesso dos participantes a
BM&FBOVESPA.

30.  Além de ser sua responsabilidade a adequagio da Walpires aos requisitos financeiros e
patrimoniais exigidos pela BM&BOVESPA, Sérgio, enquanto signatario da defesa de fls. 52
a 56, havia se comprometido com o reenquadramento da Walpires aos requisitos financeiros
e patrimoniais exigidos pela regulamentagio dos niveis de acesso mantidos pela corretora,
via plano de aporte de capital.
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31. Entretanto, o plano de aporte de capital conduzido pela Walpires desde janeiro de
2015 n3o surtiu o efeito de aumentar seu capital de giro proprio e seu patrimdnio liquido,
como demonstrado pela anélise das demonstragdes financeiras da Walpires referentes a
margo e abril de 2015, feita pela SAN. De fato, enquanto o capital social da Walpires passou
de RS 11.000.000,00 (onze milhes de reais) em 26.1.2015 para R$ 28.000.000,00 (vinte e
oito milhSes de reais) em 14.4.2015, o capital de giro proprio da Walpires passou de
R$ 1.439.800,70 (um milh&o, quatrocentos e trinta e nove mil, oitocentos reais e setenta
centavos) em outubro de 2014 para negativo em R$ 1.679.680,76 (um milhdo, sciscentos e
setenta e nove mil, seiscentos e oitenta reais e setenta e seis centavos) em abril de 2015; e o
seu patriménio liquido oscilou de R$ R$ 3.281.695,84 (trés milhdes, duzentos e oitenta ¢ um
mil, seiscentos € noventa e cinco reais e oitenta ¢ quatro centavos) em janeiro de 2015 para

R$ 3.020.111,19 (trés milhdes, vinte mil, cento e onze reais e dezenove centavos) em abril
de 2015.

32.  Assim, em razdo de nfio ter evitado o desenquadramento da Walpires, e de ndo ter
tomado medidas efetivas para reenquadrar a Walpires nos requisitos financeiros e
patrimoniais exigidos, Sergio responde pelas infracSes cometidas pela Walpires, nos termos
do artigo 12, pardgrafo primeiro'®, do Anexo II (Regulamento do Participante) ao Oficio
Circular n° 078/2008-DP, e do artigo 14, I, “d””, do Regulamento de Acesso da
BM&FBOVESPA.

1®“Art. 12 Pelo ndio cumprimento das cliusulas do Contrato de Acesso aos Sistemas de Negociagdo dos Mercados Administrados pela
BVSP, das regras deste Regulamento, do Regulamento Operacional, do Manual de Procedimentos Operacionais e do Cédigo de Conduta
da BVSP, o Participante sujeita-se, segundo a gravidade da infragiio, as penalidades, ndo cumulativas, de adverténcia, multa, suspenso ¢
exclusdo dos sistemas de negociagio dos mercados administrados pela BVSP. Paragrafo primeiro. Sujeitam-se, também, as penalidades
referidas neste artigo, os administradores, empregados, prepostos ¢ os operaderes dos Participantes.”

"' “Art. 14. O processo de admiss4o tem inicio com a apresentagdo, por sey requerente, 4 BM&FBOVESPA, de requisigio de outorga ou
de mudanca de titularidade de autorizag#o de acesso aos sistemas de negociago, registro, custddia e liquidagdo administrados pela
BM&FBOVESPA, juntamente com: (...) II. indicag@o de um diretor estatutdrio, denominado ‘Diretor de Relagdes com o Mercado —
DRM’, a quem compete, sem prejuizo da indicago de outros profissionais: (...} d} zelar pelo cumprimento das obrigagdes, deveres e
atribuigdes do requerente perante a BM&FBOVESPA ™
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1. CoNCLUSAO.
33. Pelo exposto, restou demonstrado que a Walpires violou:

a) os requisitos dispostos no item 2.1.3 do Manual de Acesso da BM&FBOVESPA,
por ndo apresentar, entre os meses de outubro e novembro de 2014 e janeiro e
fevereiro de 2015, o capital de giro préprio minimo exigido dos Participantes de
Negociagéo Plenos para o segmento “Derivativos Financeiros ¢ de Commodities e
Ouro™; e

b)  os requisitos dispostos na pagina 6 do Anexo I e o item 3.7, da Segéo II do Capitulo
I (Modelo de Acesso Segmento A¢les), do Anexo IV, ambos do Oficio Circular n®
078/2008-DP, e o0 Manual dos Procedimentos Operacionais da CBLC, item 3.2.1 ao
ndo apresentar nos meses de janeiro e fevereiro de 2015 o patriménio liquido
minimo exigido pela BM&FBOVESPA para os Agentes de Custdodia Plenos.

34, Restou demonstrado, também, que Sérgio violou as normas acima referidas, nos
termos do artigo 12, §1° do Anexo Il (Regulamento do Participante) ao Oficio Circular n®
078/2008-DP, e do artigo 14, I, “d”, do Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA, ao
ndo evitar o desenquadramento da Walpires e descumprir 0 compromisso de enquadramento
em fevereiro de 2015, conforme informado 4 BSM em 15.1.2015.

35. Os artigos 36, pardgrafo 2°, da Instrucio CVM 461/2007'% ¢ 3°, incisos TV e V, do
Estatuto Social da BSM"'? determinam a aplicagdo de penalidades quando comprovada a
violagdo a regras que sejam de sua competéncia a fiscalizagfo.

12

“Art. 36, O Departamento de Auto-Regulagdo, o Diretor do Departamento de Auto-Regulagdo ¢ o Conselho de Auto-Regulagdo sdo os
orgios da entidade administradora encarregados da fiscalizagdo e supervisdo das operagdes cursadas nos mercados organizados de valores
moebilidrios que estejam sob sua responsabilidade, das pessoas autorizadas a neles operar, bem como das atividades de organizacdo e
acompanhamento de mercado desenvolvidas pela propria entidade administradora. (...) § 2°, Caberd ao Departamento de Auto-Regulagdo,
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36. O artigo 30 do Estatuto da BSM', por sua vez, determina quais as penalidades que
poderdo ser aplicadas no caso de descumprimento de referidas normas. No caso concreto,
para determinar a pena a ser aplicada aos Defendentes, consideramos (i) a gravidade das
infragBes verificadas; (ii) o potencial lesivo ao mercado e aos clientes da Walpires; ¢ (iii) a
vantagem competitiva obtida pela Walpires ao ndo cumprir com os requisitos financeiros e
patrimoniais; (iv) a auséncia de precedentes dos Defendentes com relagiio a infragSes
similares na BSM.

37.  Dessa forma, com base no artigo 30, 1, do Estatuto Social da BSM, aplico a pena de
adverténcia aos Defendentes.

Sdo Paulo, 17 de junho de 2015.

oy (N\

Marcos José Rodrigues Torres

Diretor de Autorregulaciio

a0 Diretor do Departamento de Auto-Regulagdo ¢ ao Conselho de Auto-Regulagiio, conforme previsto nesta Instru¢fio, no estatuto social e
em seus regulamentos, monitorar, de oficio ou por comunicagfio do Diretor Geral ou de terceiros, o cumprimento das regras de
funcionamento do mercado ¢ da entidade administradora, bem como impor as penalidades decorrentes da violagdo das normas que lhes
incumba fiscalizar.”

B “Artigo 3°. A BSM, em cumprimento ao disposto na regulamentagdo pertinente, tem por objeto social: (,.) IV, instaurar, instruir,
conduzir e julgar processos administrativos ¢ disciplinares para apurar as infragties s normas cujo cumprimento Jhe incumbe fiscalizar; V.
aplicar, no limite de suas competéncias, penalidades em caso de infragBes 4s suas proprias normas e as normas legais, regulamentares e
operacionais ¢ julgar os recursos contra as penalidades aplicadas;”

M =Artigo 30. As penalidades que podem ser aplicadas pela BSM sdo: I. adverténcia; 1L multa; (L. suspensio, observado o prazo minimo
de noventa dias; IV. inabilitagio temporéria, pelo prazo méximo de dez anos, para o exercicio de cargos de administradores, empregados,
operadores, prepostos e representantes da propria BSM, do Associade mantenedor ¢ dos Participantes; e V. owtras penalidades previstas
nas normas regulamentares ¢ operacionais da propria BM&FBOVESPA. § 1°. A multa prevista no inciso Il do capus deste artigo ndo
excederd o maior dos seguintes valores: 1. R$ 500,000,00 (quinhentos mil reais); IL. 50% {(cinquenta por cento} do valor da operagdo
irregular; ou I11. 3 (tr8s) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em decorréncia do ilicito.”
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