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BM&FBOVESPA
SUPERVISAD DE MERCADDS

Processo Administrativo n® 1/2016 — Termo de Acusagio

Conta Emro da Corretora ¢ os Fundos, com spread de R$0,10 (dez centavos), para
operacionalizar a transferéncia da quantia em questéio, previamente acertada entre as partes
da operacéo.

25. O Operador € cadastrade na BM&FBOVESPA para operar no segmento
BOVESPA. O Operador deve, portanto, zelar pela manutencéo da integridade do mercado
e contribuir para a tarefa dos intermediarios de impedir a concretizacfio de operagdes
irregulares.

26.  No entanto, o Operador, juntamente com o representante dos Fundos geridos pela
ARX, definiu a estratégia de realizagdo de operagdes simuladas no segmento BOVESPA,
avaliando caracteristicas de ativos negociados naquele segmento como liquidez e spread
diario, para evitar a identificac&o da simulagio.

27. O didlogo ocorrido entre o Operador e o representante dos Fundos geridos pela
ARX as 11h12min00s do dia 26.03.2015, transcrito no Parecer SAM, retrata 0 momento
em que o Operador comegou a discutir com o representante dos Fundos os ativos do
segmento BOVESPA que poderiam ser utilizados para a simulagfio. Sua primeira sugestfo
sdo ativos da empresa Petréleo Brasileiro S.A. (“Operador: Sei la..., um papel que vocé
tentha, entendeu?! Um papel que abri... € que tipo se for dar em PETRO tem que dar 300
mil em direto e ficar esperando oscilar 10 centavos... sento em cima e espero. Se eu pegar
um papel que tenha um spread jacaré maior, d4 pra fazer meio que, quase que cruza uma
boleta na compra ¢ uma na venda ao mesmo tempo.”). Percebe-se que, neste momento, o
Operador j& traca as linhas gerais da simulagfo que, mais tarde, seria efetivada: operacio
envolvendo 300.000 acBes PETRA4, envolvendo spread de R$0,10, alcan¢ando o resultado
final pretendido de R$ 30.000,00 em favor dos Fundos.

28. O Operador ¢ o representante dos Fundos consideram também simular operagdes
com papeis do Banco Bradesco S.A., mas afastam a simula¢8o com esses ativos em fungho
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37. A Corretora figurou como parte na operagfo simulada, uma vez que sua Conta Erro
foi utilizada para transferir recursos aos Fundos e assim corrigir irregularmente o erro
operacional cometido pelo Operador.

38. A efetiva utilizacBio da sua Conta Erro para simular operagSes no segmento
BOVESPA implica a responsabilidade da Corretora na criagéio de condi¢des artificiais de
demanda do ativo PETR4 no pregéio do dia 26.03.2015. Isto porque, a Conta Erro torna a
Corretora parte da opera¢fio simulada descrita. A Conta Erro possui natureza de carteira
propria, ou seja, eventuais lucros e prejuizos decorrentes de operacdes na Conta Erro séo
arcadas pela Corretora.

39. A Corretora, em sua manifestacio de 10.7.2015'%, entende que operacdes cursadas
nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA com resultados previamente
combinados, executadas com ¢ objetivo de transferir recursos entre as partes, como as
analisadas neste Termo de Acusagfio, nfo sfo irregulares, mesmo havendo caracteristicas
de operagfes simuladas, ou seja, operagbes previamente acordadas, visande transferir
recursos entre a Corretora e os Fundos para restituir aos Fundos prejuizo causado por erro
operacional.

40. A Corretora alega ainda que “no fot ocasionado nenhum prejuizo ao Cliente ou ao
mercado. Sendo a Corretora a unica parte prejudica na Operac¢fo, em razfio de erro
cometido pelo operador™.

41. No entanto, o impacto ao mercado ¢ inerente a opera¢des que tenham como
objetivo gerar lucro previamente acertado entre as partes, como € ¢ caso dos negocios
diretos intencionais analisados neste Termo de Acusacfo, ¢ independe de comprevagéo
para a caracterizagfo da irregularidade.

1 Anexo 1L
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