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TERMO DE ACUSACAO
PROCESSO ADMINISTRATIVO ORDINARIO N°1/10

Acusapos: CRUZEIRO DO SUL S.A. CORRETORA DE VALORES E MERCADORIAS E ANTONIO

CARLOS BATISTA DOS SANTOS

INTRODUGAO

1s O Diretor de Autorregulagdc da BM&FBOVESPA Supervisdo de
Mercados (“BSM™), no exercicio da competéncia que |he é conferida pela Instrugaoc
da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 461/07, determina a instauragéo de

Processo Administrativo Ordinario, em face da CRUZEIRC DO SuL S.A. CORRETORA DE

-(“Corretora”) e de Antonio CarLos Batista pos Santos, [EGNG

-(“Sr. Antonio”), em razéo dos fatos e elementos de autoria e materialidade de

infragdo apurados nos processos de Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos
("MRP”) relacionados a seguir (doc. 1): m

()  Processo MRP n° 08/08_
iy  Processo MRP n° 09/08 | NNEEGTEEENEGEGEGEE
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(i) Processo MRP n° 20/08 ||| EEGN
(iv)  Processo MRP n° 21/08 |GGG
(v)  Processo MRP n° 22/08 ||| NG

i) Processo MRP n° 23/08 ||| G
viiy - Processo MRP n° 24/08 ||| GG
wiii) - Processo MRP n° 25/08 ||| GGG
) Processo MRP n° 26/08 ||| EEGN

. ) Processo MRP n°27/08 | N
(xi)  Processo MRP n* 28/08 ||} N NN NIIEGEGE

(xii) Processo MRP n° 30/08 _
(xiii) Processo MRP n° 37/08 |} QbR EEE

(xv) Reclamagdo proposta por_ (processo de MRP néo
instaurado, em razdo da intempestividade do pedido de

ressarcimento).
1. DA ORIGEM DAS IRREGULARIDADES

2. Entre margo e novembro de 2008, foram protocoladas, na BSM, 15
reclamagdes, acionando o MRP em face da Corretora, visando o ressarcimento de
prejuizos obtidos pelos investidores em opera¢des ndo autorizadas realizadas no
mercado de opg¢des pelo Sr. Antdnio, contratado como agente autdnomo de
investimento pela Corretora.

3. Os pedidos de ressarcimento fundamentam-se, dentre ouiras
alegagdes, na atuacgdo irregular do Sr. Antonio como administrador de carteira de
valores mobiliarios, que atuou com impericia na alocagdo dos recursos dos W

investidores ao realizar negdcios sujeitos a um grau de risco incompativel com os
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perfis dos investidores. Além disso, realizou operacdes alegadamente nao

autorizadas, gerando aos investidores perdas significativas do patrimdnio investido.

4. As reclamacgbes deram origem a 14 processos de MRP, tendo sido 1
arquivada sem originar processo no ambito do MRP, em razdo da intempestividade
do pedido de ressarcimento. Até a presente data: (i) 8 foram julgados

_improcedentes, dentre outros motivos, pelo fato de néo restar comprovado ©

B desconhecimento, por parte dos investidores, das operag¢des realizadas pelo Sr.
Antonio; e (i) 6 foram arquivados em decorréncia da intempestividade da
reclamagao.

5. A despeito das decisdes pela improcedéncia acima referidas, no
decorrer dos processos de MRP, foram identificadas irregularidades cometidas pela

Corretora e pelo Sr. Antonio, conforme descrito a seguir.
1. Dos FATOS

6. Entre 26/05/06 e 26/07/07, o Sr. Antonio realizou, em nome dos

I investidores e por intermédio da Corretora, diversos negdcios no mercado de
opgdes, gerando um resultado negativo substancial em relagdo aos recursos
inicialmente aportados pelos investidores para aplicagéo, conforme os dados

apresentado na tabela anexa (doc. 2).

7. Para a realizagdo das operagdes, o0s investidores outorgaram

procuragdo ao Sr. Antonio, mediante assinatura de documento’ elaborado sob a

' Nos referidos documento os investidores declararam que o agente autnomo nao poderia ser procurador do :i i'
investidor signatério, fato que revela uma impropriedade, na medida em que a outorga de poderes a terceiros,
autorizando-os a praticar atos {quais sejam, no presente caso, a transmiss@io de ordens de compra e venda)
configura efetiva outorga de mandato e, assim, a constituicio de procurador.
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forma de declaragdo® (doc. 3), conferindo-lhe poderes especificos para a
transmissé&o verbal de ordens de compra e venda de titulos e valores mobiliarios,
nos mercados entio administrados pela BOVESPA e BM&FS.

8. Além disso, a Corretora firmou com os investidores Contratos para
realizagdo de operacbes, via internet, no sistema operacional Apregoa Broker {doc.
4), contendo clausula irregular que previa a indicagdo do Sr. Antonio como
responsavel pela utilizagdo e administracdo de senha e assinatura eletrénicas, a
despeito de estas serem pessoais e intransferiveis. A disponibilizacdo da senha
eletrbnica possibilitaria ao Sr. Antonio utilizar a porta 300 (homebroker), cujo acesso
& exclusivo a clientes finais, infringindo, portanto, os termos do Oficio Circular
118/2005 da Bovespa e do item 7.3.1, subitem “a” do Manual de Procedimentos
Operacionais da Bovespa.

9. Ademais, em reclamagdo ao MRP, o investidor Sr. _
apresentou o Conirato de Prestacdo de Servicos de Administracdo e Gestdo de
Recursos (doc. 5), celebrado em 05/11/2006, entre o investidor e a [}

e -

representada pelo Sr. Antonio.*

10. O objeto do referido contrato consistia na prestaco de servicos de

administracdo e gestdo de recursos pela_ que seriam aplicados

em agdes e opgdes.

2 Exceto 0s investidores—(MRP 20/08), NG - 23/08) e% £
I (MRP 28/08) que apresentaram apenas o modelo da declaraggo, alegando que o original fic i A
Antonio. !

4 Importante ressaltar que referidas declaragbes foram aceitas pela Corretora, conforme alegado em sua defesa
nos referidos processos.

1 Ressalta-se que, conforme correspandéncia do SrH encaminhada & BSM, em 12/11/2008 (doc. 6), a
AC Investimentos nao dispenibilizou, dentre outros documentos, a via assinada do referido confrato, apesar das
diversas solicitagGes realizadas pelo investidor, razdo pela qua! se dispde apenas da copia do mesmo.
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11.  Ainda, nos termos desse contrato: (i) a _ prometia

rendimento médio mensal de, no minimo, 2,5% sobre o valor principal aplicado a
cada periodo, condicionado ao cumprimento do prazo referente ao periodo investido;
e (ii) a remuneragéo devida ac administrador foi estabelecida em 27,5% sobre os

ganhos realizados sobre o valor aplicado pelo investidor.

12.  Em consulta ao site da CVM, constatou-se que o Sr. Antonio nio
possuia autorizagdo para exercer a atividade de administrador de carteira de valores
mobiliarios. Destaca-se, ainda, que a _ realizou pedido de
credenciamento para o exercicio de administragéo de carteira de valores mobiliarios

junto & autarquia, o qual foi, todavia, indeferido.

13.  Verificou-se que a atuacdo da Corretora foi notadamente negligente,
na medida em que esta poderia ter impedido as operacdes realizadas pelo Sr.
Antonio, frente as circunstancias evidentes de exercicio irregular de administragdo
de carteira, quais sejam:

(i) existéncia de declaragbes, assinadas por varios investidores,
outorgando procuragdo com poderes genéricos ao Sr. Antonio;

(i) celebracdo de diversos contratos contendo clausula irregular, que
previa a autorizagdo, a agente autbnomo contratado pela
Corretora, de utilizacdo e administragéo de senha e assinatura
eletrbnicas pessoais ¢ instransferiveis;

(ili)  auséncia de monitoramento, no tocante as operagdes realizadas
em nome dos investidores serem incompativeis com seus perfis; e

(iv} desatencd@o quanto & realizagdo de operagbes padronizadas e
reiteradas (em mercados de opg¢des), em nome de clientes com ’W

perfis de investimento distintos.
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V. DA Acusagio

14.

Diante dos fatos apurados e tendo em vista o disposto no artigo 17,

paragrafos 1° e 2° da ICVM n® 434/06, a Corretora infringiu:

FFF/GJUR

(i)

(ii)

o artigo 3° da ICVM n° 306/99 e o item 23.3.2, subitem "7” do
Regulamento de Operagdes da BOVESPA, porquanto, agiu com
negligéncia ao permitir que o Sr. Antonio exercesse atividade de
administragdo de carteira de valores mobiliarios, sem possuir
autorizagéo da CVM para esse fim, mesmo diante das evidéncias,
consubstanciadas (a) nas declaragdes assinadas pelos
investidores outorgando poderes ao Sr. Antonio; (b) na clausula
irregular contida nos Contratos para realizagdo de operacdes, via
internet, no sistema operacional Apregoa Broker, (c) na falta de
adequagéo do perfil dos clientes em relagdo as operagdes
realizadas em nome dos investidores; e (d) nas operagoes
padronizadas e reiteradas de clientes com perfis de investimento
distintos;

0 artigo 18, inciso Il, da ICVM n° 434/06 e o item 23.3.2, subitem
7" do Regulamento de Operagées da BOVESPA, tendo em vista
a existéncia (a) das declarages assinadas pelos investidores
autorizando o Sr. Antonio transmitir ordens em seus nomes; e (b)
dos contratos celebrados entre a Corretora e os investidores, os
quais autorizavam o Sr. Antonio a administrar e utilizar a senha e
a assinatura eletrénicas daqueles, conduta que permitiu ao Sr.
Antonio atuar como procurador e exercer, de fato, a administragéo

de carteira de valores mobiliarios dos investidores; e
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(i) o artigo 7° da Instrugdo CVM n® 380, o Oficio Circular Bovespa n°
118/2005 e o item 7.3.1, subitem “a” do Manual de Operag¢des da
Bovespa, na medida em que permitiu que o Sr. Antonio utilizasse
a porta 300 (homebroker), que deve ser utilizada exclusivamente
por clientes finais.

15. O Sr. Antonio infringiu:

(i) o artigo 3°, da ICVM n° 306/99, em decorréncia do exercicio
irregular de atividade de administrador de carteira de valores
mobiliarios, sem autorizacdo da CVM para tal fim, caracterizado,
principalmente, em virtude: (a) da celebragdo do Contrafo de
Prestacdo de Servicos de Administracdo e Gestdo de Recursos,
cujo objeto consistia na gestdo dos ativos que compunham a
carteira do investidor; (b) dos Contrafos para realizagdo de
operacgées, via internet, no sistema operacional Apregoa Broker,
contendo clausula irregular; (c) da assinatura das declaragées; (d)
da falta de adequagéo do perfil dos investidores as operagdes

r realizadas; (e) das operagbes padronizadas e reiteradas de

clientes com perfis de investimento distintos;

(i) o artigo 16, inciso 1, da ICVM n°® 434/06, em raz&o da constituigéo
do Sr. Antonio como procurador por meio (a) das declaragdes que
permitiram a transmissédo de ordens de compra e venda de titulos e
valores mobiliarios, em ncme dos investidores; e (b) da celebracdo
dos Contratos para realizacdo de operacles, via intemet, no -
sistema operacional Apregoa Broker autorizando o Sr. Antonio a W
administrar e a utilizar senha e assinatura eletrbnicas dos

investidores; e V‘/
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(ii) o artigo 16, inciso IV da ICVM n°® 434/06 e o artigo 16, inciso |V da
ICVM n° 306/99, pois (a) celebrou Contrato de Prestagdo de
Servicos de Administracdo e Gestdo de Recursos; e (b) incluiu,
em referido contrato, clausula expressa que prometia rendimento

minimo de 2,5% sobre o valor principal aplicado a cada periodo.

16. Intimem-se os acusados para que, no prazo de 30 dias, apresentem
sua defesa, informando que podera ser proposta celebra¢gdo de Termo de
Compromisso, nos termos do artigo 46 e seguintes do Regulamento Processual da
BSM. |

?
/ '\’O f
S&o Paulo, 19 de fevereiro de 2009.‘90"

retor de Autorregulagao
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