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TERMO DE ACUSACAO

PROCESSO ADMINISTRATIVO ORDINARIO N° 01/2012

Acusados: Um Investimentos S.A. CTVM

Marcos Pizarro de Mello Qurivio

L INTRODUCAO

1. O Diretor de Autorregulagiio da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados (“BSM™),
no exercicio da competéncia que lhe € conferida pela Instrugio da Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM™) n® 461, de 23 de outubro de 2007, determina a instauragdo de Processo
Administrativo Ordinario, em face de UM Investimentos S.A. Corretora de Titulos e
Valores Mobilirios, pessoa juridica de direito privado, constituida sob a forma de sociedade
por acles, inscrita no CNPJ sob o n° 33.968.066/0001-29, com sede & Praca XV de
Novembro, n® 20, 12° andar, Rio de Janeiro/RJ (“Corretora Um”), ¢ Marcos Pizarro de
Mello Ourivie, administrador de sociedades, brasileiro, casado, portador do documento de
identidade RG n° 04.249.165-4, inscrito no CPF sob o n° 732.899.817-20, residente e
domiciliado na Rua Aperana, n® 93, ap. 601, Leblon, cidade e Estado do Rio de Janeiro, em

razdo dos fatos e elementos de autoria e materialidade de infracio apurados no relatério de

auditoria da BSM.
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I1. DA ORIGEM DAS ANALISES

2. A CVM solicitou 4 BSM, por meio do Oficio CVM/SMI/GMN/N.° 159/2011, a
elaboragdo de relatério de auditoria para apurar a existéncia de irregularidades cometidas pela
Corretora Um a partir de 2008 descritas em denuncia andnima, dentre as quais se destaca a
possivel existéncia de fraude contdbil e transferéncia de valores sem titulo legitimo em um

montante de aproximadamente R$ 15.000.000,00 (quinze milhes de reais) (“Oficio CVM™).

3. Em atendimento a tal solicitacfo, a Geréncia de Auditoria de Participantes e Agentes
da BSM (“GAP”) elaborou o relatério de auditoria BSM/GAP n° 27/2012 (“Relatério de
Auditoria”), em que, de acordo com os critérios abaixo descritos, analisa as operag@es
registradas nas contas correntes da Corretora Um no periodo compreendido entre o dia 1° de

Janeiro de 2008 e o dia 31 de julho de 2011 (“Periodo de Analise™).

IIL Dos FATOS
IIL.A. Objeto das operacdes analisadas

4. A Auditoria analisou, por meio de amostragem e sempre dentro do Periodo de Anélise,
as movimentagOes registradas nas contas correntes mantidas na Corretora Um' (“Escopo do

Relaténio de Auditoria” quando conjuntamente considerado com as qualificagBes contidas nas

alineas abaixo) por:

' Fls. 26. \
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(1) seus acionistas conforme informados pela Corretora Um® e de empresas a eles

ligada;
(ii)  pela propria Corretora Um;

(ili)  partes relacionadas aos acionistas e funciondrios da Corretora Um e aos

operadores N < I - «ociccade
. ccntre as quais pessoas fisicas que (a) apresentavam o

mesmo enderego da Corretora Um; (b) possuissem o mesmo sobrenome dos
acionistas e ex-acionistas da Corretora Um; ou (c) figuraram como contrapartes
em operagdes/transagdes recalizadas com a Corretora Um e/ou com 0s sac¢ios

desta Corretora e/ou com as empresas a eles ligadas (“Partes Relacionadas™); e

(iv)  por outros clientes previamente selecionados durante o Perfodo de Analise,
incluindo aqueles que apresentavam saldos credores disponiveis superiores a
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) no ultimo dia 1til de algum dos meses do
Periodo de Anélise.

5. A GAP testou as seguintes conciliagdes: margens, proventos, operagdes, liquidacdes
financeiras e transferéncias para chegar aos resultados apresentados em seu Relatorio de

Auditoria, que fundamenta o presente Termo de Acusagio”.

? Conforme descrito no Relatério de Auditoria (pg. 27), foi considerada a estrutura societdria da Corretora Um
em agosto de 2011, a qual foi posteriormente alterada (pg. 35).

? As contas correntes analisadas encontram-se listadas nas fls. 27 2 31.
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6. O Escopo do Relatério de Auditoria, portanto, é estritamente relacionado ao Oficio
CVM e, consequentemente, nfo inclui uma andlise exaustiva ou final sobre quaisquer
aspectos juridicos, operacionais ou técnicos, que podem vir a ser verificados ao longo deste
Processo Administrativo. Adicionalmente, conforme amplamente descrito no Relatério de
Auditoria (pg. 20 a 23, por exemplo), o trabatho da GAP foi por diversas vezes atrasado pela

falta de documentos e informagdes especificas.

IILB. Divergéncias entre as operagdes registradas na BM&FBOVESPA e as lancadas

pela Corretora Um

7. Conforme descrito no Relat6rio de Auditoria, foram constatadas divergéncias entre os
valores registrados nas contas correntes mantidas pela Corretora Um em nome dos seus
acionistas ¢ Partes Relacionadas e os valores efetivamente debitados e creditados pela
BM&FBOVESPA a titulo de chamadas e devolugfes de margem de garantia. Considerando-
se apenas as movimentag3es de margem nos pregdes em que houve divergéncia de valores
entre a Corretora Um e os registros da BM&FBOVESPA, foi identificada uma diferenca de
R$ 11.621.989,58 (onze milhdes, seiscentos e vinte e um mil, novecentos e oitenta e nove
reats e cinquenta e oito centavos) a favor dos acionistas. Foi demonstrado no Relatério de
Auditoria que as chamadas e devolugBes de margens registradas pela Corretora Um nio
refletem as chamadas ¢ devolugGes determinadas pela BM&FBOVESPA, havendo casos em
que os valores ndo so semelhantes e casos, inclusive, em que ha lancamentos registrados nas

contas correntes sem qualquer correspondéncia na BM&FBOVESPA (fls. 39/40).
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8. Nas datas de suas liquidagdes, os referidos valores foram: (i) utilizados para evitar que
o saldo da conta corrente de determinados clientes* ficasse negativo; (ii) parcialmente
retirados da conta corrente por meio de TEDs e parcialmente transferidos para contas
correntes de outros clientes da Corretora Um; (iii) utilizados para adquirir CDBs; e/ou (iv)
utilizados para liquidar saldos devedores ou operaces realizadas em pregdes posteriores (fls.
40).

9. Em relagio a estes pontos, o r. [ I

informou que (a) teriam sido identificadas diferengas de valores entre as margens exigidas
pela BM&FBOVESPA ¢ os correspondentes débitos e créditos em contas de diversos clientes
¢ vém sido tomadas providéncias para solucionar as irregularidades; e (b) que dentre as

providéncias adotadas pela Corretora Um, estava a reestruturagio societaria.

10. A GAP verificou divergéncias na conciliagio realizada entre as (a) operagdes

especificadas na BM&FBOVESPA em nome da_
I :1bas Partes Relacionadas’, e (b) as

operagdes faturadas nas respectivas notas de corretagem emitidas pela Corretora Um, uma vez
que existem (1) operagbes nfo registradas na BM&FBOVESPA, mas com notas de corretagem
emitidas contra referidas sociedades; e (ii) operacdes registradas, mas sem a respectiva nota

de corretagem® (fls. 42).

* Sr. Marcos Pizarro Mello Ourivio,

Ambas as sociedades citadas 550 acionistas da Corretora Um.
® Tendo em vista o Escopo do Relatério de Auditoria, niio foram veriticados aspectos operacionais ou tributarios.
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IIL.C. Divergéncia nos relatérios financeiros emitidos pela Corretora Um

11.  H4 langamentos (i) registrados nas contas correntes de acionistas da Corretora Um e
de empresas a eles ligadas a titulo de pagamento de juros sobre capital préprio ou de
dividendos que ndo constam dos relatérios financeiros emitidos pela BM&FBOVESPA que
somam o valor de R$ 2.177.603,82 (dois milhdes, cento e setenta ¢ sete mil, seiscentos e trés
reais ¢ oitenta e dois centavos) e (ii) de créditos no montante de R$ 2.113.226.66 (dois
milh$es, cento e treze mil, duzentos e vinte e dois reais e sessenta e seis centavos) em contas
correntes dos acionistas e Partes Relacionadas, os quais estfio registrados sem a identificagéo

dos cventos relacionados (fls. 41/42).

12. A Corretora Um justificou que referidos lancamentos seriam relativos a distribui¢do
ou antecipagdo de dividendos e de juros sobre capital préprio, mas ndo foram apresentadas
informacgdes especificas sobre as operagdes acima descritas ou que comprovassem tal

alegagfo, tais como deliberagdes dos acionistas que teriam aprovado esses pagamentos e/ou

7

antecipagbes’ ou quaisquer documentos que comprovassem que, quando declarados os

dividendos, tais pessoas eram acionistas da Corretora Um®.

IIL.D. Transferéncias de valores entre as contas correntes mantidas na Corretora Um

13. Foram ainda identificadas transferéncias de recursos entre:

7 Dessa forma, e por estarem excluidos do Escopo do Relatorio de Auditoria, nao foram verificados os aspectos
societérios ou tributirios da questio.

8 Artigo 205 da Lei n° 6.404/76, “a companhia pagara o dividendo de a¢bes nominativas a pessoa que, na data do
ato de declaragdo do dividendo, estiver inscrita como proprietaria ou usufrutusria da a¢do™.
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(a) contas correntes dos acionistas da Corretora Um e contas de Partes Relacionadas,
as quais totalizaram créditos e débitos de R$ 57.890.279,57 (cinquenta e sete milhdes,

oitocentos e noventa mil, duzentos e setenta e nove reais e cinquenta e sete centavos),
com saldo R$ 0,00 (zero) (fls. 45); e

(b) contas dos acionistas ou de Partes Relacionadas e contas de outros clientes da
Corretora Um, caso no qual foram verificados débitos no montante de RS$
17.228.196,97 (dezessete milhdes, duzentos e vinte e oito mil, cento e noventa e seis
reais ¢ noventa e sete centavos) e créditos de R$ 19.400.532,15 (dezenove milhdes,
quatrocentos mil, quinhentos e trinta e dois reais e quinze centavos), totalizando um
saldo positivo de R$ 2.172.335,18 (dois milhdes, cento e setenta e dois mil, trezentos e

trinta e cinco mil e dezoito centavos) a favor dos acionistas e/ou Partes Relacionadas.

14. A Corretora apresentou autorizagSes operacionais (ou seja, dos titulares das contas)
para as transferéncias sem informagdes detalhadas sobre os motivos das mesmas, apenas
informando, verbalmente, em reunifo realizada em 6 de margo de 2012 com a GAP, que as
transferéncias nfio se refeririam a liquidacdes de operacdes realizadas na BM&FBOVESPA e

teriam sido realizadas por motivos pessoais.

15, Ao analisar formalmente as autorizagBes para transferéncias de recursos, foi
constatada que algumas das assinaturas’ apostadas pelos signatirios nfo correspondem
aquelas indicadas nos documentos de identificagfo e/ou na ficha cadastral do cliente cedente.

Adicionalmente, ha falhas documentais no procedimento ¢ na manutengio de arquivos da

° Estas assinaturas que ndo correspondem aos documentos de identificagdo e/ou ficha cadastral, verificadas na

analise por amostragem cperada pela GAP, sdo de | NN ((1s. 46), e constam de 4 (quatro)
autorizagdes de transferéncias’.

N Pagina 7 de 17

BM&FBOVESPA SUPERVISAD DE MERCADOS
Ruz XV de Novembro, 275, 8° andar

01013-001 — Sac Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7074




i o

BMEFBOVESPA
SUPERVISAD DE MERCADOS

Processo Administrativo n° 01/2012 - Termo de Acusacdo

Corretora Um, havendo, por exemplo, documento de autorizagio de realizaciio de
transferéncias emitido em 16 de outubro de 1986, sem prazo de validade ou ratificacio

posterior (fls. 46).

HILE. Liquidag¢des Financeiras — Depositos e Retiradas

16.  Foram identificados 444 (quatrocentos e quarenta ¢ quatro) depésitos e 1.571 (um mil,
quinhentas e setenta € uma) retiradas nas contas correntes dos 34 (trinta e quatro) clientes
selecionados. Os registros das contas correntes nfo apresentamn informacées sobre natureza e

origem dos valores debitados e creditados nas contas correntes em questéio.

17. A GAP apurou que cerca de 11% (onze por cento) (fls. 30) destas retiradas foram
efetuadas para terceiros sem que a Corretora Um informasse o motivo ou apresentasse
qualquer justificativa para que as liquidacdes financeiras fossem feitas em nome de terceiros ¢
nio dos proprios clientes. Nesse sentido, a Corretora Um limitou-se a informar que referidas
retiradas foram realizadas por motivos pessoais de cada um dos clientes e que nfo se tratam

de liquidagfes de operacdes na BM&FBOVESPA.

18.  Foram identificadas também retiradas feitas por terceiros com autorizacio e retiradas
feitas por terceiros sem qualquer registro de autorizagio por parte dos clientes. A Corretora
Um também se absteve de apresentar qualquer suporte documental ou informagio especifica

em relacfo a estas retiradas (fls. 52/53).

19.  Fo1 verificado que as retiradas registradas nas contas correntes de _,

I 0 e referiram
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a liquidaglo de operagles em seus respectivos nomes e aos proventos creditados pela
BM&FBOVESPA (fls. 50), mas decorreram de créditos registrados nas contas correntes dos
clientes & titulo de “devolugdio de margens de garantia’, nio relacionadas aquelas registradas
na BM&FBOVESPA, e de créditos de juros sobre capital proprio ¢ dividendos que teriam

sido pagos pela Corretora Um (segundo informagées da prépria Corretora Um).

20.  Ha registros de depdsitos realizados em conta de titularidade de Partes Relacionadas
que também sdo clientes feitos por meio de cheques'® (i) sem qualquer identifica¢io de seu
emitente, ¢ (ii) em um caso, nem de seu depositante. Ha ainda comprovantes de depdsitos de
clientes pessoas relacionadas que nfo identificam os emitentes ou depositantes (por TED e

deposito no Bradesco Dia&Noite) (fls. 53 e 54).

21.  Em especial no caso da conta corrente mantida por [ EGTGTGTGNGNGE
_ verificou-se que foram depositados 6 (seis) cheques que

totalizaram o montante de R$ 2.785.511,20 (dois milhGes, setecentos e oitenta ¢ cinco mil,
quinhentos ¢ onze reais e vinte centavos), tendo sido verificado que, nos dias seguintes aos
depdsitos, foram ecfetuadas retiradas por meio de cheques dc numeragdio sequencial

envolvendo valores inferiores aos dos depésitos (fls. 54).

22, Estes cheques de retiradas foram nominais a ||| | S s foram

posteriormente endossados e nfo apresentavam a tarja com o dizer ‘exclusivamente para
crédito na conta corrente do favorecido original’. Um dos cheques, no valor de R$ 124.000,00

(cento ¢ vinte e quatro mil reais), ndo teve seu favorecido identificado.

" Tendo em vista o valor de certos cheques, ¢ provavel que fosse necessdria a apresentacéio de autorizacdes

societdrias ou procurag@es, as quais ndo foram apresentadas. '
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23. A cliente supracitada ndo realizou operages nos mercados da BM&FBOVESPA,
sendo que sua movimentagdo, além destes depésitos e retiradas, limita-se a registros

referentes a “‘compras e resgates de CDB e debéntures’ (fls. 55).

24. Em relagio 2 | ' 1 (ambem retiradas

por meio de cheques nominais que foram posteriormente endossados, mas em suas fotocépias
néo estavam identificados os endossatérios. Além disso, os cheques nfo apresentavam a tarja

com o dizer ‘exclusivamente para crédito na conta carrente do favorecido original’.

25, H4 ainda uma retirada da conta corrente da _ feita a titulo de “ordem de

pagamento” sem a apresentacéio de documento demonstrando o favorecido da mesma.

26.  As retiradas da conta corrente da cliente _ (fls. 56/57)

foram realizadas mediante apresentagfio de documento denominado ‘Solicitaciio de Resgate
por Conta de Pagamento’, enderegado 4 Tesouraria da Corretora Um ¢ assinado por .
I (v cutorizava o numerdrio para pagamentos a terceiros. A
proposite, a Corretora Um: (i) nfio esclareceu a que se referiam tais retiradas; (ii) néo
identificou o(s) beneficiario(s) das ordens; (iii) nfo apresentou documentos bancarios que

suportassem tais retiradas; nem (iv) ndo apresentou documentos nos quais ]

outorgasse poderes a ||| G

27.  Hahistérico de depdsitos registrados como feitos em dinheiro (fls. 39) que teriam sido
realizados, na verdade, por meio de transferéncias entre contas correntes mantidas junto ao

Banco Bradesco, segundo a Corretora Um.

! Esta sociedade ¢ acionista da Corretora Um, sendo detentora de agdes preferenciais, e também & cliente da
mesma, mantendo conta corrente junto 4 Um.
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28. A Corretora Um mantém conta corrente em seu nome para registrar depdsitos que

tenham sido efetuados em sua conta corrente bancaria, mas que ainda nio tenham sido

devidamente identificados, de forma que. ap6s a identificacfio, os valores seriam estornados

para as contas correntes em que o cliente efetuou o depésito. Em relagdo a esta conta corrente,

foram identificadas as seguintes situacdes:

a)

b)

d)

foram registrados depdsitos em nome de pessoas relacionadas (fls. 58/59), a
maioria ndo tendo sido registrada junto 3 BM&FBOVESPA, sendo os valores
retirados em dias posteriores sem que tais recursos tenham sido utilizados em
operagdes em mercado de bolsa. A Corretora Um nfo apresentou documento que
identificasse o depositante em depdsitos ndo identificados e nfo apresentou
documento que comprovasse o emitente dos cheques para os depositos

realizados por meio de cheque;

ha dois depésitos de valores registrados inicialmente na conta corrente em nome

da Corretora Um e depois registrados na conta da _
_ (fls. 59) que ocorreram por meio de cheques

sem a identifica¢fio do emitente;

ha um depésito feito por_ que foi apenas registrado na

conta corrente da [ mais de 5 (cinco) meses apés registrado na conta

corrente da Corretora Um (fls. 60); ¢

houve deposito em 29 de junho de 2011, no valor de R$ 508.408,92 (quinhentos
e oito mil, quatrocentos € oito reais € noventa ¢ dois centavos), na conta corrente

da Corretora Um a titulo de ‘Depdsito c/c - Aplic./Resgate em Fundos Expert
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FIM’, tendo sido tal valor estornado em 1° de julho de 2011 a titulo de ‘Cont4bil
— Retirada Expert FIM’ (fls. 60). J4 na conta corrente do _
verificou-se que, em 29 de junho de 2011, o valor do resgate foi creditado a
titulo de ‘Deposito Um Investimentos RF’ tendo sido estornado na mesma data.
A Corretora Um € a gestora deste fundo de investimentos e nio esclareceu a que

se referiam tais lancamentos.

29.  Ha registros, em diversas contas correntes mantidas junto & Corretora Um, que nio
estdo relacionadas com operagdes de bolsa. Os histéricos destas movimentagdes nio

identificavam a que se referiam tais eventos.

30.  Na conta corrente da [l especialmente, foram verificados registros de
créditos a titulo de “Contébil - Dep. ¢/c’ e “TED - Dep. c/c’ que no estfo relacionados com
operagbes em bolsa. A Corretora Um informou que seriam valores decorrentes de aluguel de
imovel pago pela Corretora Um 2 Aros o crédito de tais valores, os mesmos
foram (i) transferidos para conta corrente de sécios da Corretora Umy; (i1) retirados por meio
de DOCs emitidos a terceiros; e (iii) compensados com débitos de operagdes ¢ chamadas de

margens de garantia registradas na BM&FBOVESPA.

31 A Corretora Um ¢ sécia d- | <ocicd:de com sede om

B : quc tem como atividade principal o comércio varejista de bebidas. Os demais

socios desta socicdade séo 2 [N o ¢ representada

pelos Srs.
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32, Em 9 de setembro de 2010 foi realizada alteragfio do Contrato Social da -para
aumento do seu capital social de R§ 100.000,00 para R$ 4.050.000,00 (quatro milhSes e
cinquenta mil reais) em fungdo de integralizacio ao capital social de R$ 3.950.000,00 (trés
milhoes, novecentos e cinquenta mil reais) feita pela- Esta integralizacfio se deu
mediante o registro a titulo de crédito na conta corrente da -na mantida junto a Corretora
Um do valor do aporte de capital por esta realizado. Destaca-se que do total de R$
3.950.000,00 disponibilizado na conta corrente, houve retirada de R$ 2.081.589,13 (dois
milhdes, oitenta e um mil, quinhentos e oitenta e nove reais e treze centavos) e R$
1.868.410,87 (um milhdo, oitocentos e sessenta e oito mil, quatrocentos e dez reais e oitenta e
sete centavos) foram transferidos para contas dos socios e empresas ligadas & Corretora Um.
Verificou-se, portanto, utilizagiio da conta corrente mantida junto a Corretora Um para

opera¢des ndo relacionadas ao mercado de bolsa (fls. 65/66).

33.  Ha contas correntes de a0 menos 4 (quatro) clientes pessoas relacionadas que
apresentaram exclusivamente movimentagBes financeiras que nio estio relacionadas a

operacgdes de bolsa.

IIL.F. Contas com Saldos Negativos

34.  No Periodo Analisado, um elevado néimero de contas cotrentes (fls. 67) de clientes
apresentou saldos credores elevados por prazo superior ao de liquidagio das operagdes.
Quando confrontados com o total de recursos com disponibilidade imediata da Corretora Um,
em 41 dos 42 meses analisados os saldos credores foram superiores ao total dos recursos

disponiveis da Corretora Um em valores que variam de R$ 6.407.000,30 (scis milhdes,
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quatrocentos e sete mil reais e trinta centavos) a RS 96.175.458,91 (noventa e seis milhdes,

cento ¢ setenta e cinco mil, quatrocentos ¢ cingiienta e oito reais € noventa e um centavos).

35.  Explica-se que para efeitos de conciliagdo de disponibilidade para a verificacio
constante do pardgrafo acima, foram desconsiderados os eventuais saldos disponiveis
registrados nas contas correntes dos acionistas da Corretora Um, sociedades ligadas aos

acionistas e pessoas com o mesmo sobrenome dos acionistas (fls. 68).

36. Nesse sentido, o Relatério de Auditoria aponta que acionistas da Corretora'?
mantiveram saldos devedores em suas contas correntes por prazos superiores aos de

liquidagdo de operages de bolsa.

37.  Finalmente, a Corretora Um nfo apresentou (i) documentos comprobatérios de suas
justificativas acerca das diferengas entre (a) os saldos das contas Devedores/Credores Contas
LiquidagSes Pendentes constantes dos balancetes e (b) os valores indicados nos relatérios de
Saldos ¢ Projecdes — SINACOR, e (ii) as conciliagdes destas diferencas, abstendo-se de

disponibilizar maiores informagdes.

Iv. ACUSACAO
38.  Tendo em vista o acima exposto, conclui-se pela existéncia de fortes evidéncias de que
a Corretora:

_'* Entdio identificados como
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a) permitia (i) a movimentacdo das contas correntes de clientes, acionistas e
Partes Relacionadas, sem o seu devido registro do histérico a que se referiria; (ii) o
depdsito e a retirada de valores por meio de TEDs, cheques e depésitos bancérios
sem a identificagdo do emitente, do favorecido e/ou do depositante; (iii) a realizagfio
de elevado nimero de transferéncias de recursos entre as contas correntes sem
justificativa adequada; (iv) a utilizag3o das contas correntes para registrar valores que
ndo estariam relacionados a operagBes em bolsa de valores; e (v) a existéncia de
contas correntes utilizadas exclusivamente para registrar depdsitos, retiradas e
transferéncias de valores, a débito ¢ a crédito. Este conjunto de atuagbes configura
violagfo ao artigo 5° da Instru¢io CVM n° 387, de 28 de abril de 2003 — esta
violagio configura infragio grave de acordo com o artigo 23 da mesma Instrucfio — e
ao item 66 do Roteiro Basico do Programa de Qualificagdo Operacional (“PQQ™)
anexo ao Oficio Circular 046/2010-DP, de 7 de outubro de 2010, que sfo os
requisitos basicos estabelecidos pela BM&FBOVESPA para poder atuar no mercado;

b)  realizou operacGes de transferéncias e retiradas de valores de contas correntes
de clientes, acionistas e¢ Partes Relacionadas, determinadas por terceiros sem a
correspondente apresentacdo de procuragfo o que contraria o artigo 14 da Instrucio
CVM n° 387/2003 — esta violagfio configura infracdo grave de acordo com o artigo

23 da mesma Instrucéo;

¢) emitiu cheques para retiradas e pagamentos aos clientes, acionistas e Partes

Relacionadas, sem a tarja com o dizer “exclusivamente para crédito na conta do

® O cumprimento do Roteiro Béasico do PQQ & obrigatorio conforme clausula 3.1.4 do Manual de
Procedimentos Operacionais de Segmento Bovespa: acbes, futuros e derivativos, emitido pela
BM&FBOVESPA.

n
A
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favorecido original” o que permitiu que os cheques fossem endossados, configurando
violacdo ao artigo 19 da Instrucio CVM n° 387/2003 — esta violagfio configura

infracdio grave de acordo com o artigo 23 da mesma Instrugio;

d)  permitiu que seus clientes, acionistas e Partes Relacionadas, ficassem com .
saldo negativo em suas contas correntes por periodos superiores aos das liquidacdes.
das operagdes, o que configura financiamento aos clientes, o que ¢ protbido pelo
artigo 12, inciso I, da Resolugfio do Conselho Monetério Nacional n® 1655, de 26 de
outubro de 1989, e, especificamente em relacio aos administradores e Partes
Relacionadas, pelo artigo 1°, pardgrafo tnico, da Instruggo CVM n° 51, de 9 de junho
de 1986, bem como ¢ vedado pelo item 67 do Roteiro Bisico do PQO;

e)  realizou transferéncias, retiradas e depésitos que dificultam e, em alguns casos,
impedem, a andlise da origem dos recursos registrados nas contas correntes de
clientes, Acionistas e pessoas relacionadas, bem como a identificacio dos
beneficidrios finais dos recursos; situacBes estas que caracterizam as hipdteses
previstas nos incisos IV, X, XII e XIII do artigo 6° da Instrugiio CVM n° 301, de 16
de abril de 1999;

f)  deixou de informar a Comissdo de Valores Mobilidrios acerca das situagtes
que caracterizaram hipéteses do artigo 6° da Instrugio CVM n° 301/1999, violando o
artigo 7° desta mesma Instrugo;

g)  deixou de apresentar documentos solicitados pela GAP para a realizagio de sua

fungdo fiscalizadora o que constitui infragio grave conforme cldusula 23.2.3 do
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Regulamento de OperagBes do Segmento BOVESPA: agdes, futuros e derivativos de
acdes, emitido pela BM&FBOVESPA: e

h)  permitiu um elevado nimero de contas correntes com volumosos saldos
credores e registrou em seus balancetes disponibilidades em valores insuficientes
para liquidar estes saldos credores, configurando risco em sua capacidade de
liquidagéo, incorrendo na hipétese do item 6 da cldusula 23.3.2 do Regulamento de

Operacdes do Segmento BOVESPA;

39. O Senhor Marcos Pizarro de Mello Ourivio violou os artigos 4°, paragrafo unico, da
Instrugiio CVM n°® 387/2003, € 10 da Instrugdo CVM n° 301/1999, tendo em vista que a época
dos fatos era o Diretor da Corretora Um responsavel pelo cumprimento das disposi¢des de

ambas as Instrugdes.

40.  Intimem-se os acusados para que, no prazo de 30 dias, apresentern sua defesa,
informando que poderd ser proposta celebragio de Termo de Compromisso, exceto em
relagio as violagdes & Instrugdo CVM 301/1999, nos termos do artigo 46 e seguintes do
Regulamento Processual da BSM.

Séo Paulo, 24 de abril de 2012.

\/\/’\/&( 5 % Crra
Marcos José Rodrigues Torres

Diretor de Autorregulagéo
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