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TERMO DE ACUSACAO

PROCESSQ APMINISTRATIVO ORDINARIO N° 8/2013

ACUSADOS:  Gera¢dio Futuro Corretora de Valores S.A.

Angelo Cesar Cossi

Amilton José Bardelotti

1. INTRODUCAQ

I O Diretor de Autorregulacio da BM&FBOVESPA Supervisio de Mercados (“BSM™),
no exercicio da competéncia que lhe € conferida pela Instrugio da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM™) n° 461, de 23 de outubro de 2007, determina a instaura¢do de Processo
Administrativo Ordinério, em face de: O Geraq:ao Futuro Corretora de Valores 5.A

sociedade de direito privado, constituida sob a forma de sociedade por acdes, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 27.652.684/0001-62, com sede na Praca XV de Novembro, n°® 20 — 12°
Andar, 1.201-B, Centro, na Cidade do Ric de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Geracdo

Future™), (ii) Angelo Cesar Cossi, brasileiro, casado, economista, portador do documento de
identidade RG n°4NMEPSSP/SP, inscrito no CPF/ME sob o n° NG
domiciliado » NN - C:dxdc i SENSNENNS Ts:do - GEy

-(“Angclo”), e (i) Amilton José Bardelotti, brasiieiro, casado, administrador de

empresas, Inscrito no CPF/MF sob o n° SN :omnicilizdo na R
PR - cic:do o SR, Fstzdo do SN - ---s0

dos elementos de autoria e materialidade de infragSes apurados pela Geréncia de Auditoria de
Participantes da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados (“GAP™), descritos no Relatério
de Auditoria Operacional n° 19/2013! (“Relatério de Auditoria™, a seguir relatados.

! Anexo I a0 presente Termo de Acusagio.
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11 Dos Fatos.

2. Conforme plano anual de trabatho aprovado, a BSM realiza Auditoria Operacional em
todos os Participantes que atuam nos mercades administrados pela BM&FBOVESPA.
Durante este trabalho, & averiguado se o participante cumpre com as regras determinadas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™) e pelo Conselho Monetario Naciona] (“CMN™).
Em especial faz-se a analise sobre os processos e os controles internos da Corretora, conforme
previsto na Instrugdo CVM n° 461/2007, tendo como referéncia as determinacdes do Roteiro
Bésico do Programa de Qualificacio Operacional, anexo ao Oficio Circular 78/2008-DP, com
as alteragfes do Oficio Circular 46/2010-DP, de 7/10/2010 {"Roteirc Basico™), que traz os

requisitos de acesso ¢ permanéncia para os mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

3. O trabalho de Auditoria Operacional na Geracio Futuro fol realizado durante o
periodo de 21/11/2012 a 28/12/2012, tendo por objeto a andlise das operacSes e registros

realizados entre 1/8/2012 e 31/10/2012 pelos clientes selecionados poOr amostragem.

4. Apo6s o término da Auditoria Operacional, 2 GAP emitiu o Relatério de Auditoria, que
¢ um relatério de excegfio, ou seja, apenas relata as falhas ou as trregularidades verificadas
pela GAP durante a realizagsio de seus trabalhos e néo todos os testes realizados. O Relatorio

de Auditoria foi enviado para a Gerag%io Futuro por meio de oficio 424/2013-B SM-DAR, em
7/2/2013.

3. Apds o envio do Relatério de Auditoria, a Geracdo Futuro apresentou resposta em
1/3/2013%, esclarecendo determinados pontos levantados pela GAP e comprometendo-se a

implementar melhorias em outros.

6. As justificativas apresentadas pela Geracio Futuro nfio afastaram as Irregularidades
encontradas e serdo tratadas neste Termo de Acusacdio em conjunio com a andlise de cada

uma das infragdes, conforme apontadas a seguir.

% Anexo II ao presente Termo de Acusacde.
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YL1. Suitability

7. A GAP constatou que a Geragéo Futuro possui em sua base cadastral 5.627 {cinco mil,
seiscentos e vinte e sete) clientes de varejo e para 60% (sessenta por cento) destes, portanto
3.354 (rés mil, trezentos e cinquenta e quatro) clientes, nio havia defini¢ao de perfil de
investimento. Desses clientes sem perfil de investimento definido, 295 (duzentos e noventa e

cinco) clientes realizaram operacdes durante o periodo auditado, o que demonstra que ndo se

tratavam de cadastros de clientes inativos.

8. Aliado a iss0, 263 (duzentos e sessenta ¢ trés) clientes realizaram operacdes durante o
periodo de 1/8/2012 a 31/10/2012 em desacordo com seus respectivos perfis de investimento

& néo foram alertados pela Geracio Futuro acerca dessa incompatibilidade.

9. Em sua carta resposta, a Geragio Futuro informa que iniciou um plano de acdo para
definicdo de perfis de investimentos dos seus clientes e que no dltimo semestre de 2012
implementou o sistema contratado junto i empresa MT4. Além disso, a Geragdo Futuro
informou que estd desenvolvendo um procedimento de comunicacsio automatica aos clientes

que efetuarem operag@es em desacordo com seus perfis de investimento.

10.  Desta forma, os esclarecimentos prestados confirmam gue a Gerago Futuro ndo
estava na época da auditoria em conformidade com os dispositivos do Roteiro B4sico. Houve,

portanto, descumprimento aos itens 3°, 4%, 5° ¢ 6° do Roteiro Bésico.

Inn Participente deve definir ¢ manter arvalizado o perfil de investimente de seus chientes, segundo critérios wniformes
previamente efinides pelo Participante, considerados , no minimo, as operagbes realizadas, 2 situagdo econbmico-financeira,
o3 objetives de investimento, a tolerdngcia ao risco, o conhecimento & & experiéncia do clients.

* 4) O Participante deve oferecer produtos, servi¢os e recomendacles de investimento, gue sejam compativeis com o perfil de
investimento definido para o cliente.

®5) O Participante deve avaliar continvamente a adequacdo das operages do cliente em relagio ac seu perfil de
nvestimento.”

¢ 6) O Participanie deve disponibilizar continuarzente 20s seus clientes informagBes relativas ao sen perfil de investimento, de
acordo com os critérics definidos pelo participante.
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I1.2. Cadastro.

IE.2.a. Informacdes a clientes.

11, A Geragdo Futuro deixou de comunicar a todos os clientes ativos sobre as alteracfes
das suas Regras e Pardmetros de Atuagiio, que ocorreram em fevereiro de 2012, infringindo os

dispositivos do Oficio Circular BM&FBOVESPA 053/2012-DP e ac item 137 do Roteiro
Biasico.

12, Em sua resposta, a Geraciio Futuro manifestou-se informando que regularizou a
situacfo supra mencionada e para tanto exemplifica com a apresentacido de cdpia de um

email® enviado aos clientes.

13.  Adicionalmente, ao analisar as Regras e Parimetros de Atuaco adotados pela Geraciio
Futuro ¢ vigentes desde fevereiro de 2012, foi apontado pela GAP (item 2.3 do Relatério de
Auditoria) que o referido instrumento néio possui procedimentos a serem adotados para: {7}
politica de operagBes de pessoas vinculadas e carteira prépria, (ii) controle de risco adotado e

(7} forma de comunicagio aos clientes das alteragBes nas Regras ¢ Pardmetros de Atuacgo.

14, A Geragdo Futurc manifeston-se afirmando que ja regularizou a referida situacfo.

15. A alegagdo da Geragfio Futuro de que os pontos mencionados nesta secdo foram
tratados e devidamente resolvidos néio afasta a responsabilidade pelas infracBes constatadas &
época da auditoria, uma vez que a conduta esperada da Geragdo Future € o atendimento
integral da norma descumprida desde o inicio de sua vigéncia. Com isso, deixou de cumprir
com as normas do Oficio Circular BM&FBOVESPA 53/2012-DP e ao item ¢° do Roteiro
Basico.

7 13) Toda alteragdo das Regras ¢ Pardmetros de Atuagio deve ser formalmente e imediatamente comunicada a Todos os
clientes ativos do Participante.
* Email anexado 20 corpo da defesa da Geragao Futuro.
? 9) No relacionamente com o cliente, o Pardcipante deve observar o disposio no documento Regras e Parfmerros de
Atuacdo. As Regras e Pardmetros de AtuagBo devemn conter obrigatoriamente 0s procedimentos adotados pelo Participante no
que se refere a: Cadastro, Tipos de ordens aceftas; Hordrio de reccbimento das ordens; Forma de emissio das ordens,
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I1.2.b. Comunicacio sobre a Politica de Cobrancas.

16. O item 2.4 do Relatério de Auditoria relata que as informacdes referentes & politica e
ao0s critérios de cobranca de corretagem estio no site da Geragio Futuro ¢ que quando

ocorrem mudangas nessas informagfes, ndo ha a respectiva comunicacso aos clientes.

17. Quento a isso a Geragiio Futuro informou que ja enviou email aos clientes e
estabeleceu uma politica interna de comunicaciic a ser efetivada quando ocorrer alteracdes

nos critérios de cobranca e demais taxas.

18. A alegacho da Geraglio Futuro de que os pontds mencionados nesta secio foram
tratados e devidamente resolvidos ndo afasta a responsabilidade pelas infracdes constatadas &
¢poca da auditoria, uma vez que a conduta esperada da Geracdo Futuro € o atendimento
integral da nomma descumprida desde o inicio de sua vigéncia Isto posto, apesar de demonstrar

que deu tratamento & questo, a Geragdo Futuro infringiu o item 22'° do Roteiro Basico.

1E.2.c. Pessoas Vinculadas.

19, Verificou-se no curso da auditoria que havia 14 (catorze) pessoas vinculadas que n#o
estavam inseridas como tal no Sistema Integrado de Administracio de Corretoras
("SINACOR™) ou no Cadastro de Investidores CBLC (*CIN™}, demonstrando que hé falta de

controle quanto ao cadastro de pessoas vinculadas.

20.  Oportunc mencionar que o tratamento especifico para pessoas vinculadas € requisito

essencial para a regular negociagio de valores mobilidrios.

incluinde os servigos de mensagern instantinea accitas; Politica de aperagles de pessoas vinculadas & carteira prépria; Prazo
de validade das ordens; Procedimentos de recusa ¢ de cancelamento das ordens: Registro de ordens; Execuglio de ordens
{excengdo, ndo execucdo e confirmagdo), inclusive aguelss recebidas por intermédio de home broker; Distribuigdo dos
negocios, Liquidagdo das operagles; Comwole de risce; Custodia da atives; Sistema de gravagio de voz; Forma de
comunicacio 20s clientes das alteracBes nas Regras ¢ Parmelros de Arnagio.

¥22) O Participante deve manter o clisnte permanentemente informado sobre a politica & os critérios de cobranga de
corretagerm aplicados.
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21. A propésito, a Geragio Futuro informou que estabeleceu um procedimento interno de
verificagdo mensal das pessoas vinculadas via Cadastro de Pessoas Fisicas {“CPF™),
confrontando com o cadastro de Departamento de Recursos Humanos e informando
diretamente o Departamento de Compliance.

22, Cabe comentar que tal procedimente monitora apenas pessoas fisicas, mas no rol
enumerado pela GAP de pessoas vinculadas transcrito abaixo hi um cjube de investimentos

(abaixo sublinhado) assim tal procedimento nio abrange o monitoramento de pessoas

Juridicas e clubes de investimentos.

Codigo Cliente Pess{os?r:;i::rt;iada . vincz;a:;:?clm]
Sim : MNio
s SRR
Sim " NSo
Nas i
..... Nig sim
Nio Sim
.......... N sim
3o Sim
N3o " Nio
Nao Nio
NIe [N
N3o ‘Nio
Nio Nio
N3o “Ngo

23, O procedimento éstabclecido de vériﬁcar somente CPFs deixaria de alertar quanto 2
pessoas juridicas vinculadas'(ité}n 2.5 do Relatério de Auditoria). Nesse sentido, cumpre
salientar que at€ a implementacio de mecanismo de alerta on de informagio de pessoas
Juridicas vinculadas, a Geracdo Futuro pdo ters atendido integralmente aos dispositivos

previstos na norma.
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24.  Neste contexto a Geragdo Futuro infringiu o disposto no item 28" do Roteiro Basico.

I1.2.d. Endereco de clientes,

25. O item 2.6 do Relatério de Auditoria aponta que a Geracdo Futuro mantém cadastros
do sistema CIN em que o endereco do cliente ¢ do Participante/Agente Auténomo sio os
mesmos, sem que haja autorizagdo expressa do cliente para tanto. Relatou-se ainda que dos 39
{trinta e nove) clientes apontados, 34 (trinta e guatro) sio clubes de investimento nio

administrados pela Geracio Futuro.

26.  Analisando os esclarecimentos da Geragio Futuro a esse respeito, nota-se que, apesar
de terem sido apresentadas justificativas para alguns casos apontados (por exemplo, os
enderegos teriam sido informados pelos proprios clientes), o argumento da Geragiio Futuro foi
o de que os clubes de investimentos estavam sendo “readequades” e que, no perfodo da

auditoria, estavam em “momento de transicio”.

27.  Diante do que foi constatado pela GAP, bem como da resposta prestada pela Geraglo
Futuro, esta deixou de atender o disposto no item 28 do Roteiro Bésico, o que acarreta
também em infracio ao artigo 2° da Instrugio CVM n° 310/1999. Importa mencionar que ¢
artigo 5° da Instrugio CVM n® 310/1999 define a infracdo a norma supracitada como de

natureza grave.

I1.2.e Atualizacdo Cadastral

28.  Durante a auditoria, em amostra de 40 {(quarenta) clientes que operavam, houve 5

{cinco) casos em 2 Ultima atualizacdo cadastral ocorreu hé mais de 24 {vinte a quatro) meses:

*128) As informacdes dos clientes fornecidas 4 BM&FBOVESPA devem penmitir sua adequada identificagiio e qualificagho
pela Bolsa e ser mantidas atalizadas e compativeis com o cadastro do Participante.
2 Art. 2° Qs exaratos da conta de custbdia, periddicos ou exraordinrios, devem ser enviados para o endereco do investidor
tifular da conra, ressaivado o disposto no § 2° do art. 9° da Instrugdo que dispde sobre empréstimo de valores mobitidrios por
entidades de compensagdo ¢ liquidacdo de operagdes com valores mobiliérios
2 Art 5°. O descumprimento ao disposto nesta Instrucio configura infracio grave, para os efeitos do § 3° do art, 11 dalein®
6.385, de 7 de dezembro de 1976,
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~ Cadigo Cliente : Uitima atualizacio cadastral

. ' 11/06/2001

C 1073 _ L ' S 040242010
3333 N : ' T ougoeset0
3556 © 10/03/2008
11.012

0?{'01/2010

29. A falta de atualizagiio cadastral implica em infracio ao artigo 3°', da Instrucio CVM
n°® 301/1999, bem como ao item 14*° do Roteiro Basico.

30.  Aliado 20 ponto acima, nio foram apresentados contrato de imtermediacio, informacio
financeira/patrimonial e declaragdes previstas pelos incisos I', TV e V'? do artigo 2°, do

Anexo 1, da Instrugio CVM n° 301/1999, referente ao cliente (R NEGEGDGEG_

{cod. 12.022).

31. Sobre os itens acima, a Geragio Futuro informou que iniciou, no Gltimo trimestre de
2012, o recadastramento dos _clientes, primeiro estabelecendo procedimentos internos de

recadastramento, sistema para cadastro eletrdnico ¢ treinamento de pessoal e toda sua base

¢staria atualizada o primeiro semestre de 2013.

32. A alegacfic da Geraglio Futuro de que os pontos mencionados nesta secdo foram
tratados ¢ devidamente resolvidos ndo afasta responsabilidade pelas infra¢des constatadas a
época da auditoria, uma vez que a conduta esperada da Geracdo Future € o atendimento

integral da norma descumprida desde o inicio de sua vigéneia, infringiu, portanto, os incisos I,

14 Art. 3° - Para os fins do disposto no art. 10, inciso I, da Lej n® 9.613/98, as pessoas mencicnadas no art. 2° desta Instruggo
1d.ent1ﬁcar30 seus clienies ¢ manterfo cadastro amalizade dos mesmos.
*150 Participante deve efetuar o cadastro de 10dos 0s seus clientes e mamé-lo atualizado, conforme 2 regularnentacdo ¢ a
legislagio vigentes.
Art. 2° Do cadastro deve constar declaraglio, datada ¢ assinada pelo cliente ou, se for o caso, por procurador iegalmente
constmndo de que: I - s3o verdadeiras as informagBes fornecidas para o preenchimento do cadasmo,
7 IV — o cliente nio estd impedido de operar no mercado de valores mobilidrios;

v _ suas ordens devem ser transmitidas por eserite, por sistemas eletrdnicos de conexbes automatizadas ou telefone &
outros sistemas de transmissio de voz; )
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eV doArt 22 ¢ Art. 3%° do Anexo I da Instrucio CVM n.° 301/1999, bem como os itens
14,16%! e 207 do Roteiro Basico.

1L.2.f. Pessoas Autorizadas a emitir ordens.

33. A GAP também constaton em sua analise que os seguintes agentes autdnomos de

investimentos (“AAI), vinculados a Gerago Futuro, constam como pessoas autorizadas a

emitir ordens em nome de clientes.

Codige Cliente AAL

34. A Geracdo Futuro defendeu-se alegando que os referidos cadastros de AAT teriam sido
alterados. Trata-se de ponto grave, pois tal questio permite captura de conta pelo AAJL

conilito de interesse e administragio de irregular de carteira, pois o AAI poderia decidir pelo

cliente.

35. A alegagfio da Geragfio Futro de que os pontos mencionados nesta secdo foram
tratados e devidamente resolvidos, no afasta a responsabilidade pelas infracBes constatadas a
época da auditoria, uma vez que a conduta esperada da Gerachio Futuro ¢ o atendimento

integral da norma descumprida desde o inicio de sua vigéncia. Nio obstante a providéncia

®art. 2° Do cadastra deve constar declaragdo, datada e assinada pelo clisnte ow, se for o case, por procurador legalments
constituido, de que: (..}

I - sdo verdadeiras as informagdes fornecidas para o preenchimento do cadastro; {...) 1 ~ o clieme & pessoa vincnlada ao
intermedidrio, se for o caso; (L..) ¥ — suas ordens devem ser (ransmitidas por escrito, por sisiemas cletrdnicos de conexdio
automatizadas ou telefone ¢ outros sistemas de ransmissdo de voz; ¢

* Art. 3° Do cadastro de clientes que facam operagGes com derivativos em mercado organizado deve constar conlrato padrio
especifice para tais operagGes.

?*16) O cadastro do cliente deve conter todos os dados, informagbes e declaragdes requeridas pela regulamentacio aplicavel,
2 201 O cadastro de cliente deve conter conraro de intermediagan valido.
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adotada, a Gerag@io Futuro descumpriu o disposto no Artigo 13, inciso 1%, da Instruc&o
CVM n° 497/20611, bem como ao item 107** do Roteiro Basico.

I1.3. Ordens.

11.3.a. Divulgacdo de informacdes.

36. O Relatério de Auditoria identificon (item 3.1) distor¢do entre os percentuais de

negécios de pessoas vinculadas informados pela Geragsio Futuro e aqueles calculados pela

GAP relativamente aos meses de agosto, setembro e outubro:

. Agostof2 - Setembro/I2 Omtubre/l2
Informagdes Corretorz . BSM " Corretora BSM  Corretora © BSM

_Quantidade de negdoios de pessoas vinculadas e .

- quantidade oral de negdcios do Participante, por  1,69% 1,84% 2.28% 2,58% 0,11% 2,13%
mercada.

‘Quantidade de negbeios de pessoas vinouladas, : -
-exceto carteira propria, ¢ quamtidade total de  1,69% - 184%  228%  2,58%  011%  2.13% |
negbcias do Participanie, por mercado,
Quantidade de negbcios de pessoss vinculadas :
cujas contraparies sejam clientes do Participante,  0,00% 0,11% = 0,00% 0.43% = 801% . 0,18%
por mercado. ' ' ' :
37. Em atengdio ao que foi aponfado, a Geragio Futuro informou que utiliza o script
enviado peto Sistema Sinacor, mas havia inconsisténcias no sistema de pessoas vinculadas

cadastradas que provocaram a distorgio verificada.

38. A Geragio Futuro reforgou que jé estabeleceu procedimentos intemnos pare impedir

novas inconsisténcias intemas entre as pesseas vinculadas e ¢ cadastro no sistema Sintacor.

39. A Geracdo Fumuro tem o dever de publicar as informages acima em seu site da

internet em decorréncia do item 45% do Roteiro Basico ¢ a distorc@io apontada pela GAP éa

¥ art. 13, E vedado a0 agente autdnome de investimento on 4 pessos juridiea constituida na forma do art. 2% (..} III - ser
procurador ou representante de clientes perante instituighes integrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrics, para
guaisquer fins,

*#107) Para o exercicic da sua atividade, o agente awvdnomo de investimento deve observar as vedagbes estabelecidas na
regulamentacio vigente.

3«45y O Participante deve destacar as seguintes informacBes em seu site na internet, com atualizacAo mensal: i) Relagho
entre guantidade de negdcios de pessoas vinculadas e quantidade total de negécios do Participante, por mercado; ii) Re]a.cﬁ(;
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consequéncia da falta de informagiio precisa divulgada por parte da Geragéio Futuro, o que

caracteriza descumprimento do item 45 do Roteiro Bisico.

I1.3.b. Sistema de Gravacao de Ordens.

40.  Durante a auditoria, foi verificado que os AAI _ - Agente

Auténomo de Investimentos EIRELI®® e Oficinas de Agentes Autbnomos de Investimento
Associados Ltda. nfo possuem sistema de gravacdo de voz e, portanto, ndo registram as
ordens recebidas verbalmente. Durante o periodo de investigacdo, os agentes auténomos

atuaram na recepcio de ordens de clientes.

41.  Em sua defesa, a Geragiio Futuro informou que estd estabelecendo plano de agio para

sanar a pendéncia de sistema de gravacio para AAlSs.

42. A alegacio da Geragdo Futuro de que os pontos mencionados nesta seciio foram
tratados e devidamente resolvidos ndo afasta a responsabilidade pelas infracGes constatadas 3
época da auditoria, uma vez que a conduta esperada da Gerac@io Futuro € o atendimento
inegral da norma descumprida desde o inmicic de sua vigéneia. Diante disso, restam

descumpridos o artigo 17, inciso I*’ da Instrugio CVM 1° 497/2011 ¢ os itens 57, 58 & 114%°
do Roteire Bésico.

entre quantidade de negdeios de pessoas vinculadas, exceto carteira prépria, ¢ quantidade fotal de negdécios do Participante,
por mercado; i) Relagio entre quantidade de negdcios de carteira pripria e quantidade toral de negéeres do Participante, por
mercado; iv} Relagéo entre quantidade de negéoios de pessoas vinculadas cujas contrapartes sejam clentes do participante e
quantidade total de negdcios de pessoas vinculadas.”

® EIRELI - Empresa Individual de Responsabilidade Limitada

¥ A 17. A instimicio integrante do sistema d¢ distribuicdo deve: I - estender a0s agentes antopomos de investmento por ela
contratados, diretamente ou por meio de pessoa juridica, na forma do art. 2°, a aplicacio das reevas, procegimentos ¢ controles
internos por ela adotados;

¥ 37) O Participante deve gravar, de forma intetigivel, todas as ordens verbais recebidas por telefone ou dispositivo semelhante ¢
todas as ordens escritas recebidas por sistema de mensagem instantdnea emilidas pelos clientes. Ordens recebidas pessoalments
devem ser registradas por escrito.

38y O Pardeipante deve manter integras todas as wansmissfes de ordens recebidas dos clientes pelo praze minimo de 5 anos & em
que constem regisradas as segnintes informagdes: data, hosdrio de inivio, hordno fim ou duracdo, ramal telefdnics, nsudrio de
origem ¢ de desting.

114) O agente autdnomo de investimento contratado pelp Participants deve estar sujeito a todas as suas politicas de controles
internos, sende gue o Participante assume responsabilidade por todos e guaisquer atos do agente autdnomo na condigao de sen
preposio,
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43. A GAP selecionou também amostras de 94 (noventa e quatro) ordens executadas entre

agosto a outubro de 2012, indicando que n&o haviam sido apresentadas as gravacdes das

seguintes operagfes:

Cédigo Cliente Pregio Negécio

1571 46,900

T 17/10/2012
1572 45.730
%{37935._ - e
“locis R
" oo = . g e
10052 i 09/08/2012 39.220
oo ‘5 _ - otz e

£3.692 - W02 161830

25/10/2012

s
| e e
14420 SEEE 31/08/2012
35j6e/a013
iefigjioi

36001 { 17/09/2012

e P
RS o R

2042 29/08/2012

C 15042

12965

15/10/2012

L ajesaoiz
02/10/2012 -

08/09/2012

287200
58500
e
20,820
PR
T79.220
53220

36.720
49.050
410.610

. 2.3690

- 200 _
30 '

55810

1.800
50

18.16% :

44. A Geracdo Futuro indica que os negécios foram realizados por 8 (oito) AAI que néo

possuem sistema de pravagio de ordens {jtens destacados na fabela acima em negrito).

Informou ainda que estd sob estudo a implementacio do sistema de gravacio para os AAls.

BMEFBOVESPA SUPERVISAD DE MERCADOS

Rua XV de Novambro, 275, 8° andar
B1013-007 — S&c Pawio, 5S¢
Tel.: {11) 2565-4000 - Fax: (11) 2565-7074
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45.  Para as demais ordens, a Geragio Futuro apresenta esclarecimentos alegando que

foram ordens escritas ou que nio havia divergéncias.

46.  Tendo em vista a responsabilidade dos intermediarios conforme previsto no artigo 15%
e artigo 17, inciso I’° da Instrugdo CVM n° 497/2011, a Geragdo Futuro descumpriu os itens
57 & 58 do Roteiro Basico.

1I. 4. Ligunidacdo.

¥.4.a. Transferéncia de recursos entre elientes.

47.  Constatou-se, ainda, durante a auditoria, a transferéncia de recursos entre contas-

correntes de clientes, mantidas pela Geragio Futuro, na forma abaixo demonstrada:

I
Cédigo . - ! Codigo ; .

Data origem Cliente origem destine Cliente destino Valor RS
05/06/2012 | 1.013.803 _ ss655 | RN (1.226,47)
12/67/2012 | 38439 19.129 “ {3.000,00)
29/06/2022 | 37041 | 37223 | (N {13.000,00}

! 03/05/2002 i 2.190 (3.624,20}
(554,21}
05/07/2012 ; 2191 3107 {1.134,03)
012 {236,96)
18/07/201 2192 {2.031,33)
30.0 39.403 G.200.00)

15 12 006 - W

/05/20 - {120,81)
06/07/2012 (919,12}
03/08/2012 | 10.473 w0002 | { G (1.423,18)

: -
10/09/2012 . | (696,16)
18/07/2012 | 36.634 15403 | (YRR | (2.395,76)
: § {3.000,00)
e 435 | S
[ 0571072012 | {5.000,00)

¥ A 15, 4 institui¢ao integrante do sistema de diswribuico de valores mobilisrios responde, perante os clientes ¢ peranie
quaisquer terceiros, pelos atos praticados por agente autdnomo de investimento por cla contratado.
* Art.17. A instituigdo integrante do sistema de distribuigio deve: I - estender aos agentes autbnornos de investimento por
ela conlratades, diretamente ou por meio de pessoa juridica, na forma do art. 2°, a aplicagfio das regras, procedimentos ¢
conroles internos por ela adotados; )
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48. A Geragdo Futuro afirma que ja implementou procedimento interno que proibe

qualquer transferéncia interna de recursos entre clientes.

49. Néo obstante, a falta de monitoramento de tais transferéncias J& realizadas
caracterizam infragio da Geragdio Futuro i Instruggo CVM n° 301/ 1999, artigo 6°, inciso X,

bem como, o item 103%2 do Roteiro Basico.

H.5. Custodia.

50. O Relatério de Auditoria identificou que a pessoa responsavel na Geracdo Futuro por
validar as transferéncias de agdes em custddia de clientes no sistema da BM&FBOVESPA,

_ também € o responsavel pela Mesa de Operaces, com

acesso para inserir ordens no sistema de negociacdo Mega Bolsa e Robotrader, o que €

meompativel com a regulamentacio vigente.

51. Em sua defesa a Geragfo Futuro afirma que foram instituidos dois responsdveis pelas

validacSes das transferéncias das agSes, sendo o Superintendente *(situado em
S@o Paulo) ¢ o Gerenie Administrativo ___(simado no Rio de Janeiro).

52.  Verifica-se, portanto, o descumprimento ao iter 1217 do Roteiro Basico.

IL.6. Risco.

53. A GAP verificou que a Gerago Futuro nio realiza o monitoramento dos limites
operacionais atribuidos aos clientes que néo possuem assessores ¢ s3o atendidos diretamente

pela mesa de operagses.

JlArt_ &° Para fins do disposto 1o art. 11, incise 1, da Lei n° 9.613, de 1998, as pessoas mencionadas no art. 2° desta Instrucdo
devern monitorar conlipuarmente as seguinfes operacdes ou situacBes emvolvendo titulos ou valores mobilidrios: X —
ransferéncias privadas, sem motivac@io aparente, de recursos ¢ de valores mobiliarios;
* O participanie deve dispor de mecanismo de contole, sob responsabilidade da alta administragao, que identifique, avalie,
mitigue e monitore os riscos relacionados 4 lavagem de dinheiro, incluindo:
3 121) O acesso 20s sisternas, bancos de dados e redes — proprios ou adquiridos de terceiros ou da BM&FBOVESPA — deve
seguir 45 seguintes caracteristicas: Usudrio individual ¢ tmico; Estar protegido por senba; Ser concedido conforme matriz de
segregaco de fungdes para evitar cenflito de imteresses; Ser aprovado pelo proprietirio da informacso, Ser concedido
somente a profissionais que possaam vineulo com ¢ Participante, O Participante deve administrar o5 acesses (concessdo,
aiteragio ¢ exclusio} para manter as caracteristicas descritas. _
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54.  Para os clientes atendidos por assessores, segundo o Relatério de Auditoria (item 6. iy,
a Geragdo Futuro “néo tem mecanismos proprios de gerenciamento do risco intradiario a que
esteja exposto, abrangendo as posicdes em aberto em 1odos os mercados, as movimentacSes
digrias de seus clientes ¢ o8 limites operacionais”, somente realizando o monitoramento “no
final do dia, pelos préprios assessores dos respectivos clientes, considerando exclusivamente

o volume operado no dia. Em caso de eventual extrapolacdo do limite, esse fato ngo &

reportado a diretoria™

55 Em sua resposta, a Geragdo Futuro reconhece tal fato e afirma que, em dezembro de
2012, implementou uma plataforma eletrdnica, desenvolvida por ela, em gue os responsaveis
por risco ¢ o departamento de compliance monitoram durente todo o dia, em tempo real, as

variagdes de limites disponiveis e solicitam enquadramento para as operagtes realizadas,

56. A alegagBio da Geracdo Futuro de que os pontos mencionados nesta segiio foram
tratados e devidamente resolvidos ndo afasta a responsabilidade pelas infragSes constatadas a
¢poca da auditoria, uma vez que a conduta esperada da Geracsio Futuro é o atendimento
integral da norma descumprida desde o infcio de sua vigéncia. Restaram assim descumpridos
os itens 83** & 84*° do Roteiro Bésico.

57. Além disso, em amostra de 13 (quinze) clientes, fol identificada divergéncia entre o
limite registrado pela Corretora no Sinacor & o calculado pela GAP (considerando os
par@metros constantes na polftica de definig@io de limites do Participante) para 1 (um) cliente,

conforme abaixo;

Cédigo - Cliente . limite auditoria - Limite Sinacor

_4_ 168.622.237 347.181.348

3‘ 83) O Panicipanie deve monitorar 2o longo do dia os limates operacionais atibuidos a seus clientes em proceszo de
gerenciamento de risco intradiario.
s 84} O Participante deve estabelecer mecanismos préprios de gerenciamento de risco intradidrio a que esteja exposto
perante cada um de seus clientes, abrangendo as posi¢ies em a2berto em rodos os mercados € as movimeniagbes didras dos
seus clientes, pdo se Hmitando acs mercados administrados pela BM&FBOVESPA.
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58.  Na mesma amostragem, ndc foi possivel identificar o limite atribuido zo cliente S

SRR (5 50.000,00) & se este estaria de acordo com a politica de definicdo

de limites operacionais, visto que ndo foram apresentadas informagdes financeiras e

patrimoniais daquele cliente.

59. Em sua manifestacdo, a Geragdo Futuro menciona que, quanto ao Fundo de
Investimento—houve em errc operacional do Departamento de
Cadastro que selecioncu erroneamente o tipo de dado financeiro/patrimonial no Sinacor,
sendo que tal erro jd teria sido solucionado; em relacdo ao outro cliente, foi requerida toda a
documentagfio cadastral, sendo que o limite de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) foi

atribuido em fun¢do de uma analise média das operagSes realizadas.

60.  As informacBes prestadas pela Geragdio Future de que os pantos mencionados nesta
seco foram tratados e devidamente resolvidos ndo afasta a responsabilidade pelas infracoes
congtatadas a €poca da auditoria, uma vez que a conduta esperada da Geragéio Futuro € o
atendimento integral da norma descumprida desde o inicio de sua vigéncia, isso implica em

descumprimento dos itens 82°° e 83 do Roteiro Bésico.

IL.7. Integridade.

61. Foi identificado pela GAP que os profissionais abaixo citados nao apresentavam

certificados em suas respectivas areas de conhecimento.

Area de conhecimento Profissionais ndo certificados

Qperagbes

» & # & » F 4 ¥ ¥

3¢ 82) O Participante deve manter procedimentos para o estabelecimento de limites operacionals e de exposicBo a0 risco de
cada cliente, de acordo com critérios objetivos. .
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Area de conheciments

Profissionais ndo certificados

»

-

-

-

-

-

-

Back Office :
L]

Cadastro -
L]

Risco .
Complionce .
*

-

-

L]

-

-

*

-

Comercial -
-

L]

-

»

-

-

-

*

62.  Em sua defesa, a Geragio Futuro informou ter um plano de agio para que todos os

colaboradores realizem as certificaces necessédrias ainda no primeiro trimestre de 2013.

63. Adicionalmente, afirmou que alguns dos profissionais elencados pela GAP estavam no

quadro social das empresas para cumprir a antiga legislacio e que todos eles estariam em

processo de alteraghio da composicio societdria, sendo estes

BMEFBOVESPA SUPERVISAC DE MERCADOS
Rua XV de Movembro, 275, B° andar

010132-001 — S30 Paulo, 5P

Tel: {11) 2565-4000 — Fax" {11) 28657074
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64.  Por fim, esclareceu que os profissionais (EEEENGEGGGEENEEER
_sﬁo profissionais do Departamento de Marketing que realizam

atividades para distribuigZo de fundos de investimentos.

65. Dessa forma, a Geragfio Futuro agiﬁ em desconformidade com o Oficio Circular
BM&FBOVESPA 007/2012-D0, bem como com os itens $7° ¢ 105°% do Roteiro Bisico.

66.  Além disso, foram identificados 32 (irinta e dois) profissionais que ndo estdo

credenciados pela BM&FBOVESPA:

Profissional

Fungdo

Area

* 97y O Participante deve dispor de, pelo menos, wm profissional respomsivel por Compliance e certificade pele

BEM&EFBOVESPA.

3% 105) O Participante deve atender a0s requisitos cstabelecidos pela BM&FBOVESPA para certifieagio de todos os seus
profissionais que exergam atividades relacionadas aos mercados da BM&FBOVESPA.

Agente Autdnomo de Investitentos

- Agente Autdnomo de Investimentos

- Agente Autdnomo de Investimentos

. Algen-t.e.At.:téﬁ.c»mol d.e. Invéstiménfos -

“ -Agente Auténomo de Invesnmentos

) .Asststente de Mesa de Operagoes [ o
-Ageme Autcnomo de Investimentos“ o
o Operadcr de Mesa 1 o
Agente Autonomo de Im.restlmentos T

' Agente Autonomo de investlmentos

: Agente Autonomo de lnvestlmentos

: Agente Autbnomo de Invest:mentos

Operador de mesa

Ageme Autcnomo de lnvest:mentos
Rgente A.utonomo de Invesnmemos

Agente Autonomo de Investime ntos )

AsstStente de Mesa de Operat;oes I

Agente AutBnomo de lovestimentos

: Agente Autonomo de Inuest:mentos

Agente Autonomo de lnvesnmemas

Agente Autonumo de Investlmentos

- Agente Autdnomo de Investirentos

BMAFBOVESPA SUPERVISAC DE MERCADDS

Rua XV de Movembro, 275, 8° andar
G1013-001 — Sa¢ Paula, 5P

Tel: {11) 2565-4000 — Fax: {11) 2565-7¢74

Escrltorlo de reprasentagio

F:llal RS

Escnwno de represenrar;ao

Escrltono de representat;ée
Escntono de representagao

Mesa de Opera;oes R.I

Escntono de representagéo

hesa de Operagoes 5P

ESCﬂtOI'IO de representagao

: Escntono de representagao

Mesa de operagoes 5P
Mesa da operacoes SP
) Mesa de operacoes R.I o
Mesa de operagBes SP .
Escrrtor:o de representa;ab
Escntono de represem.'agao.

Mesa de Operagoes PS

Escrrtorio de represantacdo

Mesa de operagoes 14

Escntono de representagao

Flilal RS

Mesa de opera;oes SP
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Profissional : Fungio Area
- Agente Autonnmo de Investlmentos Escritério de reprasentagio
5 Agente Autonomc de Investnmentos R Escx;‘:tér‘lé de reﬁfésént:a-gio
Agente Autonomo de investlmemos . Iﬁésé de oéeragées 5P -
Agente Autc‘momo de Imfestlmen‘tos . Escntono de representacao
._'.Agente Autonomo de Investimemos R Escntono de representa;ao
_ Agente Autonomo de lnvesnmemos - Mesa de operagoes Sp I
A Agente Autonomo de lnvesﬁmentos o Esmtcr:o de representagaé -
.f Agente Autonamo de ]nvestlmentos o Mesa de operagoes Sp
. Agente Autonomo de Investtmentos o Mesa de oparaghes 5 .
Agente Autonomc de !n\.restlrnentos - Escr.'r.tér.lo. d.e rebreséﬁfégﬁo

67. A esse respeito, a Geragdo Futuro esclarece que os profissionais seriam credenciados

até€ 28/02/2013 e que alguns s#o sécios de agentes autdnomos de investimentos para atender a

antiga legislagéo.

68.  Fica evidenciada a infracio da Geracéio Futuro ao Oficio Circular BM&FBOVESPA
053/2010-DP & acs itens 106> ¢ 111%° do Roteiro Basico.

69.  Ainda, os seguintes profissionais néo estdo registrados no Gerenciador de Habilitagio
de Profissionais (“GHP™):

Profissional : Fungao Area
' Censuitor de Investimento Institucionat Comerclal 5P
7 Consultor de Investimento v ’ " Cornercial RS
' szrdenador de’ euentos T T Marketing 5P
' De3|gner Senior ST 'M'ar'i'(et'ing sp
DeSIgner Plero o Mad(etmgSP“
’ 'Agente Auténomo de lnvestimentos  Mesa de operagbesse
Agente Autbnomo de fvestimentos Escritdrio de representa;ao
o’ Agente Autdnomo de Investimentos ”Escritono de’ represemz ao
o Agente ‘Autbnomo de investimentos Mesa de aperan;ees se

* 196) Todos os profissionais (ierceirizados ounde) que atuem como Operadores devem ser previamenie credenciados pela
BME&FBOVESPA antes de indiciar suas atividades no Participante. ‘
ae 111) © agente autbnomo de investimente deve estar eredenciado pela BM&AFBOVESPA ¢, quando aplicavel, cen}ﬁcado 03
fung#o excrcida € jmscrito no GHP — Gerenciador de Habilitagdo de Profissionais, antes de imiciar suas atividades no
Participante. .
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7C.  Em sua defesa, a Geragiio Futuro menciona que os profissionais ja foram devidamente

registrados no GHP, com as ressalvas de que (NIRRT
PR YA Vo cxcrcem afividades o

esido nos quadros socials para atender a antiga legislacio; e os funciondrios L

Y 5:o o Deparamento de

Marketing.

71.  Verifica-se, portanto, o descumprimento dos itens 4.1* e 5.1%2 do Oficio Circular
BM&FBOVESPA 053/2010-DP e os itens 111 & 112* do Roteiro Basico.

IL.8. Clubes de Investimentos,

72. A GAP apurou que os contratos de gestio dos seguintes clubes de investimento nio

preveem a responsabilidade solidaria entre o Gestor ¢ 0 Administrador:

i Clube de investimentos Gestor

73. A Geraggo Futwro mencionou que tratam-se de contratos muito antigos € nfo refletiam

a atual legislagdo, informando que j& foi elaborada nova minuta para aditamento ¢ assinatura

dos gestores.

74. A auséncia de previsio de responsabilidade soliddria entre o Gestor & 0 Administrador

infringe ao Pardgrafo 3° do artigo 19* da Instruciio CVM n° 494/201 1.

** 4.1.1 Poderdio realizar operagdes no Pregio Elewdnico: a) Sociedades Corretoras awtorizadas pela Bolsa; e b} outmos
participantes especialmente autorizados pelo Diretor Presidente da Bolsa.

*5.1.1 O Operador € o profissional, especialmente credenciado perante 4 Bolsa, que representa a Sociedade Corretora no
recinto d¢ NegociagBo efou no Sistema Elerdnico de Negociacho. 5.1.2 Somente o operador de Sociedade Corretora
autorizada a operar no Pregéo poderd realizar operagBes de compra ¢ venda de Ativos, &m nome ¢ por ¢onta da Sociedade
Ceorretora & que estiver vinculado, nos mercados administrados pela Bolsa.

% 112) O Parricipante deve manter amalizadas as informagdes constantes no GHP — Gerenciador de Habilitagio de
Profizsionais da BM&FBOVESPA.

Pagina 20 de 26
BMEFBOVESPA SUPERVISAD DE MERCADDS

Ruz XV de Movembro, 275, 8% andar '
1013001 — S4¢ Pauln, 5P
Tebk: {11} 2565-4000 — Fax: {11} 2565-7074




BMErBoVESFA
SUPERVISAD DE MERCADGS

Processo Administrative n° 8/2013 - Termo de Acusagio
IL9. Prevencao 2 Lavagem de Dinheiro.

75.  Foram identificadas irvegularidades e falhas no controle que permitisse Geragio
Futuro identificar, avaliar, mitigar e monitorar riscos relacionados 2 lavagem de dinhetro,
abrangendo envios periédicos de recursos pelos clientes, transferéncia de custédia (entradas e

saidas), operagio de clientes ndo residentes e operacio de clientes considerados Pessoas
Politicamente Expostas.

76. A Geragdo Futuro mencicnou que estaria aiterando e/ou substituindo todos os seus
sisternas, com previséo para a implantacéo de methorias no sistema de prevencio a lavagem

de dinheiro para 15/3/2013. Tal sistema conteria mecanismos de monitoragdo requisitados
pela BSM.

77. A falta da monitoragdo para prevengio 4 lavagem de dinheiro implica em

descumprimento dos artigos 3°% e 6°*° da Instrugio CVM n® 301/1999 e ao lItem 103% do
Roteire Basico.

**Ar 19. A gestio da carieira do Clube pode ser exercida: (.) § 3° Os contratos firmados na forma do caput, inciso 1f, devem
estipular a esponsabilidade solidéna entre o administrador ¢ o gesior contratado por eventuais prejuizos causados aos colistas 4o
Clube em virtude das condutas contrérias 2 led, & cegulamentago on ao estatuto.

i Art. 3* « Para os fins do disposto no art. 19, inciso L da Lei n° 9.613/98, as pessoas mencionadas no art, 2° desta Instrucdo
identificarfio sens clientes & manterio cadastre atualizado dos mesmos. § 1° Sem prejuizo do disposio na Instrucio CVM n® 220, de
15 de setembro de 1994, qualquer cadasto de clientes devers conter, no minimo, a5 seguintes informagdes: 1. se pessoa natural: a)
nome completo, b} sexo. ¢) data de nasvimento, d) nawralidade, ¢} nacionalidade, £) ¢stado civil, g) filiag%o, hinome do chnjuge ou
companheiro, i) natureza ¢ o ndmero de identificacdo, nome do Srgdo expedidor ¢ data de expedicfio: ) ntmero de inscrigdo no
Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF/MF; k) enderego completo & nimero de telefone, 1) enderego <letrdnico para comrespondéncia; m)
ocupago profissional; n) entidade para a qual wabalha, o) informagZo sobre rendimentos ¢ informagio patrimonial, 1) informagio
sobre o perfil de risco, g) se o cliente operar por conta de terceires, no caso dos administradores de fundos de mvestimento e de
carieiras administradas; t) se o cliente autoriza ou nfo a transmiss#o de ordens por procurader; 5) indicag%o de s¢ ha procuradores on
nao; ty quatificagio dos procuradores; u) datas das atualizacBes do cadastro; v) assinatura do cliente; w) cdpia do docurmento de
identidade ¢ comprovante de residéncia, 11 - Se pessoa juridica: a) a denominegso ou raziio social; by nomes dos controladores,
administradores e procuradores; ¢) ntimerc de identificagio do regicwe empresarial (NIRE) ¢ no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica (CNPF); d) enderego complete (Jogradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da federacio e CEP) e nimero de
teiefone; ¢) atividade principal desenvolvida; f) informacBes acerca da situagio patimenial ¢ financeira respectiva; g) denominagso
on razfio social de pessoas juridicas controladoras, controledas ou coligadas. L nas dernais hipéteses: a) a identifica¢do completa
dos clientes; b) a identificacio completa de seus representantss efou adminiswadores; ) situagio financeira e patrimonial: d)
informagBes sobre o perfil de risco; ¢) se o cliente opera por conta de terceiros; f) datas das amalizagBes do cadastro; ¢ £) assinatura
do cliente.
1 A 6° - Para os fins do disposto no art. 11, inciso L, da Lei n° 9.613/98, as pessoas mencionadas no art. 2° destz Inswucio
dispensardo especial atengdo 45 seguintes operacdes envolvendo titulos on valores mobliarios: L operaghes cnjos valores se
afigurem objetivemente incompativeis com a ocupag3o profissional, o5 rendimentos efon a situag@io pawimonialffinanceira de
qualquer das partes envolvidas, tomande-se por base as informagdes cadastrais respeativas; Il operagtes realizadas, repetidaments,
enfre as mesmas paries, nas quais haja segnidos ganhaos ou perdas no que se¢ refere a algum dos envolvidos; I operagBes que
evidenciem oscilag@o significamiva em relaglio ao volume cofou frequéneia de neghcios de gqualguer das partes envolvidas: IV,
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IL1¢. Continnidade de Negécios.

78. O Plano de Continuidade dos Negécios da Geragio Futuro define que, no caso de
indisponibilidade do site principal (Sdo Paulo), serd utilizada a infraestrutura de contingéncia

localizada na filial (Rio de Faneiro) para manutenco das operagSes e liquidagio com a
BM&FBOVESPA e clientes,

79. A GAP analisou o Plano de Continuidade de Negdcios quanto 4 abrangéneja da
documentagdo, a0 objetivo minimo de recuperacdio, 4 infraestrutura implantada e aos testes
realizados, € ndo foram identificados testes do Plano de Continuidade dos Negoécios para
atendimento 2 estratégia de continuidade de liquidagdo com a BM&FBOVESPA ¢ com os
clientes e de amaliza¢io de posiges.

80. A Geragfio Futwro manifestou-se no sentido de que foram executados testes de
impossibilidade de acesso fisico devido &s imimeras demandas ocorridas nos finais de semana
de dezembro de 2012, s6 podendo concluir parcialmente os testes de indisponibilidade de
acesso légico. Com isso, a Geragdio Futuro informou que realizard um relatério com os testes

efetivados naquela época e reagendara novos testes para o primeiro trimestre de 2013,

8l. A alegaciio da Geragdo Futuro de que os pontos mencionados nesta secdo foram
tratados e devidamente resolvidos néo afasta a responsabilidade pelas infracGes constatadas 3
época da auditoria, uma vez que a conduta esperada da Geragio Futuro € o atendimento
integral da norma descumprida desde o inicio de sua vigéncia. A Geragio Futuro, portanto,
ndo cumpriu com os objetivos minimos do plano de continuidade em infracdo ao disposto no

item 125%.

operacBes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constinir artificio para burla da identificac3o dos efetivos
envolvidos efon beneficidrios respectivos; V. operagdes cujas caracteristicas efon desdobramentos evidenciem atuacdo, de fomna
confumaz, e nome de tereeiros; ¢ VI oparagdes que evidenciers mudanga repenting ¢ objetivamente injustificada relativamente as
modalidades operacionais usnatmente utilizadas pelo(s) envolvidofs).
7 103) O Participante deve dispor de mecanismos de controle, sob responsabilidade da alta administragdo, que identifique, avalic,
mitigue & monitore os riscos relacionados a Javazem de dinheire.
*125) O Participante deve desenvolver, implantar e testar planc de continuidade de negoeios cujos objelives minimes de
continuidade sojam: A} Quanto 3 lguidagio com a BM&FBOVESPA, mecanismos que garantam; Liguidag@io didda com a
BM&FBOVESPA; Depésite de garantas; Atendimento de chamada de margem; Recebimento e pagamento dos vajorles de
ligquidagio, Entrega ¢ recebimento de atives; Auwtorizagio de movimentagio de ativos. B) Quanto 4 liguidagic com clientes,
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ACUSACAO.

Tendo em vista o acima exposto, conclui-se que a Geragdo Futuro:

Infracdes Graves™

.

violou artigo 2° da Instrucio CVM n° 310/1999, por enviar extratos para outro

enderego que nfo o do titular da conta, alterada pela Instrugio CVM n° 441/06
(item I1.2.d deste Termo de Acusagio);

infringiu o Inciso 11, do artigo 13 da Instrucdo CVM n.° 497/2011 poT peritir ac

AAI ser procurador ou representante do cliente da mstitnicdo (item I1.2.f deste
Termo de Acusacdo);

violou o Pardgrafo 3° do artigo 19 da Instrucsio CVM n.° 494/201 1, por deixar de
referenciar a responsabilidade solidaria entre o Gestor e o Administrador dos
Clubes (item I1.8. deste Termo de Acusacio);

Demais infragies

d.

aQ

viclou os itens 3, 4, § ¢ 6 do Roteiro Bésico, vez que os clientes da Geracdo Futuro
¢stavam sem perfil de investimento definido ¢ operaram em desacordo com os
respectivos perfis (item I1.1. deste Termo de Acusagio);

miringiu o item 22 do Roteiro Bésico, vez que realizou altera¢Bes nos critérios de
cobranga de corretagem ndo informou e ndo possui politica para tais alteracdes
{item I1.2.b. deste Termo de Acusacio);

violon o item 28 do Roteiro Bésico ao ndo manter os cadastros de clientes
atualizados e adequados (item I1.2.¢ deste Termo de Acusagio);

descumpriu o item 45 do Roteiro Bésico por auséncia de informacdes essenciais no
site de internet (item IL3.a. deste Termo de Acusagio);

mecanismos que garantam: Comunicacfio tom clicntes, BM&FBOVESPA, Comrstora, Agente de Custbdia, Agentchemb}’o de
CompensagZo ¢ Banco Lignidante; Monitoramento da enirada ¢ saida de recursos, C) Quanto 3 atualizagio de posicdes, mecanismos
que garantam: Cliente inserir ordem de sneerramento de posigio na BM&FROVESPA: Para as operacdes realizadas em Drrero;
Confirmar as ordens; Especificar a5 ordens; Repassar ou realocar.

“® Conforme Instrucio CVM n.° 444/06.
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violou os itens 82, 83 e 84 do Roteiro Basico por ndo manter procedimento de

gerenciamento de risco, deixar de monitorar o risco intradidrio {item I1.6. deste
Termo de Acusag#o);

contrariou o item 107 do Roteiro Basico aoc ndo observar as vedacdes

regulamentares ao agente auténomo de investimentos (item I1.2.1, deste Termo de
Acusacio);

Infringiu o item 103 do Roteiro Bésico por deixar de manter mecanismo de controle
¢ monitoramento de riscos relacionados a lavagem de dinheiro (item [.9. deste
Termo de Acusacdo);

descumpriu o item 125 do Roteiro Bésico por nfio manter e executar o planc de
continuidade de negdeios (item 11.10. deste Termo de Acusaciio);

infringiu cumulativamente o Oficio Circular 053/2012-DP e os itens 9 ¢ 13 do
Roteiro Basico, pois alterou suas regras de procedimento e nio comuicou a seus
chientes (item 11.2.a - deste Termo de Acnsacsio);

descumpriu o Oficio Circular 053/2012-DP ¢ ¢ item 9 do Roteiro Bésico ao deixar
de informar aos seus clientes sobre a politica de operacdo de pessoas vinculadas ¢
carteira prépria, controle de risco ¢ forma de comunicagéio aos clientes (item I.2.a.
deste Termo de Acusagio);

violou o artigo 5° da Instrucdo CVM n.° 31071999, vez que os cadastros devem
estar atualizados e 0s extratos ndo podem ser enviados para instituicSes financeiras
(item I1.2.d deste Termo de Acusagio);

descumpriu o Artigo 3° da Instrugdo CVM n.° 301/99 e ao item 14 do Roteiro
Bésico uma vez que ndo houve atualizacfio constante do cadastro (item IL.2.c deste
Termeo de Acusagio);

viclou aos artigo 2°, incisos I, Il e V ¢ artigo 3° da Fastrugiio CVM 301/1999
cumulada aos itens 14, 16 ¢ 20 do Roteiro Basico por manter cadastros sem os
dados necessérios, cadastros especificos para derivativos, intermedia¢do e manter
dados, informag&es e declaragdes completas (item I1.2.¢ deste Termo de Acusacio);
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g. violou o artigo 15 e o artigo 17, incisc I da Insmucdo CVM 497/2011,
consequentemente o artigo 15 da mesma instrugio, bem como, os itens 57.58¢ 114
do Roteiro Bésico, por nfio apresentarem sistema de gravagdo de ordens ¢ ndo
manter para os agentes autdnomos vinculados & Geracio Futuro também sistema de
gravagfo de ordens (item I1.3.b. deste Termo de Acusacgio);

r. infringiu os artigos 6°, inciso X e o artigo 7° da Instrugio CVM 301/1999 por n3o
manter sistema de monitoramento de prevengio de lavagem de dinheiro para
transferéncias entre contas de clientes ¢ por ndo informar aos Orggos de conirole
(item 11.4.a. deste Termo de Acusaciio);

S.  descumpriu o Oficio Circular 007/2012-DO e aos itens 97 e 105 do Roteiro Biasico
por manter funciondrios e sem as certificacBes e treinamentos devidos {item 1L7.
deste Termo de Acusagdo);

t.  infringiu o Oficio Circular 053/2010-DP, bemn como, os itens 106, 111 e 112 do
Roteiro Bésico por manter profissionais atuando no mercado de bolsa sem o devido

credenciamento e atualizacdio dos profissionais no sistema GHP (item I1.7. deste
Termo de Acusagio); e

u.  descumpriu os artigos 3° ¢ 6° da Instrugio CVM n.° 301/1999, bem como, o ftem

103 do Roteiro Bésico por ndo manter mecanismos de controle, avaliagho e

mitigacdo de riscos relacionados & lavagem de dinheiro (item IL.9. deste Termo de
Acusacaoy;

83.  Angelo Cesar Cossi, Diretor para 0 Mercado de AgBes da Geragio Futuro™, sujeita-se

as mesmas penalidades pelo ndo cumprimento das disposicSes indicadas, em funcio do artigo

4% dg Instruciio CVM n° 387/2003, tendo restado claro que ndo foram tomados todos os

cuidados necessdrios para a administracio dos negécios da Geragdo Futuro, havendo,

inclusive, fathas nos controles internos de seguranca em tecnologia da informacio,

*° Conforme cadastro mangido junto 8 BM&FBOVESPA.
*! Art4® As comretoras devem indicar a bolsa de que sejam associadas & 4 CVM um diretor estanutécio, que serd responsével
pslo comprimento dos dispositives contidos nesta Instrugao.
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84.  Amilton José Bardelotti, Diretor responsavel pela Instrugdio CVM n° 301/1999 da
Geragio Futuro™, sujeita-se as penalidades pelo ndo cumprimento das disposi¢Bes indicadas,
em fungdo do artigo 3°, paragrafo 2°, bem como, do artigo 6°, inciso X da Instrugiio CVM n®
301/1999, tendo restado claro que ndo foram fomados todos os cuidados necessirios para a
manutengdc atualizada de cadastro, monitoragio e dever de informar sobre a prevengio de

lavagem de dinheiro devidamente previsto em norma.

85.  Intimem-se os acusados para que, no prazo de 30 dias, apresentem sua defesa,
informando que poderd ser proposta celebraggo de Termo de Compromisso, exceto em
relagio &s violagSes 2 Instrugio CVM n° 301/1999, nos termos do artigo 46 ¢ seguintes do
Regulamento Processual da BSM.

S&o Paulo, 14 de agosto de 2013,

\'/\j\ Ce ) \g ARES

Marcos José Rodrigues Torres

Diretor de Autorregulaciio

*? Conforme informacdo prestada pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
*> A, 3° Para os fins do disposto no art. 10, fciso 1, da Lei n° 9.613/98, as pessoas mencionadas no art, 2° desta Instrucdo
identificardo seus clientes e manterfio cadastro atualizado dos mesmos.(.) § 2° As pessoas de que trata o art. 2° devers
atualizar 0s dados cadastrais dos clientes ativos em iutervalos nio superiores a 24 {vinte e guatro) meses.
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