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VoT0 DIVERGENTE DO CONSELHEIRO LUIZ DE FIGUEIREDO FORBES

1. VOTO

Divirjo do voto proferido pelo Conselheiro-Relator, Henrique de
Rezende Vergara, quanto ao improvimento do recurso apresentado pelo
Recorrente Rafael Davis Lopes Silva (“Sr. Rafael” ou “Recorrente”).

2 O Conselheiro-Relator votou pela manutengéo da decisao proferida
pela Turma do Conselho de Supervisdo pela condenacédo do Sr. Rafael a
penalidade de multa no valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), por
entender configuradas as infragdes objeto deste processo administrativo, tendo
em vista que Rafael inseria os pregos das ofertas de forma beneficiar o
Recorrente Francisco Sampaio Cardoso (“Sr. Francisco”) e sua irma _
, que tiveram suas operacées interpostas
entre as operagoes de estratégia desses clientes.

3. Portanto, ficava a critério do Sr. Rafael, a definicdo de precos e do
momento da execucgdo das estratégias. Dessa forma, o Recorrente deixou de
executar as operacodes para os clientes institucionais na melhor éondigéo gue o
mercado permitia. P /'
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4 No entanto, entendo que a pena aplicada ao Sr. Rafael ndo &
proporcional a sua culpabilidade, pois o Recorrente executou as operagdes em
nome do Sr. Francisco e da_por ordem do Sr. Francisco.

5. Ou seja, Sr. Francisco, ao receber as ordens dos clientes

institucionais, estruturou as estratégias e as repassava para que o Sr. Rafael

udesse executa-las em beneficio do proprio Sr. Francisco e de sua irma, Sra.
_ Portanto, o Sr. Rafael limitou-se a executar as ordens do Sr.
Francisco.

6. A partir da individualizaggo de sua responsabilidade no uso de
praticas ndo equitativas identificadas no presente processo, entendo que a
pena de multa no valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), aplicada ao Sr.
Rafael pela Turma Julgadora e mantida pelo Pleno do Conselho de Supervisao
da BSM, nao é proporcional a infragao praticada, visto que o Recorrente nao
estruturou ou se beneficiou da execugso das estratégias.

s Pondero que o Recorrente tinha condicdes de visualizar que as
operagoes estruturadas por Francisco ndo eram realizadas nas melhores
condicdes aos clientes institucionais, no entanto, ndao as estruturou ou auferiu
beneficio econémico com a execucio desses negocios.

8. Dessa forma, no meu entendimento, a penalidade de multa no valor
de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) aplicada ao Sr. Rafael & desproporcional
a sua culpabilidade, razao pela qual voto pelo acolhimento parcial do recurso
apresentado pelo Recorrente, a fim de que lhe seja aplicada a penalidade de
adverténcia.

Sao Paulo, 11 de abril de 2017.
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Luiz de Figueirecio Forbes
Conselheiro

BSM SUPERVISAO DE MERCADOS
Rua XV de Novembro, 275 — 8° andar
01013-001 — Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000

www.bsm-autorrequlacao.com.br






