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TERMO DE ACUSACAO

PROCESSO ADMINISTRATIVO ORDINARIO N° 31/2015

ACUSADOS: ANTONIO SERGIO MARTINEZ SOARES DE OLIVEIRA

JORGE ALEXANDRE GALVANI ALMEIDA
1. INTRODUCAO

1. O Diretor de Autorregulagdo da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados
— BSM (“BSM™), no exercicio da competéncia que lhe ¢ conferida pela Instrucio da
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 461/2007, determina a instauragio de
Processo Administrativo, sob o rito ordinario, em face de ANTONIO SERGIO MARTINEZ
SOARES DE OLIVEIRA, brasileiro, portador do RG n° (S R i-scrito no
CPF sob o n° (I rsidente ¢ domiciliado nd G
G . onic Martinez”); ¢ JORGE ALEXANDRE
GALVANI ALMEIDA, brasileiro, portador do RG n° (S I inscrito no CPF
sob o n° (S r<sidente ¢ domiciliado nAj G
G oo . em conjunto com Antonio

Martinez, “Operadores”), operadores da BES Securities Brasii CCVM S.A.

(“Corretora™), em razfo dos fatos e elementos de autoria e materialidade de infracdo,
apurados no Parecer da Superihtendéncia de Acompanhamento de Mercado da BSM

(“SAM™), n° 074/2015 (“Parecer SAM” — doc. 1, que ¢é parte integrante deste Termo de
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Acusacdo), conforme abaixo descrito.
2. DASIRREGULARIDADES

2. Conforme apurado pela BSM, no pregéio do dia 12.03.2015, os Operadores

realizaram negécios diretos intencionais em nome de (G
< d= (D

(conjuntamente denominados “Clientes™), com o intuito de corrigir erro operacional,
constituindo criagdo de condigdes artificiais de demanda, oferta e prego de valores
mobilidrios, o que é vedado pela Instrugio CVM n° 8, de 8 de outubro de 1979 (“ICVM
8”). Os comitentes finais de referidos negocios foram especificados posteriormente a

realizac8o das operagées.
3. DOSFATOS

3. No pregiio do dia 11.03.2015, segundo a Corretora, Jorge recebeu da (i
ordem de venda de 20 (vinte) contratos de futuro de Indice Bovespa (“INDJ15”) a R$
48.900,00 (quarenta ¢ oito mil e novecentos reais), a qual foi registrada por Antonio
Martinez. A referida ordem foi prontamente executada, contudo houve um equivoco e,
a0 invés de especificarem a ordem no c6digo da (I o fizeram no codigo de
_ fato este que resulton em uma operacio indevida ¢ nfo pretendida por
@ onforme item 17 do Parecer SAM.
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Tabela I - Operacdes realizadas por {j com INDJ15 nos pregdes de
11 e 12.03.2015

Compra Venda
Hora Hora Nome Hora Nome
Pregio N°® Neg Neg Preco (R$) Qtd Volume Especific Compr Especific  Vendedor
acio ador agdo
11/03/2015 6701009 10:07:31 48.900,00 -5 244.500,00 10:07:31 Outros  10:20:16 [ ]
11/03/2015 6701010 10:07:31 48.900,00 -10 48900000 10:07:31 Outros 10:20:16 (D
11/03/2015 6701011  10:07:31  48.900,00 -5 244.500,00  10:07:31 Outros 10:20:26 ()
12/03/2015 6700790 09:56:22 49.920,00 20 -998.400,00 09:58:40 (P 09:58:3¢ [ )
RS 20.400,00
Fonte: BM&FBovespa
OBS: Todas as operagdes foram executadas pelo operador JOR.
4. No dia 12.03.2015, apés perceber o erro e ndo mais poder reespecificar as

operagdes executadas, Jorge optou pela execucdo de uma operacio day trade para a
inversdo do resultado do dia anterior. Para tanto, Jorge entrou em contato com o cliente
@ (:is especificamente, com a pessoa que envia as ordens para os operadores) e
também com () para informa-los de sua estratégia de realizar uma operacdio day
frade para a inversdo do resultado do dia anterior, conforme consta no item 18 do

Parecer SAM e nas transcri¢des abaixo, ambas de 12.03.2015:

Gravagio de 12.03.2015

Jorge Almeida 20 lotes ontem que eu vendi para vocé, a R$ 48.900, nio foi
para vocé, foi para, boletaram para outro cliente [...]

clientei Ontem?

7

Jorge Almeida E.

clienﬁ Vish. E ai?
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Ai que eu vou ter que fazer essa diferenca contra o outro
cliente.

cliente (i

Ta bom.

Jorge Almeida

Vou ter que fazer isso, vou ver aqui como que é eu fago e vou
passar os diretos, vou ter que diretar o financeiro ai...

()

cliente (J

Acho que néo veio nfo, Jorge...

Jorge Almeida

7

E, nfo... eu ja vi aqui, nfo foi. Boletaram errado... al eu vou ter
que fazer esse financeiro ai e vou passar os diretos e af vocé vai
ter essa diferenga ai hoje.

cliente (S

E entfo, mas como... vocé vai vender vinte lotes para mim e
fazer o financeiro para ele, € iss0?

Jorge Almeida E, eu vou ter que passar o financeiro para ele, é.
cliente (i E justo.
Jorge Almeida Foi um erro de boletagem aqui, entendeu, 14 atras, no back

office, e ai foi para o outro cliente e esse cliente nem operou
indice grande...

cliente (D

T4. V& ai e s6 me explica depois o que vocé fez ai.

Jorge Almeida

Ta bom, valeu.

cliente (J

Valeu.

Gravacio de 12.03.2015

Oi.

Jorge Almeida
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- Oi.

Jorge Almeida Preciso falar uma coisa... ontem eu operei indice aqui para um
outro cliente ¢ ai 0 back (office) boletou para vocé cara, 20 lotes
na venda de indice, vou ter que voltar esse financeiro para vocé.

[ ] Ah... deu prejuizo?

Jorge Almeida Ta dando né... boletaram errado. Ai eu vou ter que fazer esse
financeiro e vou passar o direto ¢ ai voc€ vai ter essa diferenca
ai hoje.

b Ta.

Jorge Almeida Entdo vou ter que fazer 1sso viu,-

- Ta.

Jorge Almeida T4? Entdo vai voltar ai...
(...)
5. Desta maneira, no pregdo do dia 12.03.2015, conforme demonstrado pela

tabela abaixo (Tabela II), Antonio Martinez executou os seis negécios diretos no Global
Trading System (“GTS”), de acordo com a estratégia elaborada por Jorge, nas exatas
quantidades e com os diferenciais de pregos necessarios para anular os R$ 20.400,00
(vinte mil ¢ quatrocentos reais) correspondentes ao prejuizo de (jno dia anterior, o

qual teve sua origem em equivoco do back office na especificacéo.

Tabela II — Day trade realizado entre os clientes com INDJ1S no pregio de

12.03.2015'
Hora Preco Compra Nome Venda Nome
° td Vol

N* Neg Neg (RS) Q olume Hora Esp Comprador Hora Esp Vendedor
6701356 10:13:57 49.950,00 100 -4.995.000,00 11:16:55 [ ) 11:16:55 [ ]
6702292 11:00:18 50.100,00 -100  5.010.000,00 11:05:34 o 11:0504 (D
6702317 11:01:28 50.050,00 -50  2.502.500,00  11:53:16 [ ] 1:53:16 D
6702479 11:11:52 49950,00 50 -2.497.500,00 11:35:06 [ ] 11:34:56 [ )

! Consta nas fls. 2-3 do Parecer SAM (doc. 1) como Tabela 1.

BM&FBOVESPA SUPERVISAQ DE MERCADOS
Rua XV de Novembre, 275, 8° andar . N
01013-001 — Saoe Paulo, SP h

Tel: {11) 2565-4000 — Fax. (11) 2565-7074
DAR/SIUR/RVMD

BSM-SJUR



tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce

tsani
Realce


BM&FBOVESPA
SUPERVISAO DE MERCADOS

Processo Administrativo Ordindrio n® 31/2015 — Antonio Sergio Martinez Soares de Oliveira e Jorge
Alexandre Galvani Almeida — Termo de Acusagio — Fls. 6

Hora Preco Compra Nome Venda Nome
N° Neg Qtd Volume
Neg (R3) Hora Esp Comprador Hora Esp Vendedor

6702503 11:12:23 49.950,00 -5  249.750,00  11:35:00 G 343 G
6702655 11:18:55 49.870,00 5  -249350,00 113500 (IR 113458 GEB
RS 20.400,00

Fonte: BM&FBovespa
OBS: Todas as operagfes foram executadas pelo operador AOS.

6. Com o proposito de melhor esclarecer os fatos, a BSM solicitou em
04.05.2015 maiores detalhes acerca das operagdes realizadas no dia 12.03.2015 (“Carta
BSM™) (Doc. 2). Em resposta, a Corretora, além de esclarecer os questionamentos
formulados pela BSM, anexou CD (Doc. 4) contendo as gravacdes telefonicas ¢ e-mails

relacionados as referidas operacSes em 21.05.2015 (“Resposta Corretora™) (Doc. 3).

7. Dentre as gravacbes telefonicas enviadas pela Corretora e transcritas

anteriormente, o trecho abaixo reforca que Jorge elaborou a estratégia das operacBes

irregulares:

Gravacio de 12.03.2015
cliente (i Fala, Jorge.
Jorge Almeida

O1. Eu passei o direto de 20 lotes a 49.920, 14, ¢ ai agora eu vou
pegar o ajuste com 920 e vou ter que devolver para ele, de 20
lotes... tA bom?! Ai eu passo outro direto aqui, vejo a

quantidade, mais ou menos o spread e ai eu te aviso 0s precos.
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cliente (i Voce foi fazer 900, entdo vocé tem 1.020 pontos.

Jorge Almeida E. Tem que ser do 48.900 para 920.

cliente (S T4 bom. Ai vocé me passa 0s pregos.

Jorge Almeida Ta bom.

clientc (i Valeu.

Jorge Almeida Valeu.

8. Em outro didlogo, desta vez entre Jorge e um funcionario do back office da

Corretora que pergunta sobre a especificacio dos clientes dos dois primeiros negdcios

diretos apresentados na Tabela II acima, fica demonstrada a intengdo de Jorge em

realizar a transferéncia de recursos entre os Clientes;

Gravacio de 12.03.2015

Jorge Almeida AlS.

Funcionario do Jorge?

back office da

Corretora

Jorge Almeida O1.

Funcionario do Tem dolar grande?
back office da

Corretora

Jorge Almeida Délar grande a 45093.
Funcionario do Ta...e o direto?

back office da

Corretora

Jorge Almeida Direto ainda ndo d4... € resolver aquela c(...) 1a do ajuste de

posigéo. Foi para o cliente errado.

Funcionario do

DARSIUR/RVMIS

T4, mas ja pode especificar zerando as posigdes de quem deve
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back office da zerar?
Corretora
Jorge Almeida N&o porque a gente tem que passar o outro direto pra saber o

lucro e prejuizo, ndo vai ter jeito... vai ter que segurar wm pouco
mais, o mercado tem que cair mais 100 pontinhos, ta bom?

Funcionario do T4 bom, valeu.
back office da
Corretora

Jorge Almeida Valeu.

4. DA CRIACAO DE CONDICOES ARTIFICIAIS DE OFERTA, DEMANDA E
PRECO DE VALORES MOBILIARIOS

9. Pelos fatos descritos, ficou demonstrado que os negocios diretos
intencionais com contrato futuro de INDJ15 entre os Clientes foram realizados
exclusivamente para compensar financeiramente o erro de especificaciio ocorrido no

pregéo do dia 11.03.2015.

. . o . . - . )

10. O uso indevido do mercado de capitais, por meio de operagéo simulada” de
day trade, com o objetivo de dissimular a transferéncia de recursos entre os Clientes,
consitui-se em operagdes artificiais, conforme definidos na alinea “a” do item II e

vedados pelo item I da ICVM 8°.

% “E na dissimulagiio da verdadeira finalidade do negécio que consiste a esséncia da criagio de condigdes
artificiais de mercado, estando a artificialidade presente, no caso, em cada negéeio que forjava uma
compra e venda quando na realidade nada se queria comprar ou vender. Criar condigbes artificiais, em
suma, é promover neg6cios que ddo a falsa impressdo aos demais participantes do mercado de que sio
reais, verdadeiros e auténticos.” (Voto da Relatora Norma Jonssen Parente no julgamento do IA
RJ2005/5015, julgado em 11 de dezembro de 2003}.

*1CVM 8:
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11. No caso concreto, os elementos caracterizadores do tipo estdo presentes, a

saber:

(i) a realizacio de negociacdes artificiais: os negdcios
diretos intencionais executados no pregio de 12.03.2015, séo
caracterizados como sendo operagdes simuladas, pois foram

realizados com o intuito de corrigir erro operacional;

(ii) a acio ou omissdo dolosa: verifica-se o dolo dos
envolvidos pelos didlogos aqui transcritos, os quais demonstram
o conhecimento, a defini¢lio da estratégia a ser adotada para
viabilizar o objetivo de realizar a transferéncia de recursos entre

os Clientes e a sua execugdo propriamente dita.

12. De acordo com a Delibera¢fio da CVM n° 14/83, as operagBes consideradas
legitimas no mercado nfo se confundem com aquelas “realizadas com a finalidade de
gerar lucro ou prejuizo, previamente ajustado, caracterizando-se, em geral, pela emissdo

de ordens de compra e venda com coincidéncia de intermedidrio, comitente, preco,

I - E vedada aos administradores e acionistas de companhias abertas, aos intermedidrios ¢ aos demais
participantes do mercado de valores mobilidrios, a criacdo de condi¢des artificiais de demanda, oferta ou
preco de valores mobiliarios, a manipulagdo de pre¢o, a realizagfo de operagdes fraudulentas e o uso de
préticas nio equitativas.

IT - Para os efeitos desta Instrucdo conceitua-se como;
a) condicdes artificiais de demanda, oferta ou prego de valores mobilidrios aquelas criadas em
decorréncia de negociagdes pelas quais seus participantes ou intermedidrios, por acZo ou omissio dolosa

provocarem, direta ou indiretamente, alteragdes no fluxo de ordens de compra ou venda de valores
mobilidrios;
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horario ou quantidade, envolvendo grandes lotes”, em curto lapso de tempo. Referida
Deliberacdo ressalta que as operacdes que configurem negocios com resultados
previamente acertados, por provocarem alteragdes indevidas no fluxo de ordens, no
volume de negbcios ¢ na formacgdo regular de precos, s@o capituladas pela ICVM 8,
incisos I ¢ 11, alinea “a”, que vedou a pratica ¢ definiu o conceito de condig¢des artificiais

de demanda, oferta ou preco de valores mobilirios.

13. Assim, conclui-se que as operagdes com contrato futuro de INDJ15 objeto
deste Termo de Acusagéo, executadas por meio de negdcios diretos intencionais entre

os Clientes, caracterizam-se como criagdo de condigdes artificiais.
5. DAS CONDUTAS DOS OPERADORES

14. Conforme demonstrado nas tabelas e nos didlogos acima transcritos, os
negocios diretos intencionais com contrato futuro de INDJ135, sob a forma de day frade,
foram registrados por meio do terminal de responsabilidade do operador Antonio
Martinez (sigla AOS), como demonstrado na Carta Resposta. Os didlogos, tal como o
transcrito abaixo, demonstram que Jorge participou ativamentie da elaboragfo da
estratégia para transferéncia de recursos entre os Clientes (também denominada pela
Corretora como “procedimento de correcéo™), por meio de operacdes simuladas no
mercado de bolsa, para reverter as perdas decorrentes do equivoco do back office no dia
11.03.2015, ao passo que Antonio Martinez, ciente do propdsito das operacdes em
questéio, foi o responsavel por de executar as ordens no dia 12.03.2015. A conduta de
ambos demonstra estarem presentes os elementos do dolo, isto é, o conhecimento, a
definicio da estratégia a ser adotada para viabilizar o objetivo e a sua execugio

propriamente dita.
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Gravacio de 12.03.2015

Jorge Almeida Foi 150 lotes né... ndo, foi 150 pontos né?

Antonio Martinez | Quinze mil.

Jorge Almeida Faz o seguinte... vou passar um direto.

Antonio Martinez | De seis a cinco mil, é isso mesmo.

Jorge Almeida N&o, mas ai o mercado ta oscilando muito, Serginho.

()

Jorge Almeida Vocé chegou a passar, Serginho? Ou nfo? Passou galo ja a 5017

Tem que ser no 150 ou no 950, certo? Entdo € no 150 ou no
950.

()

Jorge Almeida | Quem perde ¢ A D G perdc - (D

ganha. Decixa que cu passo Serginho... fica esperto ai no
mercado que o mercado ta caindo.

)

5.1. Jorge

15. Jorge incorreu na pratica definida pelo inciso II, alinea “a” da ICVM 8, ao
idealizar e estruturar junto aos Clientes operagfes simuladas entre estes de modo a
reverter o equivoco do pregdo do dia 11.03.2015, o que ¢ vedado pelo inciso I desta

mesma instrugéo.

16. Os didlogos transcritos acima no item 4 caracterizam o dolo de Jorge, que
naquele momento ja possuia conhecimento dos fatos e, ao mesmo tempo, estava
definindo a estratégia com os Clientes para reverter a posi¢io de (i} Assim, Jorge

teria a concordancia dos Clientes para a realizagio do procedimento para a reversio do

01013-001 — Sae Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7074
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erro. Estes mesmos didlogos ainda demonstram que em momento algum Jorge tentou
enderegar internamente o assunto com seus superiores, a fim de corrigir o equivoco sem

a necessidade de praticas irregulares e lesivas ao mercado de bolsa.

17. Assim, a atuac¢do coordenada por Jorge foi essencial para a execugdo das
operagdes artificiais, as quais tiveram como intuito a correcio de erro cometido em
detrimento de (} Ou scja, enquanto Jorge idealizou as operagSes como forma de
simular a transferéncia, Antonio Martinez as executou por meio do terminal de sua

responsabilidade.
5.2. Antonio Martinez

18. A conduta irregular de Antonio Martinez consistiu na execugédo das praticas
idealizadas por Jorge. Este ultimo, tdo logo percebeu o erro de especificagdo ocorrido
no pregéo do dia 11.03.2015, comunicou os Clientes nesse sentido, conforme gravagdes
transcritas no item 4. As operagdes irregulares executadas no pregéo do dia 12.03.2015
deveriam, e assim o foram, somar o exato montante dos prejuizos ocorridos no pregdo
do dia anterior. Portanto, a especificacio das operagdes irregulares era de conhecimento
prévio de Antonio Martinez, que apenas realizou a especifica¢do posterior de modo a

consumar a transferéncia de recursos.

19. Ao perceber a finalidade das operagdes, Antonio Martinez deveria ter se
recusado a executar as operagbes em questio e reportado o fato aos seus superiores na
Corretora, a fim de impedir o uso do mercado de bolsa para a transferéncia indevida de
recursos. Antonio Martinez, porém, além de nfo adotar quaisquer providéncias para
evitar o prosseguimento do plano idealizado por Jorge, executou as operagdes sem

qualquer ressalva,
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20. Ao proceder da forma mencionada acima, Antonio Martinez agiu com dolo
e criou condi¢Oes artificiais de demanda de contrato futuro de INDJ15 no ambiente de
bolsa. Logo, Antonio Martinez incorreu na pratica definida no inciso 11, alinea “a” da

ICVM 8, o que configura o descumprimento do inciso I desta mesma instrugio.

21. Diante do erro de especificagdo cometido no pregio do dia anterior, era
esperado que o reporte fosse feito junto ao cliente ¢ também junto aos seus superiores
na Corretora de modo a buscar uma alternativa para compensagdo ou até mesmo a

restitui¢do do valor perdido por (Jem decorréncia do erro em questso.

6. DA ACUSACAO

22. Diante dos fatos apurados, conclui-se que o operador Jorge responde:

(i) Pela violagdo ao inciso [ da ICVM 8, em razio das praticas definidas no inciso
II, alinea “a” desta mesma norma, que veda a criacdo de condigdes artificiais de
demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios, ao intencionalmente estruturar
¢ definir estratégia para, utilizando mercado de bolsa, realizar acerto financeiro
por meio de 6 (seis) negdcios diretos intencionais entre os Clientes com
contratos de futuro de INDJ15 no pregéo do dia 12.03.2015, com o proposito de
compensar financeiramente a perda sofrida por (o dia 11.03.2015,

decorrente de falha na especificacfio de operagdes.
23. Por sua vez, o operador Antonio Martinez responde:

(i) Pela violagdo ao inciso I da ICVM 8, em razéo das praticas definidas no inciso
II, alinea “a” desta mesma norma, que veda a criagio de condicfes artificiais de

demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios, ao intencionalmente executar
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estratégia para, utilizando mercado de bolsa, realizar acerto financeiro por meio
de 6 (seis) negdcios diretos intencionais entre os Clientes com contratos de
futuro de INDJ15 no pregéo do dia 12.03.2015, com o propésito de compensar
financeiramente a perda sofrida por () no dia 11.03.2015, decorrente de

falha na especifica¢io de operacdes.

24. Intimem-se os Acusados para que, no prazo de 30 (trinta) dias, apresentem
suas defesas, informando que podera ser proposta celebracio de Termo de

Compromisso nos termos do artigo 3° e seguintes do Regulamento Processual da BSM.
Sdo Paulo, 17 de dezembro 2015,

Vi

M PV AN
Marcos José Rodrigues Torres

Diretor de Autorregulagio
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