e

BM&FBOVESPA
SUPERVISAO DE MERCADOS

EXTRATO DA ATA DA 49* REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO
DE SUPERVISAO DA BM&FBOVESPA SUPERVISAO DE MERCADOS — BSM
REALIZADA EM 23.10.2014

I - DATA, HORA e LOCAL: Realizada no dia 23 de outubro de 2014, com inicio as
13h, na sede da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados - BSM, na Rua XV de
Novembro, n® 275, nesta cidade de Sio Paulo — SP.

II - PARTICIPANTES: Conselheiros Aline de Menezes Santos Aragio, Amarilis
Prado Sardenberg, Carlos Eduardo da Silva Monteiro, Claudio Ness Mauch, José David
Martins Jinior, Luis Gustavo da Matta Machado, Luiz de Figueiredo Forbes, Marcus de
Freitas Henriques, Maria Cecilia Rossi, Pedro Luiz Guerra, Wladimir Castelo Branco
Castro ¢ 0 Diretor de Autorregulagio Marcos José Rodrigues Torres. Convidados: Luiz
Felipe Amaral Calabré, Superintendente Juridico da BSM, Marcos Ricardo Ferreira
Kagueyama, Roberta Santicioli Ferreira Lambertti, Gerentes de Acompanhamento de
Mercado da BSM, Mariana Magalh&es Chapei, advogada da BSM.

III - MESA DOS TRABALHOS: Presidente: Amarilis Prado Sardenberg; Secretaria:
Silvia Pupo.

IV — DELIBERACAO: A Presidente Amarilis Prado Sardenberg relatou a reunifio
realizada com o Dirstor Juridico da Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. Jodo Camarota ¢ o advogado José Eduardo Carneiro Queiroz e
sumarizou os argumentos por eles apresentados para a formulagdo de novas propostas
de Termo de Compromisso por Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., por Eduardo José Mendez, por Felipe Bulaban e por Carlos Frederico
‘Sobral Elias para encerramento do Processo Administrativo n° 33/2013. O Conselheiro
Marcus de Freitas Henriques declarou-se impedido para apreciar mencionadas
propostas. Nos termos do artigo 46, caput e inciso 1I, do Regulamento Processual, os
demais Conselheiros reapreciaram o critério definido na 82" Reunifio Ordinaria do
Conselho de Supervisio da BSM (“82° reunido Ordindria”) para o ressarcimento dos
clientes da _ Assim, e em razdo da gravidade das infragSes
que foram imputadas aos proponentes no Processo Administrativo n® 33/2013, os
Conselheiros condicionaram, por unanimidade, a celebra¢dio do Termo de Compromisso
entre a BSM e Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ao
ressarcimento dos clientes da investidora _, de acordo com o
seguinte critério: diferenca entre o preco de venda no negécio direto realizado entre a
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_ e os clientes da Morgan Stanley Corretora de Titulos ¢

Valores Mobilidrios S.A., envolvendo quatrocentos e setenta e cinco mil acoes GLARS3
e o prego médio das vendas de acBes GUARS3 realizadas no mercado apds o negdcio
direto executado no pregdo de 22.01.2013 e multiplicado pela quantidade de
quatrocentos ¢ setenta e cinco mil agSes. O valor apurado devera ser atualizado pelas
taxas medias didrias dos Depésitos Interfinanceiros (CDI), a partir de 22.01.2013 até a
data do efetivo pagamento (“Valor a ser Ressarcido”). Adicionalmente, os Conselheiros
ratificaram a condi¢io estabelecida na 82° reuniio Ordindria para a mencionada
celebragio do Termo de Compromisso, de que a Morgan Stanley Corretora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. deverd comprometer-se ao pagamento 2 BSM correspondente
a 20% (vinte por cento) do Valor a ser Ressarcido. Os Conselheiros, ainda por
unanimidade, ratificaram a condigio cstabelecida na 82* reunifio Ordindria para
celebragdo do Termo de Compromisso entre a BSM e Eduardo José Mendez ao
pagamento & BSM de R$ 100.000,00 (cem mil reais). Em relacio s novas propostas de
Termo de Compromisso formuladas por Felipe Bulaban e por Carlos Frederico Sobral
Elias, por meio das quais os mencionados proponentes oferecem valores adicionais para
a exclusdo da condigiio de ndo atuagfo, como operador, nos mercados administrados
pela BM&FBOVESPA Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros S.A., deliberada na 822
reunifio Ordindria, os Conselheiros (i) aprovaram, por unanimidade, a celebracfo de
Termo de Compromisso entre a BSM e Carlos Frederico Sobral Elias por meio do qual
este se compromete a pagar a BSM R$ 100.000,00 (cem mil reais) e (ii) condicionaram,
por maioria, a celebragdo de Termo de Compromisso entre a BSM e Felipe Bulaban ao
pagamento & BSM de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais). O Conselho de Supervisio da
BSM determinou o prazo de 10 (dez) dias, contados da ciéncia da deliberagdo, para
Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Eduardo José Mendez
¢ Felipe Bulaban manifestarem-se. Caso os proponentes deixem de se pronunciar nesse
prazo ou de aceitar a decisfio do Conselho de Supervisio da BSM, o Processo
Administrativo n® 33/2013 seguird seu curso regular,

V — CERTIDAOQ: Certifico a formalizagio do extrato da ata na presente data, em razio
do periodo de elaboraciio da ata da 49* Reunifio Extraordindria do Conselho de
Supervisdio da BSM e da respectiva aprova¢io do Conselho de Supervisio da BSM,
realizada em 09.12.2014.

Sto Paulo, 10 de dezembro de 2014.
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Cynthia%elda R

Secretéria
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