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TERMO DE ACUSACAO
PROCESSO ADMINISTRATIVO ORDINARIO Ne 42/2012

Acusado: Guilherme Tesser

I Introducio

1. O Diretor de Autorregulagdo da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados
~ BSM ("BSM"), no exercicio da competéncia que Ihe é conferida pela Instrugao
da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVIM”) n° 461/07, determina a instauracéao
de Processo Administrativo Ordinario, em face de GUILHERME TESSER
(“Guilherme™), brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° SUNERENRES rcsidente e
domiciliado na FTEIINEEETENEINS S0 SEIY, SR s
P BTN CEP SRR o razio dos fatos o

elementos de autoria e materialidade de infragao apurados no processc de
Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos ("MRP”) n°® 6/2011 (doc. 1).

. Da origem da irregularidade

2. SEESSITEENNN (‘SWmmwE) por meio de seu procurador, CHEEN
AR, (W), encaminhou 4 BSM reclamagio acionando o MRP em
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face da Diferencial CTVM S.A. (“Diferencial, “Corretora”), a qual foi protocolada
em 11/2/2011 (fls. 1/175 do MRP 6/2011).

3. O pedido de ressarcimento estava fundamentado na suposta infiel
execugao de ordens, uma vez que Guilherme, vinculado 4 RPI Nova Era Agente
Autdnomo de Investimentos Ltda. (“RPI")', “realizou diversas operag¢des no
periodo de 8/7/2010 a 18/10/2010 nos mercados de opgles, a termo e & vista,
utilizando alavancagem financeira, agindo totalmente com mé-fé na gestdo dos
investimentos” (fls. 1/4 do MRP 6/2011).

4, A mencionada reclamagio deu origem ao processo de MRP n° 6/2011
("MRP 8/2011"), que foi julgado improcedente pela 372 Turma do Conselho de
Supervisdo da BSM em 16/7/2012 (fls. 465/475 do MRP 6/201 1)%

m. . Ambitos processuais na BSM,A.

5. Cabe ressaitar que ha, na BSM, dois ambitos processuais distintos. Um, o
MRP, que consiste em um mecanismo de protecao ao investidor em casos de
prejuizos especificos, causados por participantes do mercado, conforme estipula
o Artigo 77 da Instrugdo CVM n° 461. O outro apura infragbes cometidas por
participantes do mercado as normas cujo cumprimento a BSM est4 incumbida de
fiscalizar e aplica as penalidades cabiveis. A decisdo de improcedéncia em

o Atual denominagéo da RPI Agentes Auténomos de Invesﬂmentos Ltda. .
A decis&o de improcedéncia do MRP 6/2011 transiiou em julgado em 16/8/2012 (fl. 480 do
MRP 6/2011).

2
LCSIGJUR !
BM&FBOVESPA SUPERVISAO DE MERCADOS "\&

Rua XV de Novembro, 275, 8° andar

G1013-007 — S&o Pauio, SP

Tel.: {11) 2565-4000 ~ Fax: (11) 2565-7074




asm ="

BM&FBOVESPA
SUPERVISAO DEMERCADOS

Processo Administrativo Ordinario n® 42/2012 — Termo de Acusagéo
Guilherme Tesser

processos de MRP pode ocorrer ainda”éUe*a Corretora apresente falhas em seus
controies, pois 0 objeto dos processos de MRP eventualmente pode estar
desenquadrado das hipteses de ressarcimento definidas na referida norma.

6. Dessa forma, a despeito da decisdo proferida no decorrer do processo de
MRP, foram identificadas irregularidades cometidas por Guilherme, conforme
descrito a seguir.

V. Dos fatos

7. Em sua reclamagao, Stz afirma que foi procurado por Guilherme para
realizar investimentos no mercado de valores mobilidrios por intermédio da
Diferencial e, nesse sentido, realizou depésito de R$ 30.000,00, em 7/7/2010, na
conta da Corretora (fl. 1 do MRP 6/2011).

8. Disse ainda que, contrariamente ao que teria sido acordado com
Guilherme, este teria realizado operacdes entre 8/7/2010 e 18/10/2010, sem sua
autorizagéo ou de seu procurador (fis. 1/2 do MRP 6/2011).

9. A Corretora, por sua vez, afirmou que o investidor realizava “operactes
com arrojadas caracteristicas (...) tipicas de investidores agressivos” (fl. 190 do
MRP 6/2011). E que suas ordens teriam sido “encaminhadas via sistema Ebroker
(plataforma) contratada com a RPI Agente Autdnomo de Investimento S/A, sendo
o responsavel por tais encaminhamentos a sociedade de AAI" (fl. 191;"'do"MRP
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6/2011). Por fim, informou que SESSI por intermédio de seu procurador, teria
acessado o sistema home broker da Diferencial e, assim, teria “controle sobre
suas aplicacoes” (fl. 191 do MRP 6/2011).

10.  Ocorre que as alegagGes do investidor foram confirmadas por meio das

gravacdes juntadas pela Corretora e pelo levantamento da Geréncia de Auditoria
de Participantes da BSM (“GAP")®.

11.  Verificou-se que, quanto as operagbes realizadas®, Guilnerme® extrapolou
os limites de atuagdo como Agente Auténomo de Investimentos, tendo enviado
ordens, em nome de SEMMEEM, para operacées nos mercados: (i) a vista; (i) a
vista — day frade; (i) a vista — BTC; (iv) termo; (v) opgoes; e (vi) opgdes — day
trade, sem qualquer fipo de autorizagdo ou consulta prévia ao investidor ou seu
procurador.

12.  Apesar da Corretora ter juntado apenas alguns arquivos de dudio datados
de 1°/7/2010 a 13/7/2010 e de 19/10/2010 a 23/11/2010 (fl. 443 do MRP 6/2011),
nota-se que as gravacdes de 8/10/2010 e 23/10/2010 se referem a home broker e

confirmagdo das operagdes de “long short” e de “opgdes” realizadas por
Guilherme.

Relatorio de Auditoria n® 110/2012 (doc. 2).

Fls. 452/453 do MRP 6/2011 e Relatério de Auditoria n° 110/12 (doc. 2).

Conforme gravag&o (g2001-20101028-103541--1288269341.29712, 2’17") disponibilizada
pela Corretora no MRP 06/2011, fl. 443, Rafael Adami (“Rafael’) (socio da RPI 4 época) informa a
CENENY, om 28/10/2010 que Guilherme ndo “estd mais dentro da equipe”, sendo que suas

operagdes seriam assumidas por Juan (“Juan”) (também sécio da RP!) (g2001-20101028-111935-
-1288271975.29742, 0°’50”).
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13. Considerando esses didlogos, comprovou-se que Guilherme buscou a
anuéncia posterior de CHlBl quanto a algumas das operagdes realizadas,
tendo-lhe informado tdo somente os resultados obtidos, ou seja, buscando a
ratificagdo dos atos praticados em nome do investidor.

14.  Assim, ficou provada a atuagdo de Guilherme como procurador do
investidor, visto que tomou decisdo quanto a algumas das operacdes realizadas,
em seu nome e, quanto ao restante, a Corretora, mesmo quando requisitada pela
BSMP®, ndo apresentou as ordens que autorizariam as demais operagdes’.

V. Da acusagio

V.1. Execucdo de negécio sem ordem

15. No processo de MRP 6/2011 o acusado infringiu os Artigos 15, inciso |l e
17, caput, da Instrugao CVM n® 434/2006°.

Conforme solicitagao do OF/BSM/GJUR/MRP/154/2010, no MRP 6/2011, fls. 186/189.
Ressaita-se que, a partir de 1%7/2010, j& vigorava a obrigatoriedade das gravag&es,
conforme o disposto no Roteiro Basico do Programa de Qualificagéo Operacional - PQO, anexo ao
Oficio Circular 78/2008-DP, alterado pelo Oficio Circular 69/2009-DP, ambos da BM&FBOVESPA.
8 Instrugdo CVM n® 434/2006;

"Art. 15. O agente auténomo de investimento deve observar as seguintes regras de
conduta: ‘ e

Il — abster-se da prética de atos que possam ferir a relagao fiduciaria entre investidores e a
instituicdo intermediaria a qual estiver vinculado;

(..) .

Art. 17. O agente auténomo de investimento & responsavel, civil e administrativamente, no
exercicio de suas atividades, pelos prejuizos resultantes de seus atos dolosos ou culposos
e pelos atos que infringirem normas legais ou regulamentares, sem prejuizc de sua
eventual responsabilidade penal’.
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16. Conforme gravagdes disponibilizadas pela prépria Corretora® e transcritas
abaixo, verifica-se que Guilherme promoveu a execuc¢ao de negdcios sem que

Guitherme Tesser

kS

houvesse a respectiva ordem do investidor ou de seu procurador.

Gravagao de 8/7/2010 (OUT-20100708-120307-2002--
1278601387.7299)

CHEEY Aldu?

Guilherme () Alo Adriano?

CUlinny Oi

Guilherme Beleza, Guaporé!

CEE O Guaporé!

Guilherme Tranquilo?

Chins Tudo belezal

Guilherme Té lu ndo te assusta ai que tu vai receber uns
emails ai que eu to... vou comegar a operar pra ti
ai... hoje ta... e eu tava testando umas ordens ali e
daf tu vai receber um monte de... tudo de ordem
que eu colocar vai aparecendo no teu...”

Cllnme Ah é? Ah ta. Eu fui hoje de manhda olhar ali ndo
finha nada de email né?

Guilherme T4. Nao mas daf eu vou comecar a operar agora
pra ti e dai no final da tarde tu passa ai pra gente
conversar ta?

| C T4 bom entéo.

Guilherme Al tu chegou a acessar 0 home broker ali?._

Chinsy N&o. E porque eu nao tenho... ndo mas eu sé vou
acessar pra mim othar eu ndo vou...

Guitherme Sim pra ti olhar, mas fu chegou a acessar ali,
botou a senha tudo?

C Né&o, ndo recebi o e-maif com a senha,

8
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Guilherme T4, vou ligar na corretora Ia.

chnmn E néo tenho nada, ndo tenho senha pra acessar.
Guilherme T4, vou ligar na corretora 4 pra ver isso ai.
Chmy Ta bom entgo. (...)

(*) Guilherme, também chamado de Guaporé.

V.2, Agente auténomo de investimento atuando como procurador

17.  Guilherme infringiu o Artigo 16, inciso Il da Instrugdo CVM n° 434/2006°,
pois, conforme ficou provado através das gravagdes disponibilizadas pela
Corretora'!, Guilherme atuou como procurador de SEEE.

18.  Analisando-se o didlogo abaixo, verificou-se que Guilherme emitiu ordens

em nome do investidor e, posteriormente, o comunicou sobre as operacées
realizadas:

Gravacao de 13/7/2010 (OUT-20100713-153914-200--
1279046354.8085.mp3)
o Alo!
Guilherme Adriano?
CEEmN Oi.
Guilherme Guitherme, tranquilo?
Chemmsy Opa!

10 Instrugac CVM n° 434/2006:

“Art.16. & vedado ao agente auténomo de investimento:
(..

Il - ser procurador de investidores para quaisquer fins;
.

" Conforme CD-R disponibilizado no MRP 6/2011, fi. 443.
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Guilherme Eu encerrei a posigdo ali de long/short [..]
Usiminas, ta? Ai deu uns mil e cinquenta de lucro
liquido e agora eu s6 to com aquela posicdo de
opcdes la que eu vou carregar mais. Aquela
posigdo ali a gente ta com um prejuizo de 220 pilas
agora, mas, ta tranquilo. VVamo levando.

cimy Tranquilo!

Guitherme Ai o final da tarde aparece af pra gente tomar uma
cerva. Al a gente conversa.

CHiligw T4 bom, entéo!

VI. Conclusiao

19. Diante do exposto, intime-se o acusado para que, no prazo de 30 dias,
apresente sua defesa, informando que podera ser proposta celebracdo de Termo

de Compromisso, nos termos do Artigo 46 e seguintes do Regulamento
Processual da BSM.

Sdo Paulo, 5 de novembro de 2012.

.\{V\, e I \(uw—&
MARCOS JOSE RODRIGUES TORRES
Diretor de Autorregulacao
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