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ALBINO ADVOGADOS ASSOCIADOS

ILMO. SR. LUIZ GUSTAVO DA MATTA MACHADO, DIRETOR
DE AUTORREGULACAO DA BM&FBOVESPA SUPERVISAO
DE MERCADOS - BSM

Processo Administrativo n® 02/09

ABN AMRO REAL CORRETORA DE CAMBIO E VALORES:
MOBILIARIOS S.A. (“ABN AMRO REAL CCVM”), por seus
advogados, vem respeitosa e tempestivamente a presenga de V.Sa. € do
Conselho de Supervisdo da BSM, nos autos do processo administrativo
em epigrafe, com fundamento no art. 58, pardgrafo unico, do:-

Regulamento Processual da BSM, apresentar a presente proposta para

celebracio de Termo de Compromisso, nos termos ¢ condigdes a

seguir expostos:

I - DO PROCESSO ADMINISTRATIVO

l. A ABN AMRO REAL CCVM foi acusada pela BSM de ter
praticado as infragdes a seguir descritas, tendo em vista que o Relatério
de Acompanhamento de Mercado n°® 112/2008 elaborado pela Geréncia
de Acompanhamento de Mercado da BSM (“GAM.’) constatou que as
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operagdes realizadas no periodo entre 2.1.2007 e 30.6.2008 no nome do Sr. Marcelo e da Sra.
Jéssica, teriam sido todas emitidas por intermédio do terminal n° 113, sob a responsabilidade
do operador Patrick Vieira Klapztein (“Sr. Patrick”) e que, do total movimentado nas

operagdes, no valor de R$ 280,4 milhdes, verificou-se que R$ 19,3 milhdes teriam result

de ofertas cujos clientes identificados originalmente foram alterados:

(1) realizacdo de condi¢bes artificiais de demanda, operagdo fraudulenta e
pratica ndo equitativa em infragdo ao disposto no item I e II alineas “a”, “c”
e “d” da Instrugdio CVM n° 08/79 e ao disposto no item 23.3.2, “27, “4” ¢
“5”, alineas “b”, “c” e “d” do Capitulo XXIII do Regulamento de Operagdes

da Bovespa.

(i1) permissdo de emissdo de ordens com cédigo de outros clientes da ABN
AMRO REAL CCVM, em desacordo ao disposto no item 7, das Regras €

Pardmetros de Atuagfio da Corretora e do disposto no Oficio Circular n

074/06-SG, da Bovespa.

2. Em 26.3.2009, a ABN AMRO REAL CCVM apresentou defesa administrativa,
demonstrando que nfo praticou qualquer ato apto a tipificar as irregularidades administrativas
constantes no Termo de Acusagfo, uma vez que agiu como mera intermedidria, na qualidade
de executora das ordens transmitidas. Conforme a ABN AMRO REAL CCVM ressaltou em
sua defesa, a mera execugdo das ordens ndo pode ser enquadrada como ato tipico por nio
haver, no caso concreto, a necessaria intengdo, para a pratica das irregularidades apontadas

pelo Termo de Acusagio.

3. A ABN AMRO REAL CCVM ressaltou também na sua defesa que, diante da
auséncia de elementos aptos a demonstrar a sua atuagdo dolosa, direta ou indiretamente, de
modo a alterar o fluxo de ordens de compra ou venda de valores mobilidrios, ndo teria restado

comprovada a sua participagdo na formag¢do de condigdes artificiais de demanda.
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4, Quanto a suposta falha na atuagdo do Sr. Patrick, a ABN AMRO REAL CCVM
esclareceu que em momento algum ficou comprovada a participagdo € conivéncia da sua
parte, ao contrario, com o oficio da BSM, enviado em 5.8.2008, informando que supostas
irregularidade provenientes do terminal n® 113 (terminal de responsabilidade do operador

Patrick) estariam sendo investigadas, a ABN AMRO REAL CCVM houve por bem afastar g-gncia S~

Sr. Patrick do cargo e aperfeigoar os seus controles internos.

5. A ABN AMRO REAL CCVM manifestou na sua defesa a inten¢do de celebrar
Termo de Compromisso, nos termos do art. 58 do Regulamento Processual da BSM e objeto

da presente Proposta.

II — DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

6. De acordo com o art. 46 do Regulamento Processual da BSM, a Proposta de Termo de
Compromisso, que ndo importa em confissdo quanto a matéria de fato, nem o reconhecimento

de ilicitude da conduta analisada, deve conter duas obrigag¢des por parte do acusado:

(1) cessar a pratica de atividades ou atos considerados infringentes; €

(i1) corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando prejuizos.

7. Assim, a ABN AMRO REAL CCVM propde o pagamento da quantia equivalente a
R$ 100.000,00 (cem mil reais), a titulo de reparagdo por eventuais problemas gerados ao
mercado e a investidores e para o ressarcimento dos custos € despesas incorridos com o
Processo Administrativo pela BSM, no prazo de 3 (trés) dias uteis, a partir da assinatura do

presente Termo de Compromisso.

8. A ABN AMRO REAL CCVM pondera que, em fungdo do ocorrido, aperfeigoou as
suas medidas de controle com o intuito de assegurar a obediéncia as regras internas e
externas, combatendo possiveis equivocos, conflitos de interesse, etc., atualmente amparados

pelos valores corporativos do Grupo Santander.
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9. A titulo de exemplo da constante evolugdo de seu sistema de compliance, a ABN
AMRO REAL CCVM implementou monitoramento didrio das reespecificagbes de
operagdes pela area de compliance, de modo que todas as alteragdes de ordem sdo justificadas
pelo operador e posteriormente analisadas pelo compliance. A ABN AMRO REAL CCVM

também reformulou a sua Politica de Organizagdo, com o objetivo de desenvolver um :

passando a contemplar responsabilidades adicionais.

10. Por fim, para que fique demonstrada a real intengdo da ABN AMRO REAL CCV
em cumprir rigorosamente com todas as normas que regem o funcionamento de uma
sociedade corretora, a ABN AMRO REAL CCVM solicita a BSM que seus profissionais
realizem palestras para os funcionérios da corretora, notadamente aqueles que atuam na area
operacional, com o intuito de mostrar (i) o funcionamento do sistema de acompanhamento de
operagdes e de auditoria que a BSM dispde; (ii) quais os comportamentos capazes de serem
detectadas pela BSM e, consequentemente, gerar problemas para a corretora e Sseus
profissionais; e (iii) que prejuizos podem ser causado a corretora e aos seus respectivos
funcionarios, em virtude do descumprimento de normas e regras. A ABN AMRO REAL
CCVM arcara com todos os custos relativos a essas palestras (passagens aéreas, hospedagem,
alimentagdo, locomog¢do e honorarios dos palestrantes), desde que a BSM ¢ a ABN AMRO

REAL CCVM discutam previamente o custo a ser incorrido para a realizagdo do evento.

1. O presente processo administrativo sera suspenso em relagio 8 ABN AMRO REAL
CCVM quando da assinatura do Termo de Compromisso e sera arquivado assim que for feito

0 pagamento proposto.

12. Nio devera constar, ainda, em nome da ABN AMRO REAL CCVM qualquer
antecedente de infragio no ambito da BSM, em decorréncia do presente processo

administrativo.

13.  Assim, de forma a consolidar as condi¢gdes acima expostas, a ABN AMRO REAL
CCVM apresenta a minuta de Termo de Compromisso em anexo.
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III - DO PEDIDO

14. Diante de todo o exposto requer-se:

(1) o recebimento e processamento da presente proposta de celebragdo de Termo
de Compromisso, que devera ser submetida a apreciagdo do Pleno do Conselho
de Supervisio da BSM, nos termos do art. 47 do Regulamento Processual da
BSM;

(i1) o deferimento do pedido de realizagio de palestras aos funcionarios da ABN
AMRO REAL CCVM, pelos profissionais da BSM;

(iii)  apOs a aprovagdo e cumprimento do Termo de Compromisso, seja 0 processo

administrativo extinto e arquivado em relagdo 8 ABN AMRO REAL CCYM.

15. Caso o Pleno do Conselho de Supervisdo da BSM entenda diferentemente com relagdo
a esta proposta, solicitamos que nos seja dada a oportunidade de rediscutir os seus termos €

condigdes.

Termos em qu
Pede deferimgnto.

Sdo Raulo, 27 fe april dg 2009.

=y
,U)\ I_;‘-L,LEE/J,{ ,.’J-r_-;' =
LUCIANA SIMOES REBELLO HORTA
OAB/BA N° 18.856
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PROCESSO ADMINISTRATIVO BSM N° 02/2009

TERMO DE COMPROMISSO

A BM&FBOVESPA SUPERVISAO DE MERCADOS, neste ato representada por seu
Diretor de Auto-Regulagdo, Sr. Luiz Gustavo da Matta Machado, doravante denominada
simplesmente BSM, de um lado, e, de outro, ABN AMRO REAL CORRETORA DE
CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com sede na Avenida
Paulista, n° 1.374, 15° andar, CEP 01310-916, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 51014223/0001-49, representada na forma de seu estatuto
social, doravante denominada COMPROMITENTE, tendo em vista a proposta formulada
nos autos do Processo Administrativo n.° 02/2009, resolvem, com fundamento no art. 46 do
Regulamento Processual da BSM, celebrar o presente TERMO DE COMPROMISSO, com

base nas clausulas seguintes:

Clausula 1* - A COMPROMITENTE se obriga a pagar a BSM, como condi¢do para

celebragdo do Termo de Compromisso, o valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Clausula 2* - O pagamento previsto na cldusula anterior serd feito por meio de depdsito na
conta corrente bancaria da BSM (Banco Bradesco, Agéncia n° 1628-4, Conta Corrente n°
6840-3) e efetuado no prazo de 3 (trés) dias, contados a partir da assinatura do presente

TERMO DE COMPROMISSO.

Clausula 3* - A COMPROMITENTE, no prazo de 3 (trés) dias, contados da data do
pagamento previsto na clausula 2°, encaminhara a Diretoria de Auto-Regulagdo da BSM, para
arquivamento nos autos do processo, copia do respectivo comprovante de depdsito bancario,

para fins de comprovagio do cumprimento da obrigag&o.
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Clausula 4* - A COMPROMITENTE também assume 0s seguintes compromissos:

(1) realizar ciclo de palestras para os seus funcionarios, a serem proferidas pelos
profissionais da BSM ou por entidade por ela indicada, neste caso adotando o
programa que vier a ser recomendado pela BSM. A COMPROMITENTE arcara
com todos os custos relativos a essas palestras (passagens aéreas, hospedagem,
alimentago, locomog¢do e honorarios dos palestrantes), desde que a BSM ¢ a
COMPROMITENTE discutam previamente o custo a ser incorrido para a
realiza¢do do evento;

(1) a partir de 01.10.2009 desativar os terminais de negociagdo Mega Bolsa instalados
em sua filial do Rio de Janeiro, passando o atendimento a clientes a ser feito
apenas por S&o Paulo;

(iii)  encerrar as atividades da sua filial no Rio de Janeiro até 31.05.2009, que sera

desativada até 31.12.2009.

Clausula 5* - Nos termos do artigo 46 do Regulamento Processual da BSM, a assinatura do
presente TERMO DE COMPROMISSO n3o importa confissio da COMPROMITENTE

quanto & matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.

Clausula 6* - O prosseguimento do Processo Administrativo n® 02/2009 ficara suspenso em
relacgio & COMPROMITENTE a partir da data de assinatura do TERMO DE
COMPROMISSO pelo prazo estipulado para o cumprimento das obrigagdes descritas nas

clausulas 2% e 4°.

Clausula 7* - O Diretor de Auto-Regulagdo devera atestar o cumprimento da obrigagdo ora

pactuada pela COMPROMITENTE, podendo, para tanto, usar dos servigos da BSM.

\
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Clausula 8° - Uma vez cumprida a obrigagdo ora pactuada, e ap6s a devida homologagdo pelo
Diretor de Auto-Regulagio da BSM, o Processo Administrativo n° 04/2008 sera
definitivamente arquivado em relagio 8 COMPROMITENTE.

Clausula 9* - Caso a COMPROMITENTE nio cumpra as obrigagdes assumidas neste
TERMO DE COMPROMISSO, de forma integral e adequada, a BSM dara prosseguimento
a0 Processo Administrativo n° 04/2008, nos termos do art. 56 do Regulamento Processual da

BSM, sem prejuizo da aplicagdo das penalidades cabiveis.

E, assim, por estarem justos e acordados, firmam o presente TERMO DE
COMPROMISSO, em trés vias, de igual teor e forma, para que produza seus efeitos de

Direito.

Sao Paulo, 27 de abril de 2009.

BM&FBOVESPA SUPERVISAO DE MERCADOS

ABN AMRO REAL CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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