Bm&FBOVESPA
SupERVISAQ DEMERCADOS

TERMO DE ENCERRAMENTO
PROCESSO ADMINISTRATIVO N° 2/09

Trata-se de processo administrativo instaurado para apuracdo de indicios de infracbes
cometidas pela ABN AMRO REAL CCVM S.A.. (“Corretora”), pelo operador da Corretora, Sr.
Patrick Vieira Klapztein (“Sr. Patrick”), na intermediagdo de operacdes realizadas em nome de
dois investidores, Sr. Marcelo André Ribeiro dos Santos (“Sr. Marcelo”) e Sra. Jéssica de Paula

Antunes Timotheo da Costa (* Sra. Jéssica”), mediante reespecificacio de ordens.

A Corretora foi acusada de infringir: (i) os incisos | e [l, alineas “a”, “¢c” e “d”, da Instrucdo CVM
n°® 8, combinados com os itens 23.3.2, itens “2” e “4” e 23.3.2, item “5”, alineas “b”, “c” e “d”, do
Capitulo XXIil, do Regulamento de Operacgdes da Bovespa, na medida em que teria permitido a
atribuicdo de melhores precos ao Sr. Marcelo e a Sra. Jéssica, em detrimento dos demais
investidores da Corretora, agindo em contrariedade ao melhor interesse desses clientes e
permitindo o uso de “praticas ndo equitativas”, a realizacdo de “operagfes fraudulentas” e a
criagdo de “condicdes artificiais de demanda”; (ii) o item 7 das suas “Regras e Parametros de
Atuagdo” e o disposto no Cficic Circular n® 074/06-SG, da Bovespa, na medida em que teria

permitido a reespecificacdo de ordens, favorecendo dois clientes em detrimento dos demais.

O Sr. Patrick foi acusado de infringir os incisos | e Il, alineas “a”, “‘c” e “d”, e o item 5.10.3, “e”,
do Regulamento de Operacdes da Bovespa, na medida em que foi responsavel pela execucao
de 97,5% das operacdes reespecificadas em nome do Sr. Marcelo e de 84% das operacgles
reespecificadas em nome da Sra. Jéssica, nos pregbes no Sistema Mega Bolsa, com a
atribuicdo de melhores precos de compra e venda para o Sr. Marcelo e a Sra. Jéssica, em
detrimento dos negécios realizados por outros clientes da Corretora. Assim, o Sr. Patrick teria
feito uso de “praticas ndo equitativas”, realizado “operacdes fraudulentas” e criado “condicbes

artificiais de demandsa”.
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Em 15/10/2009, a Corretora celebrou, junto & BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados —
BSM, Termo de Compromisso, na forma deliberada pelo Conselho de Supervisdo da BSM. A
Corretora comprometeu-se a pagar o valor de R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais) e a adotar
aperfeicoamentos de controles internos de modo a evitar a repeticdo das ocorréncias, a serem

atestados por meio de parecer de auditoria independente.

A Corretora, em 28/10/2009, efetuou o pagamento de R$ 400.000,00, por meio da TED, juntada
afl. 494 e, em 30/10/2009, apresentou parecer de auditoria independente, juntado as fls. 496 a
499, comprovando a adocao de aperfeicoamentos em seus controles internos, de modo a evitar
a repeticdo das ocorréncias objeto do referido processo, tendo a Corretora cumprido
integralmente as obrigacdes assumidas no respectivo Termo de Compromisso. Desse modo, o
processo em referéncia foi arquivado em relagdo a Corretora e prosseguiu para julgamento em

relacéo ao Sr. Patrick.

O processo continuou contra o Sr. Patrick, o qual teve sua proposta de Termo de Compromisso

rejeitada pelo Conseltho de Superviséo.

A Turma 2 do Conselho de Supervisdo condenou o Sr. Patrick pela criagcdo de “condigbes
artificiais de demanda”, pela realizacdo de “operacdo fraudulenta” e pelo uso de “pratica ndo
equitativa”, em infrag&o aos incisos | e ll, alineas “a”, “c” e “d” da instrugdo CVM n° 8/1979 e ao
item 5.10.3, alinea “e”, do Regulamento de Operac¢des da Bovespa. A Turma 2 do Conselho de
Supervisdo decidiu pela aplicacdo da pena de inabilitacdo temporaria ao Sr. Patrick, para o
exercicio de todas as atividades profissionais relacionadas aos mercados administrados pela
BM&FBOVESPA, pelo periodo de 5 anos.

O Sr. Patrick apresentou recurso ao Pleno do Conselho de Supervisdo, reforgando os

argumentos de sua defesa.
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O Pleno do Conselho de Supervisdo, por maioria dos votos, deu provimento parcial ao recurso
do Sr. Patrick. A maioria dos membros do Pleno do Conselho de Supervisdo concluiu que o Sr.
Patrick ndo incorreu na pratica de criacdo de “condigbes artificiais de demanda” e condenou-o
pela realizagdo de “operacéo fraudulenta” e pelo uso de “prética ndo ecuitativa’, em infracéo
aos incisos | e ll, alineas “c” e “d”, da Instrucdo CVM n° 8/1979 e ao item 5.10.3, alinea “e”, do
Regulamento de Operacdes da Bovespa. Dessa forma, a maioria dos membros do Pleno do
Conselho de Supervis&o decidiu reduzir o periodo da pena de inabilitagdo temporaria aplicada
ao Sr. Patrick, de 5 anos para 1 ano, para o exercicio de todas as atividades profissionais

relacionadas aos mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

Sao Paulo, 1° de junho 2011.

‘LUIS Guétavo da Matta Machado
<Eiretor de Autorregulacéo
BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados




