BM&F BOVESPA
SUPERVISAO DE MERCADOS

ATA DA SESSAO DE JULGAMENTO DA TURMA 2 DO
CONSELHO DE SUPERVISAO DA
BM&FBOVESPA SUPERVISAO DE MERCADOS — BSM

PROCESSO ADMINISTRATIVO N° 2/09

ACUSADO:; PATRICK VIEIRA KLAPZTEIN (“SR. PATRICK”)

I —- DATA, HORA e LOCAL: Realizada no dia 12 de agosto de 2010, as 15h30, na sede da
BM&FBOVESPA Supervisio de Mercados - BSM, na Rua XV de novembro, n® 275, nesta
cidade de Sdo Paulo — SP.

II - ORDEM DO DIA: Sessio de Julgamento do processo administrativo n° 2/09, distribuido a
Turma 2 do Conselho de Supervisio, composta pelos Conselheiros Alkimzr Ribeiro Moura,

Pedro Luiz Guerra e Wladimir Castelo Branco Castro.

III - PRESENCAS: Conselheiros: Alkimar Ribeiro Moura, Pedro Luiz Guerra e Wladimir
Castelo Branco Castro. O Acusado, embora devidamente intimado, ndo compareceu 3 sessdo de

julgamento. Secretaria do Conselho de Supervisdo: Mariana Konno.

IV — RELATOR: Conselheiro Pedro Luiz Guerra, designado em 1/6/10.

VI — SESSAO DE JULGAMENTO: Aberta a sessdo de julgamento, que havia sido prévia €
regularmente comunicada ao Acusado, o Relator designado, Conselheiro Pedro Luiz Guerra,
realizou a leitura de seu relatério sobre os fatos do processo. Em seguida os Conselheiros
consideraram e discutiram amplamente as alegagdes de defesa. Terminados os debates, o
Relator opinou pela aplicagdo de pena de inabilitagdo temporéria ao Sr. Patrick, pelo prazo de 5
(cinco) anos, recomendada no Parecer Juridico, estendo-a para o exercicio de todas as
atividades profissionais relacionadas aos mercados administrados pela BM&FBOVESPA, a ser
cumprida a partir do trinsito em julgado desta decisdo, prevista no artigo 28, alinea “c” do
Estatuto Social da BSM, uma vez que o Sr. Patrick descumpriu os itens I e II, alineas “a”, “c” e

“d” da Instrugio CVM n° 8 e o item 5.10.3, alinea “e” do Regulamentc de Operagdes da

Bovespa, pois fez uso de praticas néo equitativas, realizou operagdes fraudulentas, bem como
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criou condi¢des artificiais de demanda perante os clientes da Corretora, em beneficio do Sr.
Marcelo ¢ da Sra. Jéssica. Depois, todos os demais membros da Turma manifestaram-se
sucessivamente, na forma do artigo 36 do Regulamento Processual da BSM; e resolveram, por
unanimidade, acompanhar o voto do Relator. Por fim, foi também decidido que o voto por

escrito do Relator seja anexado a presente ata, para todos os devidos efeitos regulamentares e

legais.

VII - ENCERRAMENTO, APROVACAO E ASSINATURA DA ATA: Nada mais havendo
a tratar, foi lavrada esta ata, que, lida e achada conforme, vai assinada por todos os

Conselheiros que participaram da reunifo.
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PROCESSO ADMINISTRATIVO N° 2/09

AcusADOS: ABN AMRO REAL CCVM S.A. E
PATRICK VIEIRA KLAPZTEIN

VOT0O DO CONSELHEIRO RELATOR DA TURMA 2
PeEDRO Luiz GUERRA

| - RELATORIO

1. Por economia de tempo e para evitar duplicidade de trabalho incorporo,

parcialmente, neste documento o Parecer da Geréncia Juridica — GJUR — BSM,
datado de 30 de abril de 2010, para apresentacéo dos fatos:

1) Em 20/1/09, o Diretor de Autorregulagdo da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados
(‘BSM”) determinou a instauragdo de processo administrativo em face da ABN AMRO
REAL CCVM S.A. (“Corretora®) e do operador Patrick Vieira Klapztein (“Sr.Patrick’)’, em
razdo dos fatos e elementos de autoria e materialidade de infragdo devidamente
apurados no relatério de acompanhamento de mercado n° 112/08 - GAM/DAR

(“Relatorio”}.

2) Ha indicios de que a Corretora, ao intermediar operagdes realizadas (i) pelo investidor
Marcelo André Ribeiro dos Santos (“Sr. Marcelo”), no periodo entre 17/1/2007 e
30/6/2008; e (ii) pela investidora Jéssica de Paula Antunes Timotheo da Costa (“Sra.
Jéssica’}, no periodo entre 29/4 e 30/6/2008, infringiu os itens I e il, alineas “a”, “c” e “d”
da Instrucdo CVM n° 8, e os itens 23.3.2, itens “2” e “4” ¢ 23.3.2, item “5”, alineas “b”, “c”
e “d” do Capitulo XXllIl do Regulamento de Operagées da Bovespa. Nos pregbes em que
0 Sr. Marcelo e a Sra. Jéssica auferiram os lucros mais relevantes com operagbes day
trade, a Corretora permitiu que os melhores pregos de compra e/ou de venda fossem

1Atualmente, o Sr. Patrick nfo estd cadastradoe em nenhum participante do mercado perante a
BM&FBOVESPA.
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distribuidos aos referidos investidores em detrimento de negocics realizados por outros
investidores, clientes seus, o que poderia caracterizar a realizagdo de préticas néo
equitativas e de operagbes fraudulentas, bem como a criagdo de condigbes artificiais de

demanda.

3) Ha indicios de que a Corretora permitiu (i) a emissdo de ordens com codigos de outros
clientes, as quais foram posteriormente reespecificadas para os respectivos codigos do
Sr. Marcelo e da Sra. Jéssica, em infragdo ao artigo 6° §2° da Insirugdo CVM n° 387 e ao
ftem 7 das suas “Regras e Pardmetros de Atuac&o” e (ii) o ragistro de ofertas com
codigos de outros clientes, que foram, posteriormente a execuizdo, alocados para os
cédigos do Sr. Marcelo e da Sra. Jéssica, em infragdo ao disposto no Oficio Circular n°
74/06-SG da Bovespa.

4) Ha indicios de que o Sr. Patrick, ao intermediar operagées ordenadas pelo Sr. Marcelo e
pela Sra. Jéssica, infringiu os itens | e Il alineas “a”, “c” e “d” da Instrucdo CVM n° 8, e o
ftem 5.10.3, alinea “e” do Regulamento de OperagGes da Bovespa. na medida em que foi
0 operador responsével por 97,5% das operagées reespecificadas, realizadas em nome
do Sr. Marcelo, e por 84% das operagfes reespecificadas, realizadas em nome da Sra.
Jessica nos pregbes no Sistema Mega Bolsa, com a atribuicdo de melhores precgos de
compra e/ou de venda para os referidos investidores, em deirimento dos negécios
realizados por outros investidores clientes da Corretora, o que caracterizaria o uso de
praticas ndo equitativas, a realizaggo de operagées fraudulentas e a criagéo de condiges

artificiais de demanda.

2. A Corretora apresentou, em 26/3/09, sua defesa e, em 27/4/09, proposta de
Termo de Compromisso, na qual se comprometeu (i) a pagar 8 BSM a quantia de
R$ 100.000,00; (i) desativar os terminais de negociagdo Mega Bolsa instalados
em sua filial do Rio de Janeiro, a partir de 1°/10/09; (iii) encerrar as atividades de
sua filial do Rio de Janeiro até 31/5/09, com a sua desativagdo até 31/12/2009; e
(iv) exigir que seus funcionarios participassem de palestras realizadas pelos

funcionarios da BSM.
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3. O Sr. Patrick apresentou, em 3/8/09, sua defesa e, em 25/8/09, proposta de
Termo de Compromisso, comprometendo-se a (i) ndo mais reespecificar ordens
de negociacdo sem a prévia autorizacdo da Bovespa e (ii) pagar 8 BSM a quantia
de R$1.000,00, para fins de aperfeicoamento do sistema de supervisdo de
mercado. O Sr. Patrick também colocou seus servigos a disposigdo da BSM para
eventuais palestras e/ou trabalhos sociais, com o intuito de melhorar e prestar

maiores informag¢des acerca do mercado.

4. Em 14/5/09, o Conselho de Supervisdo da BSM aprovou a proposta de Termo

de Compromisso apresentada pela Corretora.

5. Em 10/9/09, o Conselho de Supervisdo da BSM rejeitou a proposta de Termo
de Compromisso apresentada pelo operador Sr. Patrick, em razdo da gravidade
das infragGes objeto do processo administrativo, e decidiu pelo prosseguimento

do processo em face do referido operador.

6. Em 15/10/09, a Corretora celebrou Termo de Compromisso com a BSM, nos
termos e condi¢des propostos pela BSM, cumprindo integralmente a obrigacédo
pactuada, ensejando, por esse motivo, o encerramento do processo em relacdo a

Corretora.

7. Ante 0 exposto, o presente relatério considerara, apenas, as acusagdes
imputadas ao operador Sr. Patrick, que, em 3/8/09, apresentou defesa alegando
que (i) ndo era o Unico operador da Corretora responsavel por atender as ordens
de negociagdo do Sr. Marcelo e da Sra. Jéssica; (ii) a reespecificagcdo de ordens

era um procedimento habitual adotado por outros operadores da Corretora; (iii)
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alocava as operagdes no codigo que entendia ser mais facil, para fins de agilizar
a efetivagéo da ordem, reespecificando tal ordem para o codigo correto tdo logo
possivel; (iv) todos os clientes recebiam as notas de corretagem e os relatérios
da Bovespa, da CBLC e dos gerentes do banco, sendo as operagées debitadas
elou creditadas diretamente na conta corrente do cliente ordenante; (v) a
Corretora tinha ciéncia do procedimento de reespecificagdo de ordens por ele
adotado e (vi) ndo agiu com dolo de infringir qualquer norma ou legislagdo de

mercado.

8. O Parecer Juridico, ao apreciar o mérito do processo, destacou ser possivel
inferir que o Sr. Patrick, na qualidade de operador da Corretora, intermediou
negocios em nome do Sr. Marcelo, entre 17/1/07 e 30/6/08, e em nome da Sra.
Jéssica, entre 29/4/08 e 30/6/08, tendo atribuido aos referidos investidores
melhores pregos de compra e/ou de venda em detrimento de outros clientes da

Corretora.

9. Com base nestes fatos, o Termo de Acusagdo imputou ao Sr. Patrick a
realizagdo de (i) operagdes fraudulentas (visto que a reespecificagdo de ofertas,
inicialmente registradas em nome de outros clientes, para o nome do Sr. Marcelo
e da Sra. Jéssica foi o ardil, ou artificio, utilizado pelo Sr. Patrick com a finalidade
de obter vantagem ilicita para os referidos investidores); (ii) pratica ndo equitativa
no mercado de valores mobiliarios (o0 operador, ao registrar ofertas em nome do
Sr. Marcelo e da Sra. Jéssica e lhes alocar os melhores pregos de compra e/ou
de venda, colocou os referidos investidores em uma posigdo indevida de
vantagem e desigualdade em face dos demais participantes) e (iii) criacdo de
condicGes artificiais de demanda (posto que, ao reespecificar ofertas, inicialmente
registradas em nome de outros clientes, para o nome do Sr. Marcelo e da Sra.

Jéssica, ndo obedeceu a seriagdo cronologica de fluxo de ordens de compra e
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venda, permitindo que fossem atribuidos os melhores pregos de compra efou
venda aos referidos investidores), em infragdo ao disposto nos itens | e Il, alineas
“a”, “c” e “d” da Instrugdo CVM n° 8 e ao item 5.10.3, alinea “e” do Regulamento

de Operagbes da Bovespa.

10. Com base no artigo 36, §2° da Instrugdo CVM n° 461/072, combinado com o
artigo 2°, inciso VIl do Estatuto Social da BSM, o Parecer Juridico conclui pela
aplicacédo de penalidade pela BSM, conforme sangfes administrativas previstas
no artigo 28 de seu Estatuto Social, por tratar-se de infracdo as normas da BSM e
as normas legais e regulamentares do mercado, cujo cumprimento lhe incumbe

supervisionar, fiscalizar ou auditar.

11. Considerando a gravidade das infragdes, conforme dispde o inciso lll da
Instrucdo CVM n° 8, e a primariedade do Sr. Patrick em procedimentos
administrativos, no ambito de competéncia da BSM, bem como em razdo de o Sr.
Patrick, atualmente, ndo estar vinculado a nenhuma pessoa autorizada a operar
nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA (o que afasta a pena de
suspensdo e compromete a efetividade da aplicacdo da pena de multa), o
Parecer Juridico concluiu pela aplicagdo de pena de inabilitacdo temporaria ao
Sr. Patrick pelo prazo de 5 (cinco) anos, a ser cumprida a partir do transito em

julgado da decisao, prevista no artigo 28, alinea “c” do Estatuto Social da BSM,

2Art. 36. O Departamento de Auto-Regulagdo, o Diretor do Departamento de Auto-Regulagédo e o Conselho
de Auto-Regulagdo séo os 6rgdos da entidade administradora encarregados da fiscalizagdo e supervisdo
das operagbes cursadas nos mercados organizados de valores mobilidrios que estejam sob sua
responsabilidade, das pessoas autorizadas a neles operar, bem como das atividades de organizagdo e
acompanhamento de mercado desenvolvidas pela propria entidade administradora.

(...)

§2°Caberé ao Departamento de Auto-Regulagdo, ao Diretor do Departamento de Aufo-Regulagdo e ao
Conselho de Auto-Regulagdo, conforme previsto nesta Instrugdo, no estatuto social e em seus
regulamentos, monitorar, de oficio ou por comunicagdo do Diretor Geral ou de terceiros, o cumprimento das
regras de funcionamento do mercado e da entidade administradora, bem como impor as penalidades
decorrentes da violagdo das normas que lhes incumba fiscalizar.”
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posto que descumpriu os itens | e |l, alineas “a”, “c” e “d” da Instrugdo CVM n° 8 e

o item 5.10.3, alinea “e” do Regulamento de Operagdes da Bovespa.

E 0 RELATORIO.

Il-Voto

12. Gostaria de comegar meu voto reproduzindo trechos do site da BSM, que

falam sobre sua atividade e responsabilidades:

A atividade de supervisdo da BSM consiste no emprego, de forma coordenada e
continua, de procedimentos de monitoramento dos mercados da
BM&FBOVESPA e de inspecbes em seus participantes. O objetivo é verificar o
cumprimento das normas legais e regulamentares pelas pessoas autorizadas a
operar no mercado, apontar eventuais deficiéncias e acompanhar as medidas

adotadas para sané-las.

A BSM atua em duas frentes: Supervisdo de Mercado e Auditoria de

Participantes.
Supervisdo de Mercado

No acompanhamento direto do mercado, a supervisdo é voltada para as
operagbes cursadas nos mercados a vista e de derivalivos, de forma a detectar

desvios que possam estar relacionados a realizacdo de operagées irregulares.

As operagées sdo selecionadas com ulilizagdo intensiva de recursos
computacionais e estatisticos a procura de indicios de irregularidades ou

condutas prejudiciais ao desenvolvimento normal dos mercados.
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Esta atividade tem como objetivo identificar operacées, investidores e
participantes que tenham infringido o disposto na regulamentagdo em vigor e nas
normas e procedimentos da BM&FBOVESPA, especialmente em relagdo a
exercicio irregular de atividade no mercado de valores mobiliarios; condi¢bes
artificiais de demanda, oferta ou prego; manipulagdo de pregos; operagbes

fraudulentas; praticas ndo equitativas e uso de informagdes privilegiadas.

A supervisdo de mercado abrange ainda a analise das operagdes com valores

mobiliarios de emissédo da propria BM&FBOVESPA (autolistagem).”

13. A BSM trabalha para melhorar a qualidade do mercado e para “subir a barra”

no intuito de criar as melhores praticas de mercado.

Por essa razdo, fatos como os protagonizados pelo Sr. Patrick devem ser

punidos com o rigor maximo permitido pelas regras da autorregulagéo.

Pelo exposto, confirmo a aplicagdo da pena de inabilitagdo ao Sr. Patrick, pelo
prazo de 5 (cinco) anos, recomendada no Parecer Juridico, estendo-a para o
exercicio de todas as atividades profissionais relacionadas aos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA.

S3o Paulo, 12 de agosto de 2010.

PEDRO LUIZ GUERRA
Conselheiro - Relator
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