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10 de novembro de 2025

21/2025-BSM

C O M U N I C A D O  E X T E R N O

Participantes dos Mercados da B3 – Listado e Balcão

Ref.: “Relatório Executivo de Auditoria” - Auditorias Regulares e 
“Informativo Semestral do MC²D”

A BSM Supervisão de Mercados (“BSM”), em benefício da transparência das 
informações relacionadas aos processos de supervisão e fiscalização, somados a 
nossa diretriz de contribuir para o fortalecimento contínuo dos Controles Internos 
dos Participantes dos mercados organizados administrados pela B3, inova e cria 
dois informativos para auxiliarem os nossos Participantes, quais sejam:

I - Relatório Executivo de Auditoria – Auditorias Regulares (“Relatório 
Executivo”)

Novo modelo de reporte, que será entregue após as Auditorias Regulares 
agregando valor e atendendo demanda dos Participantes. Esse Relatório tem por 
objetivo informar os resultados obtidos nas Auditorias Regulares realizadas nos 
Segmentos de Listado e Balcão, direcionando os processos com apontamentos 
mais críticos e permitindo acompanhamento da evolução da performance do 
Participante de forma mais próxima e efetiva.

O documento, complementar ao Relatório de Auditoria, fornece um panorama dos 
resultados obtidos com visões que possibilitam a análise comparativa do resultado 
com Auditorias passadas (ciclos anteriores) e com o benchmark apresentado pelo 
mercado (“Nota Consolidada da Auditoria”), configurando uma ferramenta analítica 
relevante ao Participante.

Os Participantes que não estejam no escopo de Auditoria Regular referente ao 
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Plano de Trabalho de 2025, e que possuem pelo menos 2 (duas) Auditorias nos 
últimos 5 (cinco) anos, receberão, nesta primeira entrega, uma versão resumida do 
Relatório Executivo demonstrando o comparativo dos últimos resultados obtido nas 
Auditorias anteriores e com o benchmark (“Nota Consolidada da Auditoria”) 
identificado no mercado em cada um dos anos. 

O Relatório Executivo é dividido em três seções, quais sejam:

1) Resultados atuais e comparativo com última Auditoria

o Apresenta a nota identificada na última Auditoria Regular, 
considerando a nota final obtida e a nota aberta por processos, 
trazendo uma análise comparativa com o trabalho anterior realizado 
no Participante, destacando os processos que apresentam nota 
inferior nesta comparação, para que o Participante possa concentrar 
e priorizar a adoção de aprimoramentos para o integral cumprimento 
regulatório;

2) Histórico de resultados

o Apresenta o histórico das notas obtidas pelos Participantes nas 
Auditorias Regulares realizadas nos últimos cinco anos e traz o 
comparativo com a Nota Consolidada da Auditoria, que foi praticada 
pelo mercado, em cada um desses anos, com o objetivo de posicionar 
o Participante, quando comparado ao mercado; e

3) Distribuição dos apontamentos de acordo com a sua criticidade

o Esta seção somente será encaminhada no Relatório Executivo dos 
Participantes que passaram por supervisão na Auditoria Regular de 
2025.

Classifica os apontamentos identificados no Relatório da Auditoria 
Regular de acordo com o grau de criticidade e apresenta o ranking 
dos processos supervisionados que mais contribuem para a nota 
calculada do Participante, com o objetivo de permitir a implementação 
dos Planos de Ação pelas áreas de controles dos Participantes. Os 
apontamentos, estão categorizados da seguinte forma: 
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a) Infrações Graves Recorrentes: Apontamentos recorrentes e 
relacionados a infrações consideradas graves pela CVM, identificados 
em duas ou mais Auditorias sucessivas;

b) Infrações Graves: Apontamentos não recorrentes que estão 
relacionados a alguma infração grave, conforme normativos vigentes 
publicados pela CVM;

c) Apontamentos Recorrentes: Apontamentos recorrentes em 
duas ou mais Auditorias sucessivas; e

d) Outros Apontamentos: Apontamentos não recorrentes e não 
associados a infrações graves, conforme normativos vigentes 
publicados pela CVM.

Nota Consolidada da Auditoria

A BSM, a partir de 2025, passará a divulgar em seu site, ao término de cada Plano 
Anual de Auditoria, o indicador denominado “Nota Consolidada da Auditoria” 
(“Índice NCA”).

O Índice NCA representa um indicador agregado da qualidade dos controles 
internos observada nas Auditorias realizadas pela BSM ao longo do ano em todos 
os Participantes. O cálculo do índice considera a relação entre as notas finais 
obtidas nas Auditorias e as notas máximas possíveis atribuídas a todos os 
processos supervisionados, refletindo, de forma consolidada, o resultado do 
mercado supervisionado naquele período.

Importante destacar que, conforme metodologia utilizada nas Auditorias da BSM, 
quanto maior a nota obtida, maiores fragilidades foram identificadas, de modo que 
índices mais baixos indicam um cenário de maior aderência e maturidade dos 
controles internos dos Participantes.

A divulgação do Índice NCA permitirá aos Participantes:

o Comparar seus resultados individuais com o desempenho do 
mercado supervisionado no ano;
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o Acompanhar a evolução da qualidade dos Controles Internos ao 
longo dos anos; e

o Identificar oportunidades e priorizações de aprimoramento em seus 
processos, regras e controles.

II - Informativo Semestral do MC²D

No âmbito do Monitoramento Conjunto Contínuo de Dados (“MC²D”), a BSM inova 
e cria o Informativo Semestral do MC²D (“Informativo”), que abrange as entregas 
de layouts e respectivos testes realizados durante o primeiro semestre de 2025 com 
um panorama executivo consolidado dos resultados obtidos no MC²D, acelerando 
e facilitando o acompanhamento das atividades realizadas.

Com essas inovações, a BSM reforça o seu compromisso de atuação com 
transparência, integridade e aprimoramento contínuo das práticas de supervisão e 
fiscalização no exercício do cumprimento do seu dever, conforme legislação em 
vigor.

Esclarecimentos adicionais poderão ser obtidos junto a equipe de Relacionamento 
por meio do e-mail relacionamento@bsmsupervisao.com.br ou do telefone (11) 
2565- 6200, opção 7

André Eduardo Demarco

Diretor de Autorregulação




