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Apresentacao

A Camara Consultiva de Mercado da BSM (“Camara BSM") é um importante canal de
interlocucao entre a BSM Supervisao de Mercados (“BSM") e os Participantes dos mercados
organizados da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), por meio do qual sdo compartilhadas
experiéncias e debatidas questdes relevantes para o desenvolvimento do mercado, bem
como € avaliado se os objetivos de supervisao estao sendo efetivamente alcancados.

O forum é composto pelo Diretor de Autorregulacao da BSM e pelo Vice-Presidente do
Conselho de Autorregulagcdo, como membros efetivos, e por até 22 (vinte e dois) membros
compreendidos entre os Participantes, além de convidados da B3 e do mercado.

Ao longo de 2025, a BSM realizou, em conjunto com os Participantes do mercado, 6 (seis)
reunides ordinarias da Camara BSM, conforme detalhado abaixo, que contaram com
presenca media de 92% de seus membros.
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Por meio dessas reunides, a BSM buscou fortalecer o dialogo e a construcao conjunta
desta autorregulacao, ampliando sua entrega de valor e tornando-a cada vez mais
proxima, dinamica e eficaz, em beneficio dos Participantes e do mercado.

Foram discutidos temas relevantes, os quais estao descritos no presente documento, que a
BSM publica com intuito de promover transparéncia e horizontalizacao do conhecimento,
apresentando um relato das principais discussdes conduzidas na Camara BSM no ano de
2025, e nas reunides dos Grupos de Trabalho conduzidos ao longo do ano.
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Destaques das
reunioes realizadas

46° Reuniao (13/02/2025)

A reuniao foi marcada por discussoes
relacionadas a temas relevantes para o
mercado financeiro, incluindo a Resolucao
CVM n°160 e suas implicacdes para as
operacoes com ofertas publicas. A BSM
destacou que estava analisando operacoes
com ofertas publicas submetidas ao rito de
registro automatico de distribuicao durante
0 ano de 2024, motivo pelo qual encaminhou
pedido de solicitacao de informacdes a
determinados Participantes. Na ocasiao,

foi reforcada a importancia de a instituicao
sinalizar a BSM eventuais dificuldades e
desafios em relacao ao monitoramento.

Adicionalmente, a BSM reforcou a
preocupacao da CVM com relacao a
adocao de medidas, pelos Participantes,

de prevencdo ao Financiamento do
Terrorismo e a Proliferacdo de Armas de
Destruicdao em Massa (“FTP"), uma vez que
as instituicdes tendem a focar apenas nos
controles voltados a Prevencao a Lavagem
de Dinheiro (“PLD").

Os membros e convidados da Camara BSM
também discutiram os principais desafios
da implementacao do Cadastro de Acesso,
decorrentes das regras e obrigacoes
estabelecidas na Resolugao CVM n°225. O
debate contou com a participacao da B3,
gue contextualizou a origem do Cadastro
de Acesso e da nova resolucao, reforcando
gue se trata de oportunidade de o mercado
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evidenciar ao regulador que é possivel
captar novos clientes sem que isso venha a
se refletir em eventual aumento no numero
de fraudes.

Adicionalmente, a BSM apresentou os
impactos na supervisao da BSM decorrentes
da publicacao da Resolucao CVM n° 210,
gue trata das novas regras aplicaveis a
portabilidade de valores mobilidrios. A
época, apods questionamentos formulados
pelos membros da Camara, a BSM
consultou a CVM sobre a obrigatoriedade
de implementacao de uma interface
digital para portabilidade em instituicdes
gue atendem exclusivamente clientes
institucionais, tendo a CVM esclarecido que
o Participante poderia solicitar dispensa
fundamentada diretamente a autarquia.

Por fim, a BSM apresentou o conteddo da
Nota de Orientacao sobre Transferéncia
de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros
Depositados com Troca de Titularidade
aos membros da Camara BSM previamente
a sua publicacao, que veio a ocorrer em
18/02/2025.

> A Nota de Orientac¢io n° 4/2025-BSM
sobre Transferéncia de Valores
Mobilidrios e Ativos Financeiros
Depositados com Troca de Titularidade
pode ser acessada por meio deste link.


https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1506495/Nota+de+Orienta%C3%A7%C3%A3o+BSM+4-2025-+Transfer%C3%AAncia+de+valores+mobili%C3%A1rios+e+ativos+financeiros.pdf/3af76a9a-8588-9e28-3bed-7d2b43f7aab8?version=1.0&t=1739886813450&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=a3365c20-006e-90e8-6fa9-eb5456c25e08

es realizadas

Destaques

47° Reuniao (03/04/2025)

Na reuniao, a BSM abordou o dever de
analise de operacodes e de situacoes
suspeitas, ressaltando que o Banco
Central do Brasil (“Banco Central”), a B3
e a CVM estipulam prazos diferentes
para esse processo. Diante desse cenario,
considerando a flexibilidade trazida pela
Resolucao CVM n° 50, definiu-se que

os Participantes deverao seguir o prazo
de 45 (quarenta e cinco) dias, conforme
estabelecido pelo Roteiro PQO da B3.

Ademais, os membros da Camara BSM
discutiram a questao do modus operandi
de infratores que criam contas em
diversas instituicdes para praticar
irregularidades, tendo a BSM pontuado
gue a situacgdo pode se tornar ainda mais
complexa diante de cenario com multiplas
Entidades Administradoras de Mercado
Organizado (“EAMOs") e autorreguladores,
uma vez que isso limitaria o alcance de visao
da BSM apenas aos mercados administrados
pela B3.

O cenario em gue um cliente solicita

a portabilidade e, posteriormente,

o Participante executa ordens com
validade em conta em aberto também foi
abordado na reuniao. Na ocasiao, reforcou-
se a importancia da implementacao de
procedimentos e controles internos que
permitam ao Participante verificar a
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existéncia de ordens pendentes quando da
solicitacao de portabilidade pelo cliente e, se
0 caso, o Participante se comunicar com o
investidor.

Além disso, a BSM esclareceu que, no
ambito da Resolucao CVM n° 210, que trata
das regras de portabilidade de valores
mobiliarios, a obrigacao de disponibilizacao
de interface digital nao é aplicavel aos
escrituradores.

O tema da atualizacao cadastral também
foi discutido na reuniao. A BSM pontuou que,
no cenario em que o prazo da atualizacao
cadastral se mostra inferior a classificacao
de risco do cliente, as movimentacoes
podem ser permitidas até que as diligéncias
sejam realizadas, respeitando-se o prazo
estabelecido nas politicas internas do
Participante.

Na reunidao, a BSM também comunicou a
elaboracdo de um Guia de Boas Praticas
para Operacdes de Tombamento e
M&A, prosseguindo com a apresentacao
de sua proposta e conteudo. Os
membros da Camara BSM elogiaram

a qualidade do material produzido,
destacando a sua importancia para o
mercado, e apresentaram propostas para
complementacao de seu conteudo.
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Guia de Boas Praticas em
Aquisicoes, Migracoes e Tombamentos

O Guia de Boas

praticas em Aquisi¢oes,
Migracées e
Tombamentos apresenta

recomendacdes para
operagdes de M&A, com

0 objetivo de esclarecer
ddvidas do mercado e
atender pontos levantados

em conversas realizadas
com o regulador.

Por fim, a BSM divulgou os primeiros Precedentes Qualificados do MRP, com
fundamento nos artigos 36 a 41 do Regulamento do MRP vigente, que refletem o
entendimento pacificado da autorregulacao sobre assuntos abordados em decisdes
reiteradas no ambito do MRP. A iniciativa foi parabenizada pelos memibros da Camara
BSM, destacando que tais precedentes qualificados trazem maior seguranca juridica
para os processos de MRP.

bsm Catalogo de
“Precedentes Precedentes Qualificados
Qualificados

O Catdlogo de Precedentes

) Qualificados foi organizado com
o intuito de facilitar o acesso
aos precedentes pelo mercado,
promovendo transparéncia e
eficiéncia na consulta de Temas
Repetitivos e SUmulas relacionadas
‘‘‘‘‘‘ ao MRP.
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https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/3439540/Boas+Pr%C3%A1ticas+em+Aquisi%C3%A7%C3%B5es%2C+Migra%C3%A7%C3%B5es+e+Tombamentos.pdf/c78dbf02-c174-7de1-df32-a6531a8a1f8d?version=1.0&t=1743773040295&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=bc2dea7e-d1c2-7dcb-f9d5-e82fac2a16d7
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/3439540/Boas+Pr%C3%A1ticas+em+Aquisi%C3%A7%C3%B5es%2C+Migra%C3%A7%C3%B5es+e+Tombamentos.pdf/c78dbf02-c174-7de1-df32-a6531a8a1f8d?version=1.0&t=1743773040295&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=bc2dea7e-d1c2-7dcb-f9d5-e82fac2a16d7
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/3439540/Boas+Pr%C3%A1ticas+em+Aquisi%C3%A7%C3%B5es%2C+Migra%C3%A7%C3%B5es+e+Tombamentos.pdf/c78dbf02-c174-7de1-df32-a6531a8a1f8d?version=1.0&t=1743773040295&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=bc2dea7e-d1c2-7dcb-f9d5-e82fac2a16d7
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/3439540/Boas+Pr%C3%A1ticas+em+Aquisi%C3%A7%C3%B5es%2C+Migra%C3%A7%C3%B5es+e+Tombamentos.pdf/c78dbf02-c174-7de1-df32-a6531a8a1f8d?version=1.0&t=1743773040295&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=bc2dea7e-d1c2-7dcb-f9d5-e82fac2a16d7
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/Cat%C3%A1logo+-+Precedentes+Qualificados_2.4.2025.pdf/453b6dc9-2eab-a5f3-87ed-86bcc84540d8?version=1.0&t=1743620530426&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=859d427c-a959-cb5d-8f94-4cc44e323e71
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/Cat%C3%A1logo+-+Precedentes+Qualificados_2.4.2025.pdf/453b6dc9-2eab-a5f3-87ed-86bcc84540d8?version=1.0&t=1743620530426&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=859d427c-a959-cb5d-8f94-4cc44e323e71
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/3439540/Boas+Pr%C3%A1ticas+em+Aquisi%C3%A7%C3%B5es%2C+Migra%C3%A7%C3%B5es+e+Tombamentos.pdf/c78dbf02-c174-7de1-df32-a6531a8a1f8d?version=1.0&t=1743773040295&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=bc2dea7e-d1c2-7dcb-f9d5-e82fac2a16d7
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48° Reunido (26/06/2025)

A BSM informou a publicacdo da Norma de
Supervisdo sobre Cadastro de Clientes,
destacando a complexidade e a importancia
do tema. Foi reforcado que a Norma de
Supervisao nao traz novas regras, mas
apenas esclarece a forma como a BSM
supervisiona o mercado em relacao ao tema,
considerando as normas publicados pelo
regulador. Na ocasiao, foram esclarecidas
duvidas dos membros da Camara BSM em
relacdo ao conteudo da referida Norma

de Supervisao.

?> A Norma de Supervisio n° 10/2025-BSM
sobre Cadastro de Clientes pode ser
acessada por meio deste link.

Também foi reforcada pela BSM a
implementacao, pela B3, de sender
location especifico (DAS) para identificar
a origem das ordens aprovadas por clientes
finais via push, buscando diferenciar
operacoes dessa modalidade daquelas
provenientes de sessdes Assessor e

cliente final (DMA) e, com isso, identificar
operacoes recomendadas por Assessores
de Investimento e reduzir o numero de
solicitacOes feitas aos Participantes para
trilhas de auditoria, que frequentemente
envolvem grandes volumes de dados

e esclarecimentos adicionais. A regra,
publicada por meio do Comunicado
Externo n° 064/2024-VNC, estd em vigor
desde 02/01/2025.

Adicionalmente, a BSM apresentou os
principais apontamentos identificados nas
auditorias de Supervisao de Operacdes e
Ofertas no mercado Listado e nas auditorias
de Supervisao de Operagdes no mercado

de Balcao. Foram destacadas preocupacoes
especialmente com relacao ao mercado

de balcao organizado, demandando maior
comprometimento dos Participantes para

o enderecamento e resolucdo interna
dessas questoes.
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Na reuniao, a BSM abordou a evolucao

nas discussoes relacionadas ao tema de
Churning e informou a construcado de

um material atualizado. Os membros da
Camara BSM discutiram sobre as diligéncias
esperadas dos Participantes e os desafios
enfrentados no monitoramento da pratica
de Churning.

Guia de Churning

O Guia de Parametros

para Caracterizacao de
Churning no Brasil apresenta
as melhores praticas para
monitoramento e identificacao
desse tipo de ilicito, conforme
as Resolucdes CVM n°s 35 e 62.
O documento atualiza o estudo
anterior publicado pela BSM,
incorporando nova perspectiva
regulatéria, nacional e
internacional sobre o assunto,
as diligéncias esperadas dos
Participantes e os desafios que
se apresentam sobre o tema.

/ Guia de Parametros para
Caracterizagéo da Pratica de



https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/NS+10-2025+-Cadastro+de+Clientes.pdf/0dd4c3a8-74a8-4f64-b3f9-9fdca72c2398?version=1.0&t=1745931562058&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=fa9ce0a6-3126-e2e8-63a7-381eb8f81c31
https://www.b3.com.br/data/files/85/E5/B1/01/AC8D29106EEC8429AC094EA8/CE%20064-2024-VNC%20Novo%20Sender%20Location_PT.pdf
https://www.b3.com.br/data/files/85/E5/B1/01/AC8D29106EEC8429AC094EA8/CE%20064-2024-VNC%20Novo%20Sender%20Location_PT.pdf
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723387/guia-de-churning-bsm.pdf/d57542f2-e3e2-2240-ff19-3da90c44d189?version=1.0&t=1747836667379&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=385b60c0-14a5-15f4-8207-6810fc7db14e
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723387/guia-de-churning-bsm.pdf/d57542f2-e3e2-2240-ff19-3da90c44d189?version=1.0&t=1747836667379&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=385b60c0-14a5-15f4-8207-6810fc7db14e
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723387/guia-de-churning-bsm.pdf/d57542f2-e3e2-2240-ff19-3da90c44d189?version=1.0&t=1747836667379&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=385b60c0-14a5-15f4-8207-6810fc7db14e
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Além disso, em continuidade ao
seu processo de modernizacao

e atualizacao tecnologica, a BSM
anunciou o lancamento do novo
sistema do MRP Digital a partir

de junho de 2025. O novo sistema
proporciona experiéncia mais
moderna, intuitiva e completa aos
investidores e aos Participantes dos
mercados da B3, atualizado com

as melhores praticas de mercado e
solucoes tecnologicas, fortalecendo
o MRP como importante mecanismo
de protecao dos investidores.

Por fim, a BSM comunicou a
ampliagido da cobertura do MRP
para operagées com derivativos de
Balcao com Contraparte Central
(CCP). Com o desenvolvimento do
mercado de balcdo e o aumento
do numero de investidores pessoa
fisica, a B3, buscando entregar
mais valor e trazer um importante
diferencial aos investidores e
Participantes de seus mercados,
deliberou pela ampliacao da
cobertura do MRP para operacoes
com derivativos com CCP no
Balcdo. Essa iniciativa pautou-se
em cuidadoso estudo conduzido
pela BSM e pela prévia aprovacao
regulatoéria. Na reuniao foi destacado
que a ampliacao da cobertura do
MRP para esse grupo especifico de
valores mobiliarios nao exigiu novo
chamamento a contribuicao dos
Participantes ao Fundo do MRP.

Alteracgoes no
Regulamento do
MRP e em Resolucgao
do Conselho de
Autorregulacao

De modo a refletir a mencionada
extensao da cobertura do MRP,
além de outros aprimoramentos de
cunho redacional, a BSM divulgou
alterac6es no Regulamento do
MRP e publicou a Resolucao do
Conselho de Autorregulagao

da BSM n° 01/2025, gue dispde
sobre os aspectos financeiros e
administrativos do MRP e revoga
resolucao anterior sobre o tema.

U0 0F MERCADGE

e Regulamento
do MRP da B3



https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723435/RegulamentoMRP-2026.pdf/990684f9-9416-e2df-88b8-0c57422a687e?version=1.0&t=1765891152453&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=8e75e8b5-af6f-65ce-6baf-ce804685a143
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723435/RegulamentoMRP-2026.pdf/990684f9-9416-e2df-88b8-0c57422a687e?version=1.0&t=1765891152453&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=8e75e8b5-af6f-65ce-6baf-ce804685a143
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723451/Resolucao-CAR-01-2025-MRP.pdf/a6399dee-ae23-c84e-13c9-08da87d80f9c?version=3.0&t=1752152665819&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=399ec1af-7899-82f8-83cf-cb9a1dbfcc41
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723451/Resolucao-CAR-01-2025-MRP.pdf/a6399dee-ae23-c84e-13c9-08da87d80f9c?version=3.0&t=1752152665819&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=399ec1af-7899-82f8-83cf-cb9a1dbfcc41
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723451/Resolucao-CAR-01-2025-MRP.pdf/a6399dee-ae23-c84e-13c9-08da87d80f9c?version=3.0&t=1752152665819&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=399ec1af-7899-82f8-83cf-cb9a1dbfcc41
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49° Reunido (14/08/2025)

A discussdo referente a implementacao,
pela B3, de sender location especifico
(DAS) foi retomada e a BSM reforcou

que a regra de identificagcdo de Direto
Automatico, estabelecida pelo Comunicado
Externo n° 017/2022-VNC, em vigor

desde 31.01.2022, se aplica inclusive para
investidores estrangeiros operando por
meio de conta coletiva via conta master

e que se utilizam de algoritmos proprios
para identificar potenciais compradores e
vendedores em operacgoes de bolsa. Aléem
disso, discutiu-se sobre as particularidades
da zeragem assistida, implementada por
meio do Oficio-Circular n° 008/2025-VNC da
B3, com vigéncia a partir de 16/06/2025.

Esse encontro, ainda, foi marcado por
consideracdes sobre cadastro centralizado.
O grupo debateu desafios encontrados
para manutencao do cadastro integrado

e atualizado diante do advento de

50° Reunido (25/09/2025)

multiplas entidades administradoras de
mercado, além dos custos e das exigéncias
relacionados a Lei Geral de Protecao

de Dados.

Adicionalmente, a BSM apresentou
evolucdes na metodologia para detectar
praticas abusivas em ofertas, incluindo
simulagdes e alertas especificos. A
necessidade de adequacao dos Participantes
foi evidenciada, uma vez que essas

praticas vém sendo identificadas em uma
variedade maior de produtos, tornando o
monitoramento um desafio para o mercado.

Por fim, foi reforcada a necessidade de os
Participantes ajustarem seus contratos com
prestadores de servigos, incluindo aqueles
que desenvolvem solucdes proprias ou ainda
nao contrataram fornecedores externos,

de modo a atender o conteddo minimo

do contrato, conforme estabelecido na
Resolucao CVM n° 35 e no Roteiro PQO da B3.

A BSM introduziu a reuniao apresentando
a minuta da Norma de Supervisao sobre
PLD/FTP, que atualiza o contelido do
Comunicado Externo BSM-004/2020 e
incorpora as experiéncias acumuladas

pela autorregulacao ao longo dos ultimos
anos. O documento reflete como a BSM
tem praticado e continuara a praticar a
supervisao e fiscalizacdo sobre PLD/FTP
nos mercados organizados administrados
pela B3 em linha com as exigéncias
regulatorias, tendo sido realizadas diversas
reunides e colaboracdes com a CVM para
alinhamentos sobre a Norma de Supervisdo.
Os membros da Camara BSM discutiram
sobre o conteddo da Norma de Supervisao
e esclareceram duvidas sobre as diligéncias
esperadas dos Participantes em relacao a
PLD/FTP.
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> A Norma de Supervisio n° 18/2025-BSM
sobre PLD/FTP pode ser acessada por
meio deste link.

O tema relacionado ao Modelo de atuacao
PNP PN foi discutido na reuniao. A BSM
informou que trabalhou em conjunto

com a B3 na atualizacdo do modelo de
Participante de Negociacao Pleno ("PNP")
e de Participante de Negociacao (“PN"),

em resposta as evolucdes observadas no
mercado ao longo do tempo. Foi destacado
gue a nova construcao buscava introduzir
maior flexibilidade nas regras aplicaveis,
considerando os diferentes modelos de
negdcio atualmente praticados. Além disso,
foi reforcada a importancia para que os
Participantes definam, no contexto de suas
relacdes comerciais, as responsabilidades


https://www.b3.com.br/data/files/1A/A0/68/74/430CE7101F598BE7AC094EA8/CE%20017-2022-VNC%20-%20Novos%20Sender%20Location_FB_TRB.pdf
https://www.b3.com.br/data/files/1A/A0/68/74/430CE7101F598BE7AC094EA8/CE%20017-2022-VNC%20-%20Novos%20Sender%20Location_FB_TRB.pdf
https://www.b3.com.br/data/files/8D/F3/E0/58/ED5679106B8BCB69AC094EA8/OC%20008-2025-VNC%20Contratos%20futuros%20referenciados%20em%20criptomoedas%20cotados%20em%20d%C3%B3lar%20e%20Margem%20M%C3%ADnima%20PT.pdf
https://www.b3.com.br/data/files/8D/F3/E0/58/ED5679106B8BCB69AC094EA8/OC%20008-2025-VNC%20Contratos%20futuros%20referenciados%20em%20criptomoedas%20cotados%20em%20d%C3%B3lar%20e%20Margem%20M%C3%ADnima%20PT.pdf
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/NS-BSM-PLDFTP.pdf/d2ed7466-b5ca-a156-63d2-79bf26d56ccb?version=1.0&t=1760018844161&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=cf984d6c-0a84-1bb6-c2db-6200608507c6
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atribuidas a cada parte em relacao aos
processos do PQO, de modo a viabilizar a
supervisao e fiscalizacao realizadas pela
BSM. Essa construcao foi publicada pela
B3 em outubro de 2025, a partir do Oficio
Circular n° 019/2025-VPE.

Além disso, discutiu-se o Oficio-Circular
n° 01/2025/CVM/SMI-PEC que fornece
orientacoes sobre as regras do Programa
de Educacgdo Continuada aplicaveis aos

Trilhas de Conhecimento

Assessores de Investimento. Na ocasiao, a
BSM alertou os Participantes para o risco
de descredenciamento do assessor de
investidor em caso de descumprimento
das referidas regras. Adicionalmente, a BSM
informou que, em razao de sua relevancia,
as Trilhas de Conhecimento publicadas
pela BSM passardo a pontuar a pontuar para
a atualizagao das Certificacdes PQO por
meio do PEC da B3, sendo que cada trilha
contabilizara trés pontos.

A BSM, comprometida em promover o conhecimento amplo e publico aos
Participantes da B3, passou a publicar, em 2025, material qgue redne um conjunto de
conteudos tematicos, elaborados por especialistas e disponibilizados em linguagem
didatica e em formatos de facil acesso, chamados de Trilhas de Conhecimento. Essa
atuacao reforca seu papel na educacao e fiscalizacao dos Participantes, garantindo a
conformidade com as regras, integridade e boas praticas.

Ao longo do ano, foram publicadas as seguintes Trilhas de Conhecimento:

-y
Sobre a BSM

Trilha de Trilha de

Conhecimento: Conhecimento:

Sobre a BSM Controles
Internos

Ao final, a BSM comunicou a idealizacao
do Informe Semestral do Monitoramento
Conjunto Continuo de Dados (MC2D).
Referido documento foi elaborado para
fornecer aos Participantes um resumo

executivo dos resultados individuais do MC?2D

referente ao semestre anterior. O documento
abrange as entregas de layouts e respectivos
testes realizados durante o Ultimo semestre
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Triha de Conecimento
Mercado de Balcdo
Or izado

Cadastro

Trilha de Trilha de
Conhecimento: Conhecimento:
Cadastro Balcao

monitorado, com um panorama executivo
consolidado dos resultados obtidos no MC?D,
acelerando e facilitando o acompanhamento
das atividades realizadas. Na reunido, os
membros da Camara BSM elogiaram a
iniciativa, destacando a importancia desse
documento para, em especial, sensibilizar

a necessidade de orcamento junto a

alta administracao.

<

>


https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-sobre-a-bsm
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-sobre-a-bsm
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-sobre-a-bsm
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-controles-internos
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-controles-internos
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-controles-internos
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-controles-internos
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-cadastro
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-cadastro
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-cadastro
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-balcao
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-balcao
https://www.bsmsupervisao.com.br/formacao-bsm?section=trilha-de-conhecimento-balcao
https://www.b3.com.br/data/files/B3/13/6F/0C/C563A910F51990A9AC094EA8/OC%20019-2025-VPE%20MODELO%20DE%20ATUACAO%20PNP%20PN_PT.pdf
https://www.b3.com.br/data/files/B3/13/6F/0C/C563A910F51990A9AC094EA8/OC%20019-2025-VPE%20MODELO%20DE%20ATUACAO%20PNP%20PN_PT.pdf
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512 Reuniio (26/11/2025)

A BSM abordou a atualizacao do Roteiro comentarios sobre as dificuldades

PQO da B3 para 2026, com a finalidade de enfrentadas, ao passo que a BSM destacou
aumentar a eficiéncia e, consequentemente, a aproximacao que tem realizado junto
reduzir custos de observancia para os aos provedores de tecnologia que os
Participantes. Na ocasiao, foi destacado que, atendem, indicando a realizacao de reuniodes
apesar de se tratar de uma publicacao da para orienta-los sobre a importancia da

B3, a BSM propods a entidade atualizacoes conformidade regulatoria.

e aprimoramentos do referido Roteiro,
considerando o impacto que este possui na
supervisao e fiscalizacao desempenhadas
pela autorregulacao, bem como a maturidade
hoje percebida nas regras, procedimentos e
controles internos dos Participantes.

Além disso, discutiu-se sobre o tema de
registro retroativo de derivativos de
balcao. A BSM destacou que o Oficio
Circular n®191-2024-PRE traz diretrizes para
registro, no mercado de balcdao organizado
da B3, de operacdes com derivativos sem

A conformidade dos contratos com contraparte central. Foi reforcado que,
prestadores de servicos firmados pelos conforme informado no Oficio, a partir de
Participantes também foi um ponto 1°.01.2026, apenas serao admitidos registros
discutido na reuniao. Os membros e de operacdes com derivativos realizadas na
convidados da Camara BSM trouxeram mesma data do registro.

";.
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Grupos de
Trabalho

A partir da verificacao da necessidade
de aprofundamento de determinados
temas, ao longo de 2025 a BSM conduziu
4 (quatro) Grupos de Trabalho com os
membros e convidados da Camara BSM,
com a finalidade de realizar estudos,
analises e discussdes sobre assuntos
especificos relativos a autorregulacao
dos mercados de bolsa e de balcao
organizado administrados pela B3.

e



Grupos de Trabalho

Monitoramento Conjunto
Continuo de Dados (MC2D)

Formado em 2022, esse Grupo de Trabalho debate

o modelo do monitoramento conjunto continuo

de dados e as principais trilhas de dados a serem
compartilhadas continuamente pelos Participantes
com a BSM. Ao longo de 2025, o Grupo de Trabalho
buscou discutir formas de evolugao do modelo, bem
como ampliar sua aplicacao para o mercado de
Balcdo organizado administrado pela B3.

Participacao de 463 pessoas e 68 instituicoes;

Realizacao de 6 reunides em 2025.

Entregas: Publicacdo das versdes 2.4 e 3.0 do
Manual de Layout; disponibilizacao do Informe

Semestral do MC2D.

Marco de 2025

m

( versao 2.4 )

A versao 2.4 trouxe alteracoes
importantes, como a inclusao de um

layout especifico para solicitacdes de
portabilidade, a previsao de entrega
dos arquivos e trilhas para novos
Participantes, a adicdao da modalidade
de Cadastro de Acesso ao layout de
cadastro e a revisao das descricoes,
objetivos, abrangéncia e campos dos
layouts.
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! of

MANUAL DE LAYOUT DE ARQUIVOS E
TRILHAS DA BSM SUPERVISAO DE
MERCADOS

MERCADO DE LISTADO e BALCAO

Dezembro de 2025

m

( versao 3.0 )

A versao 3.0 implementa o novo layout
relacionado ao processo de Prevencao
a Fraudes e expande o MC?D para o
mercado de balcdo organizado. No
segmento Balcdo, o primeiro layout

a ser exigido dos Participantes sera
referente ao processo de Cadastro,
sendo que os demais serdo exigidos de
forma progressiva. Inicialmente, esses
layouts serao aplicados a Participantes
selecionados pela Supervisao Baseada
em Risco, com inclusao gradual de
demais Participantes.

<

>


https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723394/Manual+de+layout+de+arquivos-V2.4_2025.pdf/8f5a5eb5-b188-0785-22a0-1ba6a0faabfd?version=1.0&t=1741640742907&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=089922a9-2ba4-ff51-b99a-1ae4a3445157
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723394/Manual+de+layout+de+arquivos-V3.0.pdf/39539e8b-d69d-fdb9-5bcc-a26c3a52efca?version=1.0&t=1764769995390&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=c889fe91-8a5d-620f-e6d2-4188340d692a
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723394/Manual+de+layout+de+arquivos-V3.0.pdf/39539e8b-d69d-fdb9-5bcc-a26c3a52efca?version=1.0&t=1764769995390&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=c889fe91-8a5d-620f-e6d2-4188340d692a

Grupos de Trabalho

Autorregulacao

Formado para promover discussdes estratégicas sobre as acdes futuras da
autorregulacdo obrigatéria do mercado de capitais, especialmente diante da
entrada de novas EAMOs e os impactos decorrentes na supervisao e fiscalizacao do
mercado.

e Participacao de 55 pessoas e 24 instituicoes;

* Realizacao de 5 reunides em 2025.

© sTATUS: Concluido.

Monitoramento de Balcao

Crupo de Trabalho criado para estudar e debater o monitoramento desempenhado
pelos Participantes no mercado de balcao organizado administrado pela B3, com
foco na apresentacao de funcionalidades das plataformas que possam auxiliar na
supervisao, além de mapear dlvidas e desafios dos Participantes.

e Participacao de 196 pessoas e 36 instituicoes;

* Realizacao de 5 reunides em 2025.

@ STATUS: Concluido.

Temas de Balcao

Constituido para discutir temas diversos sobre o mercado de balcao organizado,
como a aplicabilidade da regulamentacado vigente para referido mercado,
considerando diferencas em relacao ao mercado de bolsa.

e Participacao de 33 pessoas e 15 instituicoes;

* Realizacao de 2 reunides em 2025.

@ STATUS: Concluido.
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