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NORMA DE SUPERVISAO
Participantes dos Mercados da B3 — Listado e Balcao
Ref.: Norma de Supervisao sobre Negociagao de Ativos com Restricao

A BSM Supervisdao de Mercados (“BSM”), no exercicio de suas fungdes, emite a
presente norma de supervisédo (“Norma de Supervisao”) com o objetivo de reforgar
o dever de monitoramento a ser feito pelo Participante para cumprimento das regras
de restricdbes a negociagcdo dos valores mobiliarios e dos procedimentos de
supervisao e fiscalizagdo adotados pela BSM em relacdo aos Participantes,
considerando a regulagcdo e as diretrizes vigentes da Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), bem como as normas emitidas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao (“B3”).

Os termos definidos nesta Norma de Supervisdo estdo de acordo com o Glossario

da BSM' ou sao definidos na presente Norma de Supervisao.

A Norma de Supervisao esta dividida em 4 (quatro) se¢des: (I) Disponibilizagdo das
informacdes referentes aos ativos com restricbes a negociacao; (Il) Dever de

Monitoramento do Participante; (ll1) Atuagdo da BSM; e (IV) Enforcement.

" Disponivel em: https://www.bsmsupervisao.com.br/normativos-bsm
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l. Disponibilizacao das informagodes referentes aos ativos com restrigcoes

a negociacao

1.1. As informagdes referentes aos ativos negociados no segmento Listado
(valores mobiliarios de renda variavel emitidos por companhias e fundos de

investimento), com restricdes a negociacgao, estao disponiveis no site da B32.

1.2. Por sua vez, as informacgdes referentes aos ativos negociados no segmento
Balcdo sao disponibilizadas diretamente no sistema do mercado de balcdo

organizado.
ll. Dever de monitoramento pelo Participante

2.1. E dever do Participante dos mercados organizados administrados pela B3
monitorar continuamente o cumprimento das regras de restricbes a negociagao de
valores mobiliarios estabelecidas pela Resolugado CVM n° 160/2022 (“RCVM 160”)
e por eventual regulamentacao especifica que trate do valor mobiliario distribuido.

2.2. O Participante deve implementar estruturas de controles internos que sejam
eficazes, consistentes e compativeis com sua natureza, porte, complexidade e perfil
de risco. Esses controles devem abranger as fases de pré-negociagao e fase de
pds-negociagao, e ser capazes de classificar adequadamente os investidores nas
categorias de investidor, investidor qualificado e/ou investidor profissional,

conforme os critérios de enquadramento estabelecidos pela Resolugdo CVM n°

2 Disponivel em: hitps://www.b3.com.br/pt br/solucoes/plataformas/puma-trading-system/para-
participantes-e-traders/regras-e-parametros-de-negociacao/regras-de-negociacao/.
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30/2022 ("RCVM 30"), que dispde sobre o dever de verificagdo da adequacao dos

produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente.

2.3. Para atender a esses critérios, o Participante deve desenvolver e manter
mecanismos eficientes para a identificagdo e classificacdo dos investidores no
momento do cadastro, durante o relacionamento com o cliente e previamente a
execucao de operacdes. Estes mecanismos devem incluir, mas nao se limitar, a
coleta de informagdes, através da implementacao de formularios abrangentes que
capturem informacgdes detalhadas sobre a situagao financeira, experiéncia em
investimentos, objetivos e toleréncia ao risco do investidor. Adicionalmente, é
fundamental a analise e verificagdo dos dados fornecidos pelo investidor, incluindo

a validagao de documentos comprobatorios, quando aplicavel.

2.4. Para evitar que investidores ndo qualificados ou profissionais negociem
ativos com restricdo, conforme estipulado pela RCVM 160, o Participante deve
implementar controles que sejam eficientes para identificar e restringir o acesso a
tais ativos, garantindo que somente investidores devidamente enquadrados
possam realizar essas operacgdes, considerando os prazos minimos estabelecidos
na regulamentacao vigente. Para tanto, o Participante deve adotar sistemas de
verificagdo, procedimentos de revisdao, além de documentar como promove o
controle das restrigdes, tanto do ponto de vista dos controles prévios na fase de

pré-negociagao, quanto do controle posterior na fase de pds-negociagéao.

2.5. O Participante deve, ainda, realizar monitoramento continuo para assegurar
a manuten¢ao da condi¢cdo dos investidores enquadrados como qualificados ou
profissionais. Referido monitoramento deve incluir a verificacdo periddica das
informacgdes fornecidas pelos investidores durante o processo de cadastro e ao
longo do relacionamento, com a finalidade de assegurar que qualquer alteragao no
enquadramento do investidor seja prontamente identificada e registrada. A
periodicidade das revisdes deve ser suficiente para captar mudancgas relevantes no
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perfil do investidor, assegurando que apenas aqueles que atendam aos critérios

estipulados pela regulamentagao vigente possam negociar ativos com restricao.

2.6. No processo de solicitacdo de transferéncia de valores mobiliarios (“STVM”)
o Participante deve atentar-se a categoria do investidor, garantindo que todos os
procedimentos de transferéncia estejam em conformidade com as normas de
segurancga e transparéncia exigidas, assegurando a adequagao da operagao ao
perfil de risco e as necessidades do investidor, somados ao cumprimento da

regulamentacao vigente.

2.7. O Participante deve impedir a negociagao fracionada no mercado secundario
de lotes unicos e indivisiveis de valores mobiliarios destinados a um unico investidor
antes de transcorridos 180 (cento e oitenta) dias a partir da data de subscrigéo do
lote. Para isso, € necessario implementar controles efetivos para identificar tais

ativos e que evitem operacdes nas condi¢cdes descritas.

2.8. As regras, os procedimentos e os controles internos acima mencionados

devem ser escritos e constar das politicas do Participante.
lll. Atuacao da BSM

3.1.  Asupervisao e fiscalizacdo da BSM em relagao aos deveres acima expostos
ocorre continuamente, através de monitoramento indireto, com a finalidade verificar
a conformidade dos Participantes com as normas estabelecidas. Esse

monitoramento podera ser realizado das seguintes formas:

(i) identificacdo dos ativos com restricdo a negociagédo através da pagina
das informacdes disponibilizadas pela B3 em sua pagina da internet e/ou

através do sistema do mercado de balcao organizado;
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(ii) levantamento das operagdes realizadas no mercado secundario nos
mercados organizados administrados pela B3;

(i)  verificagdo de investidores ndo qualificados/profissionais que realizaram
operagao com ativos restritos;

(iv) identificacdo de investidores profissionais/qualificados que, a partir de
dados cadastrais e posicdes em custddia, dentre outros elementos,
realizaram operacdes com ativos restritos; e

(v)  geracao de indicadores e bases analiticas para a superviséo.

3.2. Durante a supervisao e fiscalizagdo do Participante sobre o cumprimento das
regras de restrigdes a negociagao de valores mobiliarios estabelecidas pela RCVM
160, a BSM verificara:

(i) a efetividade dos controles existentes no Participante para validar a
categoria do investidor (qualificado ou profissional), e da existéncia de
mecanismos para essa identificagcdo no momento do cadastro, durante o
relacionamento com o cliente e previamente a execucao das operacdes;

(ii) a efetividade dos controles existentes no Participante para evitar que
investidores ndo qualificados ou profissionais negociem ativos com
restricdo, conforme RCVM 160;

(i)  se osinvestidores que participaram de ofertas por meio do rito de registro
automatico de distribuicdo sao qualificados/profissionais;

(iv) a medigao da efetividade dos controles existentes no Participante para
ofertas de lote unico e indivisivel de valores mobiliarios; e

(v) o conteudo e a vigéncia de politicas e/ou manuais que demonstram os

controles implementados para atender aos requisitos da RCVM 160.

IV. Enforcement
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4.1. Os Participantes que descumprirem os deveres indicados na regulagao
aplicavel e na presente Norma de Supervisdo estardo sujeitos a medidas de

Enforcement, conforme disposto no Regulamento Processual da BSM.
4.2. A presente Norma de Supervisao produzira efeitos a partir de 2.1.2025.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos pelo telefone (11) 2565-6200,

op¢ao 6 ou e-mail bsm@bsmsupervisao.com.br.

André Eduardo Demarco

Diretor de Autorregulagao
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