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bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

REGULAMENTO PROCESSUAL DA BSM

CAPiTULO I- OBJETO DO REGULAMENTO

Art. 1° Este Regulamento disciplina:

| — consultas ao Diretor de Autorregulacdo sobre a interpretacdo de normas legais e
regulamentares que incumbe a BSM fiscalizar e sobre a diligéncia minima esperada dos
participantes de Entidades Administradoras de Mercado e Infraestruturas de Mercado
Financeiro (“Participantes”) no cumprimento dessas normas;

I — Medidas de Enforcement aos Participantes, bem como a seus respectivos
administradores, empregados e prepostos;

lll — a instauracéo, a instrucdo e o julgamento de processos administrativos disciplinares
de competéncia da BSM;

IV — a imposicédo de san¢cBes administrativas pela BSM;

V — a configuracao, a aceitacdo ou a recusa de Termos de Compromisso propostos pelas
partes a BSM; e

VI — a interposicdo, a instrucdo e o julgamento de Recursos contra decisdes do Diretor
de Autorregulacao ou de Turmas julgadoras do Conselho de Autorregulacéo da BSM.

CAPITULO Il - DAS CQNSULTAS AO DIRETOR DE
AUTORREGULACAO

Art. 2° O Participante podera formular consultas ao Diretor de Autorregulacdo da BSM sobre
davidas relativas a legislacédo e regulamentacdo que incumbem a BSM fiscalizar e sobre a
diligéncia minima esperada dos Participantes no cumprimento dessas normas.

§ 1° O Diretor de Autorregulacdo poderd pedir esclarecimentos sobre os fatos e
circunstancias objeto da consulta.

8 2° Nao serdo admitidas consultas para interpretacdo de normas em tese.

8 3° A resposta a consulta vincula as decisdes do Diretor de Autorregulacéo em relagéo
aos fatos e circunstancias objeto da consulta.
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§ 4° O Diretor de Autorregulacdo podera, de oficio ou a pedido de qualquer interessado,
alterar o posicionamento adotado em consultas anteriores, caso razdes de fato ou de direito
o justifiguem. Nessa hipo6tese, 0 novo entendimento acerca da matéria objeto de consulta
vigorard somente a partir da publicagéo da alteracdo de entendimento, preservados os atos
praticados pelos participantes durante a vigéncia do entendimento anterior.

8 5° O posicionamento manifestado pela BSM a partir de consultas formuladas na forma do
caput podera ser publicado em seu site, caso o Diretor de Autorregulacéo entenda, a seu
critério, que a matéria objeto de consulta pode ser extensivel a outros Participantes que se
encontrem em situacdo semelhante.

CAPITULO Il- DO ACESSO DO PARTNICIPANTE AO
CONSELHO DE AUTORREGULACAO

Art. 3° O Participante pode solicitar, a qualquer tempo, audiéncia com o Conselho de
Autorregulacéo para tratar de assuntos relacionados as atividades sujeitas a supervisao da
BSM.

§ 1° O pedido de audiéncia dirigido ao Conselho de Autorregulacdo devera ser escrito,
motivado e enderecado a BSM, contendo:

| — a identificacédo do requerente;

Il — a indicacdo do assunto a ser tratado;

lIl — a identificacdo de acompanhantes, se houver; e

IV — 0 encaminhamento, nesse mesmo ato, de material suporte, se for o caso.

§ 2° O pedido de audiéncia com o Conselho de Autorregulacéo, se deferido pelo Conselho,
sera incluido na pauta de reunido do Conselho de Autorregulagdo e comunicado ao
Participante com antecedéncia de 5 (cinco) dias Uteis.

8 3° A audiéncia sera realizada por meio de videoconferéncia ou outro recurso tecnoldgico
de transmissdo de som e imagem em tempo real, ou presencialmente, a critério do
Conselho de Autorregulacao.

8 4° Os membros do Departamento de Autorregulacdo, incluindo o Diretor de
Autorregulacéo, ndo participardo da audiéncia de que trata o caput.
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§ 5° O conteudo da audiéncia realizada entre o Participante e o Conselho de Autorregulacao
sera registrado em ata especifica, que sera elaborada pela estrutura de Assessoria Juridica
do Conselho de Autorregulacéo, e qualquer material apresentado serd anexado a ata.

CAPITULO IV - DA ANALISE PRELIMINAR DE INDICIOS DE
IRREGULARIDADE

Art. 4° A Andlise Preliminar de Indicios de Irregularidade consiste na apuracao, pela BSM,
dos indicios de irregularidades identificados em suas rotinas de superviséo e fiscalizacéo,
em denuncias ou comunicac¢fes recebidas, bem como a partir de potenciais irregularidades
identificadas em processos de MRP.

§ 1° Integram a Analise Preliminar de Indicios de Irregularidade a formulacdo de
guestionamentos, a solicitacdo de esclarecimentos, documentos e informacbes aos
envolvidos, a realizacao de testes e fiscalizacao no Participante, inclusive de forma indireta
e, quando for o caso, a elaboracéo de Relatério Técnico pela area técnica da BSM.

§ 2° A Analise Preliminar de Indicios de Irregularidade sera concluida pela area técnica da
BSM apds a analise das respostas, informacbes, esclarecimentos e documentos
eventualmente apresentados pelos envolvidos ou quando considerar encerrados 0s
trabalhos de apuracéo do caso.

§ 3° A existéncia de Analise Preliminar de Indicios de Irregularidade ndo implica formacao
de juizo de culpabilidade ou acusacédo a quem nela estiver envolvido.

Art. 5° Previamente a adocédo de Medida de Enforcement, a area técnica da BSM deve
diligenciar no sentido de obter diretamente dos envolvidos esclarecimentos sobre os fatos
a eles imputados.

Paragrafo Unico. Considera-se atendido o disposto no caput sempre que 0s envolvidos
tenham:

| — se manifestado voluntariamente acerca dos fatos que podem ser a eles imputados; ou

Il — sido instados a prestar esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a eles imputados,
ainda que nao o fagam.

Art. 6° Quando houver a manifestacdo de que trata o art. 5°, o Diretor de Autorregulacéo
podera:

| — arquivar a Analise Preliminar de Indicios de Irregularidade; ou

Il — adotar Medida de Enforcement.
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CAPiTULO V- DAS MEDIDAS DE ENFORCEMENT

Art. 7° A BSM, diante de indicios de irregularidades, podera adotar as seguintes Medidas
de Enforcement:

| - Carta de Recomendacéao;
Il - Carta de Alerta; e
Il - Processo Administrativo Disciplinar.

Paragrafo Unico. A instauracdo de Processo Administrativo Disciplinar podera ser precedida
de medida cautelar, conforme disciplinado neste Regulamento Processual.

Secdo | — Da Carta de Recomendacéao e Carta de Alerta

Art. 8° Havendo indicios de irregularidade que ndo ensejem a instauracao de Processo
Administrativo Disciplinar, o Diretor de Autorregulacdo podera enviar Carta de
Recomendacao ou Carta de Alerta, conforme o caso.

Paragrafo unico. O envio de Carta de Recomendacao ou de Carta de Alerta ndo constitui
pré-requisito para instauracédo de Processo Administrativo Disciplinar.

Art. 9° A Carta de Recomendacdo € o instrumento por meio do qual o Diretor de
Autorregulacdo recomenda o aprimoramento de condutas, regras, procedimentos e/ou
controles internos.

§ 1° O Diretor de Autorregulagédo podera determinar que seja adotado um plano de acéo
para aprimorar os pontos indicados na Carta de Recomendacéao.

8 2° Em caso de nao implementacdo do plano de acéo a que se refere o 8§ 1°, ou de falta
de efetividade do plano de acéo implementado, poderéa ser adotada Medida de Enforcement
suplementar a Carta de Recomendacao.

Art. 10. A Carta de Alerta € o instrumento por meio do qual o Diretor de Autorregulagédo
determina a cessacédo imediata da pratica irregular e/ou que seja evitada a sua recorréncia.

§ 1° O Diretor de Autorregulacdo podera determinar que seja adotado um plano de acgéo
para regularizar os pontos indicados na Carta de Alerta.

§ 2° Da determinacdo de cessacdo imediata da prética irregular pelo Diretor de
Autorregulacéo, proferida na forma do caput, cabera Recurso para o Pleno do Conselho de
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Autorregulacédo da BSM no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados do recebimento da Carta
de Alerta, seguindo, no que cabivel, o rito previsto nos arts. 48 a 51.

8 3° Em caso de nao implementacéo do plano de agé&o a que se refere o 8§ 1°, ou da falta
de efetividade do plano de acdo implementado, podera ser adotada Medida de Enforcement
suplementar a Carta de Alerta.

Secéo Il — Das Medidas Cautelares

Art. 11. O Diretor de Autorregulacéo podera determinar cautelarmente aos Participantes,
seus administradores e prepostos sujeitos a supervisdo da BSM a suspensao de pratica
considerada irregular ou qualquer outra medida que reputar indispensavel para a
preservacao da higidez do mercado, impondo, se necessario, multa cominatoria para
garantir seu cumprimento.

Paragrafo unico. A deciséo do Diretor de Autorregulacéo proferida cautelarmente, na forma
do caput, devera ser motivada e comunicada imediatamente ao Participante, a Entidade
Administradora de Mercado Organizado e aos 6rgaos reguladores competentes, com cépia
da decisao proferida.

Art. 12. Da deciséo cautelar devera constar:
| — nome e qualificacdo dos destinatarios da deciséo cautelar;

Il — devida fundamentacédo, com a descricdo dos fatos investigados e dos elementos de
autoria e materialidade das infragdes, bem como dos elementos que evidenciem a
existéncia de dano, ou de perigo de dano, ao funcionamento dos mercados organizados;

lIl — os dispositivos legais ou regulamentares infringidos;
IV — o0 prazo da suspenséo; e
V — o valor e 0 prazo para pagamento de multa cominatéria, se aplicavel.

Art. 13. O prazo da suspensao sera de até 90 (noventa) dias uteis, podendo o Diretor de
Autorregulacdo prorroga-lo sucessivamente, por igual periodo, em nova deciséo
fundamentada.

Art. 14. Da decisdo do Diretor de Autorregulacdo, proferida na forma do art. 11, cabera
Recurso para a Turma do Conselho de Autorregulacdo da BSM no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados do recebimento da intimacao da decisao.
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§ 1° O Recurso sera julgado por Turma composta por 3 (trés) membros do Conselho
de Autorregulacéo, designados por meio de sistema de distribuicdo, um dos quais sera
o Relator do Recurso.

8§ 2° O Recurso tera efeito devolutivo, podendo o Relator, de oficio ou a pedido do
recorrente, atribuir-lhe Efeito Suspensivo, em decisdo fundamentada, que devera ser
proferida em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data do recebimento do Recurso.

§ 3° O Diretor de Autorregulacdo, a Entidade Administradora de Mercado Organizado e 0s
orgaos reguladores competentes serdo notificados da deciséo proferida pelo Relator que
atribuir Efeito Suspensivo ao Recurso interposto.

8 4° Nao cabera Recurso da decisdo da Turma que julgar Recurso contra a decisdo
proferida cautelarmente pelo Diretor de Autorregulacédo, sem prejuizo de eventual reforma
por ocasido do julgamento final do Processo Administrativo Disciplinar instaurado.

Art. 15. Proferida a decisé@o cautelar, independentemente de interposicdo de Recurso, o
Diretor de Autorregulacdo seguird com a instauracéo de Processo Administrativo Disciplinar
em face do Participante, seus administradores, empregados ou prepostos destinatarios da
decisdo cautelar, no prazo maximo de 30 (trinta) dias Uteis, sob pena de decaimento da
decisao cautelar.

§ 1° O Diretor de Autorregulagédo devera informar o Defendente, ao instaurar Processo
Administrativo Disciplinar, acerca da continuidade de vigéncia do prazo de suspensao
aplicado anteriormente, observada a regra de que trata o art. 13.

§ 2° A Turma que julgar o Recurso contra a deciséo proferida cautelarmente pelo Diretor
de Autorregulacdo se tornard preventa para o julgamento de Processo Administrativo
Disciplinar que tramitar sob o rito ordinario.

Secdao Il - Do Processo Administrativo Disciplinar de Rito Ordinario

Subsecéo | — Da Instauragao

Art. 16. O Diretor de Autorregulacdo podera determinar a instauracdo de Processo
Administrativo Disciplinar, mediante Termo de Acusacao, no qual devera constar:

| — nome e qualificacéo dos acusados;

Il — descricdo dos fatos investigados e dos elementos de autoria e materialidade das
infracdes; e
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lIl — os dispositivos legais ou regulamentares infringidos.

Subsecéo Il — Do Pedido de Audiéncia pelo Defendente

Art. 17. O Defendente podera solicitar, a qualquer tempo, audiéncia com o Conselho de
Autorregulacéo para tratar de Processo Administrativo Disciplinar em andamento.

§ 1° O pedido de audiéncia dirigido ao Conselho de Autorregulacdo deverd ser escrito,
motivado e enderecado a BSM, contendo:

| — a identificacdo do Defendente;

Il — a indicagdo do assunto a ser tratado;

lIl — a identificacdo de acompanhantes, se houver; e

IV — 0 encaminhamento, nesse mesmo ato, de material suporte, se for o caso.

§ 2° O pedido de audiéncia com o Conselho de Autorregulagéo, se deferido pelo Conselho,
sera incluido na pauta de reunido do Conselho de Autorregulacdo e comunicado ao
Defendente com antecedéncia de 5 (cinco) dias uteis.

§ 3° A audiéncia seré realizada por meio de videoconferéncia ou outro recurso tecnoldgico
de transmissdo de som e imagem em tempo real, ou presencialmente, a critério do
Conselho de Autorregulacao.

8 4° Os membros do Departamento de Autorregulacdo, incluindo o Diretor de
Autorregulacéo, participaréo da audiéncia de que trata o caput, na qualidade de ouvintes.

8§ 5° O conteudo da audiéncia com o Conselho de Autorregulacéo sera registrado em ata
especifica, que sera elaborada pela estrutura de Assessoria Juridica do Conselho de
Autorregulacdo, e qualquer material apresentado serd anexado ao processo na forma de
memorial.

Subsecéo Il — Da Citacéo e da Intimacéo

Art. 18. O Defendente sera citado para tomar conhecimento do teor do Termo de Acusacéo
e integrar a relacao processual.

§ 1° A citacao devera deixar clara a possibilidade de o Defendente propor a celebracao de
Termo de Compromisso e que o andamento do processo, o envio de peticdes, documentos
e informacbes ocorrerdo por meio do Portal BSM, salvo hipdteses excepcionais de
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indisponibilidade ou por outras razdes fundamentadas que inviabilizem a utilizacdo do
Portal BSM.

§ 2° A citacdo sera feita por meio eletronico, através do Portal BSM.

8 3° Na impossibilidade de citagdo do Defendente na forma do § 1°, ou por outras razdes
gue inviabilizem a utilizacdo do Portal BSM, a citacao sera realizada:

| — por correio eletrdnico;
Il — via postal;

lIl — por portador; ou

IV — por edital.

§ 4° A citacdo sera realizada por correio eletrénico, na impossibilidade de intimagé&o do
Defendente na forma do § 2° e serd dirigida ao endereco eletrénico informado pelo
Defendente no curso do procedimento que deu origem ao Processo Administrativo
Disciplinar ou ao endereco eletronico indicado no cadastro informado pelo Participante ou
no cadastro da Entidade Administradora de Mercado Organizado.

§ 5° E de responsabilidade do Defendente manter seu cadastro atualizado perante a
Entidade Administradora de Mercado Organizado, sendo reputadas vélidas citacdes e
intimagdes feitas ao enderec¢o constante desse cadastro.

8 6° Nao sendo possivel a citacdo por meio eletronico, a citacdo devera ser realizada por
via postal, com aviso de recebimento, remetida ao endereco do Defendente disponivel nos
cadastros da BSM ou da Entidade Administradora de Mercado Organizado.

8 7° Infrutiferas as tentativas empreendidas pelos meios disciplinados nos 88 1° a 6°, a
citacdo podera ser realizada por meio de publicacdo de edital no site da BSM.

8 8° O Diretor de Autorregulacdo tem competéncia para dirimir quaisquer questbes
relativas a citacdo ou intimacéo do Defendente.

Art. 19. Considera-se dia do inicio do prazo para apresentacdo da defesa o dia util seguinte
a consulta, pelo Defendente, do teor da citacéo e respectivos documentos no Portal BSM.

8 1° Caso o Defendente n&o consulte o teor dos documentos no Portal BSM em até 6 (seis)
dias Uteis contados de sua citacdo, 0 prazo se iniciard automaticamente no 7° dia Uutil,
independentemente de consulta.
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§ 2° Quando a citacao se der na forma do § 7° do art. 18, considera-se iniciado o prazo no
31° (trigésimo primeiro) dia corrido subsequente a data de publicacdo de edital,
independentemente de consulta do processo no Portal BSM, salvo se o defendente
promover tal consulta antes dessa data, hipdtese em que o prazo se iniciara no primeiro dia
atil seguinte a consulta.

Art. 20. Apés a citacdo, e independentemente da modalidade pela qual ela se der, o
Defendente sera intimado de todos os atos e dos termos do processo via Portal BSM,
iniciando-se eventual prazo de manifestacéo no primeiro dia Gtil subsequente.

Subsecéo IV — Da Defesa

Art. 21. O Defendente sera citado para, no prazo de 30 (trinta) dias Uteis da data do
recebimento do Termo de Acusacao, apresentar Defesa, bem como especificar as provas
gue pretende produzir.

§ 1° O prazo a que se refere o caput podera ser prorrogado por mais 30 (trinta) dias Uteis,
mediante pedido fundamentado, por escrito, dirigido ao Diretor de Autorregulacéo.

§ 2° Os Defendentes que constituam o mesmo procurador e apresentem defesa conjunta
tém 0 mesmo prazo para se manifestar nos autos, contado da citacao que for efetivada por
altimo.

8§ 3° Nos Processos Administrativos Disciplinares instaurados em face de multiplos
Defendentes, as defesas sao consideradas sigilosas e ndo serao fornecidas a terceiros ou
a outros acusados até o encerramento do Ultimo prazo de apresentacdo de defesa.

§ 4° O Defendente podera ser representado por advogado, devidamente nomeado para
esta finalidade.

8§ 5° A auséncia de manifestacdo das partes interessadas ndo impedira o andamento do
Processo Administrativo Disciplinar.

Subsecéo V — Do Pedido de Produgéo de Provas

Art. 22. Ao Diretor de Autorregulacdo compete decidir sobre o pedido de producédo de
provas, em até 10 (dez) dias uteis, bem como conduzir, por si ou por quem designar,
as providéncias necessarias a sua producao.

Paragrafo Unico. Seréo rejeitados os pedidos genéricos de producéo de provas, bem como
guaisquer pedidos de provas impertinentes, desnecessarias ou protelatorias.
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Art. 23. Da decisdo que negar pedido de producéo de provas cabera Recurso a Turma,
sem Efeito Suspensivo.

§ 1° O Defendente podera apresentar Recurso no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar do
recebimento da intimacao da decisdo denegatdria do pedido de producgéo de provas.

§ 2° O Recurso sera julgado por Turma composta por 3 (trés) membros do Conselho
de Autorregulacao, designados por meio de sistema de distribuicdo, um dos quais sera
o Relator do Recurso.

§ 3° A Turma que julgar o Recurso da decisdo denegatéria do pedido de producao de
provas se tornaré preventa para o julgamento do processo.

8§ 4° A decisdo da Turma sobre o pedido de producéo de provas é definitiva e devera ser
prolatada em até 10 (dez) dias Uteis, ndo cabendo Recurso ao Pleno do Conselho de
Autorregulacéo, sem prejuizo da possibilidade de, por ocasido do julgamento definitivo do
merito, a questao ser reapreciada.

Art. 24. E facultado ao Diretor de Autorregulacéo determinar a realizag&o de diligéncias ou
a producédo de provas, além das requeridas pelo Defendente.

Paragrafo unico. As diligéncias a que se refere o caput devem ser realizadas em até 30
(trinta) dias uteis.

Art. 25. Sempre que possivel, o Defendente sera informado acerca da data e local de tais
procedimentos, para que possa acompanha-los.

Art. 26. O Defendente sera intimado para, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis, contados do
recebimento da intimacdo, manifestar-se sobre as diligéncias realizadas ou as provas
produzidas, nos termos dos arts. 22, 24 e 29.

Art. 27. O Diretor de Autorregulacdo podera se manifestar sobre a Defesa apresentada, no
prazo de 30 (trinta) dias Uteis contados do recebimento da Defesa.

8 1° A manifestacéo do Diretor de Autorregulacéo ndo podera alterar ou ampliar a acusacgao
formulada.

§ 2° Em caso de manifestagédo do Diretor de Autorregulagéo a que se refere o caput, o
Defendente sera intimado para se manifestar a respeito, no prazo de 30 (trinta) dias uteis
contados do recebimento da intimacao.
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§ 3° Encerrada a instrugéo probatoria, o Diretor de Autorregulagdo podera aditar o Termo
de Acusacao nas seguintes hipoteses:

| — nova definicao juridica do fato, em consequéncia de prova ou circunstancia nao contida
na acusagao;

Il — superveniéncia de fato novo; ou
lIl — descoberta de nova prova, que ndo se conhecia antes da instrucdo probatéria.

8§ 4° Na hipétese de aditamento do Termo de Acusacdo, nos termos do § 3°, sera aberto
Nnovo prazo para apresentacao de defesa pelo Defendente, na forma do art. 21.

Subsecgéao VI — Do Julgamento

Art. 28. O Conselho de Autorregulacédo julgard os processos administrativos de Rito
Ordinario.

§ 1° O julgamento em primeira instancia, conforme disposto no Regimento Interno do
Conselho de Autorregulacdo, sera realizado por meio de Turma composta por 3 (trés)
membros do Conselho de Autorregulacéo, sendo no minimo dois tercos de independentes,
designados por meio de sistema de distribuicdo, um dos quais sera o Relator do processo.

§ 2° As regras do sistema de distribuigc&o referido no § 1° seréo previstas em Resolucéo do
Conselho de Autorregulacao.

§ 3°0 prazo para a realizacdo do julgamento em primeira instancia é de até 90 (noventa)
dias uteis contados da data de encerramento da fase de instrucdo processual, prorrogavel
por igual periodo por determinacdo do Relator, a seu critério ou por solicitagdo de
gualgquer outro membro da Turma.

Art. 29. O Relator podera, por sua iniciativa ou a pedido de membro da Turma, solicitar
ao Diretor de Autorregulacao a realizacéo de diligéncias adicionais ou producéo de provas
complementares.

Paragrafo unico. O Defendente sera intimado para se manifestar no prazo de até 15
(quinze) dias uteis sempre que juntados novos documentos ao processo.

Art. 30. Poderéo ser julgados conjuntamente os processos que forem conexos.

8 1° S&o considerados conexos, para efeitos deste artigo, 0s processos nos quais:
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| — a prova de uma infracdo ou de qualquer de suas circunstancias elementares influir na
prova de outra infracao; ou

Il — as infragbes avaliadas no ambito dos respectivos processos estiverem ligadas por
circunstancias faticas.

§ 2° A distribuicdo por conexao deve ser suscitada, preferencialmente, até a realizacdo do
sorteio de designacao da Turma.

§ 3° A conexdo poderé ser conhecida a qualquer tempo pela Turma, de oficio, a pedido do
Diretor de Autorregulacdo ou a pedido do Defendente, exceto no caso dos processos que
ja tenham decisao proferida pela Turma.

8 4° Os processos conexos devem ser apreciados na mesma sessao de julgamento, salvo
decisédo fundamentada do Relator.

§ 5° A Turma pode, em decisdo fundamentada:

| — determinar a livre distribuicdo de processos conexos, quando, a seu juizo, as condicbes
a que se referem os incisos | e Il do 81° ndo ocasionarem risco de contradicdo ou conflito
entre as decisdes a serem proferidas; ou

Il — determinar a reunido para apreciacao ou julgamento conjunto de processos que possam
gerar risco de prolacdo de decisdes contraditorias ou conflitantes caso decididos
separadamente, ainda que nao se trate de situagcéo especificamente prevista nos incisos |
e Il do 81°.

8 6° Determinada a reunido para apreciagao ou julgamento conjunto de processos conexos,
o0 Relator concedera acesso aos autos dos processos aos Defendentes, para, querendo,
apresentar aditamento as suas Defesas, no prazo de até 30 (trinta) dias Uteis contados do
recebimento da intimagéo.

Art. 31. O Defendente sera comunicado formalmente da decisdo da Turma no Processo
Administrativo Disciplinar, bem como de que podera recorrer de tal decisdo a Instancia
Recursal, nos termos do art. 33.

Art. 32. Nao sendo interposto Recurso, a decisdo da Turma serd definitiva na esfera
administrativa, encerrando-se o Processo Administrativo Disciplinar com o transito em
julgado da deciséo.
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Subsecéo VIl — Do Recurso

Art. 33. Da decisdo da Turma sobre o julgamento do Processo Administrativo Disciplinar
cabera Recurso a Insténcia Recursal.

§ 1° O Recurso de que trata o caput devera ser interposto no prazo de até 15 (quinze)
dias uteis contados do recebimento da intimag&o da deciséo e tera Efeito Suspensivo.

§ 2° O prazo para a realizacdo do julgamento do Recurso é de até 90 (noventa) dias
Uteis contados da data do recebimento do Recurso, prorrogavel por igual periodo por
determinacdo do Relator, a seu critério, ou por solicitacdo de qualquer outro membro da
Instancia Recursal.

§ 3° O julgamento do Recurso terd sempre um Relator, designado por meio de sistema
de distribuicdo, dentre todos os membros do Conselho de Autorregulagcéo, excetuados
os Conselheiros que tenham participado da decisao de primeira instancia.

§ 4° As regras do sistema de distribuicéo referido no § 3° serdo previstas em Resolugéo do
Conselho de Autorregulacao.

8 5° A Instancia Recursal serd composta por, no minimo, 4 (quatro) membros do Conselho
de Autorregulagdo, sendo, no minimo, dois ter¢cos de independentes, excluidos os
Conselheiros que participaram do julgamento da Turma em primeira instancia e os
Conselheiros enquadrados nas hipéteses de suspeicéo e impedimento previstas nos arts.
69, 70 e 71.

§ 6° No caso de nao ser possivel o cumprimento da regra de propor¢ao de, no minimo, dois
tercos de membros independentes, disposta no 8§ 5° até 2 (dois) Conselheiros nao-
independentes n&o participardo da formacao da Instancia Recursal.

8§ 7° A nao participacdo de membros nao-independentes da composi¢do da Instancia
Recursal, na forma do § 6°, obedecera ao critério de antiguidade, deixando de participar os
membros com menor tempo de Conselho, sendo que, em caso de empate, a escolha dos
membros competird ao Presidente do Conselho de Autorregulacéo.

8 8° Na auséncia de quérum minimo de membros do Conselho de Autorregulagcéo, em razéao
das regras de proporcdo de membros independentes, e casos de impedimento ou de
suspeicado, nos termos dos arts. 69, 70 e 71, um representante da estrutura de Assessoria
Juridica do Conselho de Autorregulacdo, o qual sera considerado como membro
independente, participara da formacéo da Instancia Recursal, como membro substituto de
um Conselheiro.
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8§ 9° Na hipotese de o quorum minimo de formagéo da Instancia Recursal ainda nao ser
atingido por meio da participacéo de representante da estrutura de Assessoria Juridica do
Conselho de Autorregulacéo, cabera ao Presidente do Conselho de Autorregulagéo indicar
nome externo, que atenda aos requisitos de membro independente, ratificado pelos demais
membros da Instancia Recursal.

Art. 34. As decisbes da Instancia Recursal serdo por maioria e, se houver empate,
prevalecera o resultado mais favoravel ao Defendente

Paragrafo unico. Nas hipGteses de empate sobre a aplicacdo de penas de natureza
distintas, a Instancia Recursal decidird qual pena retrata o resultado mais favoravel ao
Defendente.

Art. 35. O Defendente sera comunicado formalmente da decisdo da Instancia Recursal no
Processo Administrativo Disciplinar, bem como de que tal decisdo é final na esfera
administrativa, a qual encerra o Processo Administrativo Disciplinar, com o transito em
julgado da deciséao.

Art. 36. Nao cabera Recurso a CVM das decisOes da Instancia Recursal.

Secdo IV — Do Processo Administrativo Disciplinar de Rito Sumario

Subsecéo | — Da Instauracéo

Art. 37. O Diretor de Autorregulacdo podera determinar a instauracdo de Processo
Administrativo Disciplinar de Rito Sumario, mediante Termo de Acusacao, nas seguintes
hipoteses:

| — descumprimento do dever de as Pessoas Vinculadas operarem por intermédio do
Participante a que estiverem vinculadas;

Il — auséncia de ordens identificada em auditoria, que extrapolem o percentual maximo de
auséncia de ordens divulgado pela BSM para objetivagdo de medida sancionadora;

lll — desatualizacédo de informacgOes cadastrais, de responsabilidade do Participante, nos
sistemas da Entidade Administradora de Mercado Organizado;

IV — descumprimento de envio de documentos e informacdes solicitados pela BSM,
inclusive no ambito do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (“MRP”); e
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V — inobservancia das obrigacdes de recomposi¢cao do fundo do MRP e de contribuicdo ao
fundo do MRP.

Paragrafo Unico. O prazo para instauracao de que trata o caput € de 30 (trinta) dias Uteis a
contar da conclusdo da fase de Andlise Preliminar de Indicios de Irregularidade, disciplinada
no art. 4°.

Art. 38. No Termo de Acusacao, devera constar:
| — nome e qualificacdo dos acusados;
Il — descricdo dos fatos e dos elementos de autoria e materialidade das infragdes; e

lll — os dispositivos legais ou regulamentares infringidos.

Subsecéo Il — Da Defesa

Art. 39. O Processo Administrativo Disciplinar de Rito Sumario sera considerado instaurado
com a citacédo do Defendente.

§ 1° O Defendente sera citado para, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis da data do
recebimento da intimagcdo, apresentar Defesa e especificar as provas que pretenda
produzir.

§ 2° O prazo a que se refere o 8§ 1° podera ser prorrogado por mais 15 (quinze) dias Uteis,
mediante pedido fundamentado, por escrito, dirigido ao Diretor de Autorregulacao.

§ 3° A citacdo seguira o disposto no art. 18.

8§ 4° Apos a citacdo, o Defendente sera intimado de todos os atos e dos termos do processo
na forma do art. 20.

Subsecéo Il — Do Pedido de Produgéo de Provas

Art. 40. Ao Diretor de Autorregulacédo compete deferir pedido de producdo de provas em
até 10 (dez) dias uteis, bem como conduzir, por si ou por quem designar, as diligéncias
necessarias a sua producao.

Paragrafo Unico. Seréo rejeitados os pedidos genéricos de producéo de provas, bem como
guaisquer pedidos de provas impertinentes, desnecessarias ou protelatdrias.

Art. 41. Da decisdo que negar pedido de producdo de provas cabera Recurso, sem Efeito
Suspensivo.
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§ 1° O Defendente podera apresentar Recurso no prazo de 5 (cinco) dias uteis a contar do
recebimento da intimacao da decisdo denegatoéria do pedido de producéo de provas.

§ 2° O Recurso sera julgado por Turma composta por 3 (trés) membros do Conselho
de Autorregulagdo, designados por meio de sistema de distribuicdo, um dos quais sera
0 Relator do Recurso.

§ 3° A decisédo da Turma sobre o pedido de producéo de provas é definitiva e devera ser
prolatada em até 10 (dez) dias Uteis, ndo cabendo Recurso ao Pleno do Conselho de
Autorregulacdo, sem prejuizo da possibilidade de, por ocasido do julgamento definitivo do
mérito, a questao ser reapreciada.

Art. 42. E facultado ao Diretor de Autorregulacéo determinar a realizacdo de diligéncias ou
a producéao de provas, além das requeridas pelo Defendente.

Paragrafo unico. As diligéncias a que se refere o caput devem ser realizadas em até 30
(trinta) dias uteis.

Art. 43. O Defendente serd informado da data e do local de tais procedimentos
relacionados a producéo de provas, para que possa acompanha-los.

Art. 44. O Defendente sera intimado para, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis, contados do
recebimento da intimacdo, manifestar-se sobre as diligéncias realizadas e as provas
produzidas, nos termos dos arts. 40 e 42.

Subsecéao IV — Do Julgamento

Art. 45. O Diretor de Autorregulacao julgara os processos administrativos de Rito Sumario,
independentemente da presenca do Defendente e de seus representantes, em até 30
(trinta) dias uteis, contados da data de encerramento da fase de instrugdo processual,
prorrogavel por igual periodo por determinacdo do Diretor de Autorregulagéo.

Paragrafo Unico. Poderao ser julgados conjuntamente os processos que forem conexos, na
forma do art. 30.

Art. 46. A decisdo do Diretor de Autorregulacdo serd fundamentada e comunicada
formalmente ao Defendente, que dela podera recorrer ao Pleno do Conselho de
Autorregulacéo, por peticdo encaminhada ao Diretor de Autorregulacdo, na forma do art.
48.
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Art. 47. Nao sendo interposto Recurso, a decisdo do Diretor de Autorregulacdo sera
definitiva na esfera administrativa, encerrando-se o Processo Administrativo Disciplinar,
com o transito em julgado da deciséao.

Subsecéo V — Do Recurso

Art. 48. Da decisdo do Diretor de Autorregulacdo sobre o julgamento caberd Recurso
ao Pleno do Conselho de Autorregulagéo, sendo o Relator designado por meio de sistema
de distribuicéo.

Paragrafo unico. O Recurso de que trata o caput devera ser interposto no prazo de 15
(quinze) dias uteis a contar do recebimento da intimacdo da decisdo e tera Efeito
Suspensivo.

Art. 49. As decisdes do Pleno do Conselho de Autorregulacdo serdo por maioria e, se
houver empate, prevalecera o resultado mais favoravel ao Defendente.

Paragrafo Unico. Nas hipoteses de empate sobre a aplicacdo de penas de natureza
distintas, o Pleno do Conselho de Autorregulacédo decidira qual pena retrata o resultado
mais favoravel ao Defendente.

Art. 50. O Defendente serd comunicado formalmente da deciséo do Pleno do Conselho de
Autorregulacéo no Processo Administrativo Disciplinar, bem como de que tal decisao é final
na esfera administrativa, a qual encerra o Processo Administrativo Disciplinar, com o
transito em julgado da decisao.

Art. 51. Nao cabera Recurso a CVM das decisfes do Pleno do Conselho de Autorregulacéo.

Secgéo V — Do Processo Administrativo Disciplinar de Rito Sumarissimo

Art. 52. O Diretor de Autorregulagéo podera aplicar a penalidade prevista no art. 86, inciso
I, independentemente da apresentacdo de Termo de Acusacgédo ou de outra Medida de
Enforcement anterior, nas seguintes situacoes:

| — em razdo de irregularidades identificadas na Analise Preliminar de Indicios de
Irregularidade, que ndo possuam impacto relevante ao mercado, expressividade de valores
relacionado a conduta, expressividade de prejuizos diretos causados a investidores e/ou
gravidade suficiente para instauragdo de Processo Administrativo Disciplinar de rito
ordinario ou sumario;
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Il — descumprimento de plano de acdo apresentado apds Oficio, Relatorio Técnico, Carta
de Recomendacao ou Carta de Alerta e que nao haja impacto relevante ao mercado e/ou
gravidade suficiente; ou

lll - nas hipéteses previstas no art. 37, se, diante das circunstancias do caso concreto, 0
Diretor de Autorregulacado repute que tal medida seja suficiente para tratamento da
irregularidade.

§ 1° Previamente a aplicacdo de penalidade de adverténcia, na forma do caput, o Diretor
de Autorregulacdo determinard a intimacdo do envolvido para se manifestar sobre a
situacao identificada no prazo de 5 (cinco) dias.

§ 2° Da aplicacéo da penalidade de adverténcia, na forma do caput, cabera a interposi¢éao
de recurso ao Pleno do Conselho de Autorregulacao no prazo de 15 (quinze) dias uteis.

8 3° O julgamento do Recurso pelo Pleno do Conselho de Autorregulacao, tratado no § 2°,
seguira, no que cabivel, o rito previsto nos arts. 48 a 51.

§ 4° Nao sendo interposto recurso, ou apos a decisao proferida pelo Pleno do Conselho de
Autorregulacdo, a deciséo proferida no Processo Administrativo Disciplinar sob o rito
sumarissimo sera definitiva, devendo a BSM tomar as providéncias descritas nos arts. 78
e 79.

CAPITULO VI- DO TERMO DE COMPROMISSO

Secdo | — Da Proposta de Termo de Compromisso

Art. 53. A proposta de Termo de Compromisso devera expressar claramente que o
Compromitente se obriga, no minimo:

| — a cessar a pratica de atividades ou atos considerados infringentes;
Il — a corrigir as irregularidades apontadas; e
Il — a indenizar eventuais Prejuizos.

Paragrafo udnico. A proposta de Termo de Compromisso podera ser apresentada a
gualquer tempo, inclusive na fase de investigacao preliminar, desde que anteriormente
ao julgamento de primeira instancia.
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Secédo Il — Da Apreciacéo da Proposta de Termo de Compromisso

Art. 54. A decisdo quanto a aceitacdo da proposta de Termo de Compromisso competira
privativamente ao Pleno do Conselho de Autorregulacao.

§ 1° O Pleno do Conselho de Autorregulagdo considerara, no exame da proposta, a
oportunidade e a conveniéncia na celebracdo do Termo de Compromisso, a natureza e a
gravidade das infragbes objeto do processo, os antecedentes dos Compromitentes, a
colaboracéo de boa-fé destes, a economia processual e a efetiva possibilidade de punicéo,
no caso concreto.

§ 2° Quando a proposta de Termo de Compromisso for apresentada apos a distribuicdo
do processo para julgamento pela Turma, esta decidira se existem circunstancias que
justifiquem a apresentacao tardia da proposta e permitam seu encaminhamento ao Pleno
do Conselho de Autorregulacdo para decisdo quanto a sua apreciacao.

§ 3° Na andlise de que trata 0 § 2° serdo considerados o conteludo da proposta e a
gravidade da infracdo em tese, assim definidas em normas da CVM, além do tempo
transcorrido durante o processo.

§ 4° A proposta de Termo de Compromisso devera ser apreciada pelo Conselho de
Autorregulacdo em até 30 (trinta) dias Uteis apds o seu recebimento, podendo referido prazo
ser suspenso ou interrompido pelo Pleno do Conselho de Autorregulacdo em deciséo
fundamentada.

8 5° Na hipotese de o Pleno do Conselho de Autorregulacdo solicitar as diligéncias
adicionais que considerar pertinentes para a analise da proposta de Termo de
Compromisso, 0 prazo mencionado no § 4° sera interrompido até a efetiva conclusao das
diligéncias solicitadas.

Art. 55. O Pleno do Conselho de Autorregulacéo, apdés a apresentacdo da proposta
completa de Termo de Compromisso, podera, a seu exclusivo critério, para a devida
apreciacao do instrumento, suspender o andamento do Processo Administrativo Disciplinar
ou de andlise em curso, em qualquer fase, desde que antes do julgamento de primeira
instancia.

Paragrafo unico. O Pleno do Conselho de Autorregulagcdo podera solicitar que o
Compromitente preste esclarecimentos por escrito.
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Art. 56. A BSM comunicara o Compromitente da data da sesséo do Pleno do Conselho de
Autorregulacéo designada para a apreciacao da proposta de Termo de Compromisso, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis.

§ 1° O Compromitente podera expor a proposta de Termo de Compromisso ao Conselho
de Autorregulacgéo, presencialmente, por videoconferéncia ou outro recurso tecnolégico de
transmissao de som e imagem em tempo real, em sessado designada para apreciacao da
proposta de Termo de Compromisso.

§ 2° A solicitag&o para exposicéo da proposta de Termo de Compromisso ao Conselho de
Autorregulacdo devera ser realizada por escrito juntamente com a apresentacdo da
proposta de Termo de Compromisso.

8 3° Na sessédo do Pleno do Conselho de Autorregulacdo, o Diretor de Autorregulagéo
apresentara o caso, podendo o Compromitente, na sequéncia, apresentar o contetudo da
proposta de Termo de Compromisso, na forma do § 1°.

§ 4° ApoOs a exposicao de que trata o 8§ 1°, o Pleno do Conselho de Autorregulacéo discutira
reservadamente a proposta de Termo de Compromisso, sem a participacdo do
Compromitente e dos membros do Departamento de Autorregulagéo, incluindo o Diretor de
Autorregulacéo.

8 5° Na auséncia de solicitacdo do Compromitente na forma do § 1° ou no caso de néo
comparecimento injustificado, o Pleno do Conselho de Autorregulacéo apreciard a proposta
de Termo de Compromisso apés a apresentacao do Diretor de Autorregulacéo.

8§ 6° O resultado da deliberacéo sobre a proposta de Termo de Compromisso sera proferido
na presenca de todos, quando aplicavel, com indicacdo da fundamentacéo da deciséo.

§ 7° Sera concedido prazo de 10 (dez) dias Uteis para aditamento da proposta de Termo
de Compromisso em caso de condicionamento pelo Conselho de Autorregulacédo, a contar
do recebimento da intimag&o da deliberagéo.

8 8° A proposta de aditamento de Termo de Compromisso devera ser apreciada pelo
Conselho de Autorregulacao em até 30 (trinta) dias Uteis apds 0 seu recebimento.

§ 9° A BSM comunicard o Compromitente da data da sesséo do Pleno do Conselho de
Autorregulacéo designada para a reapreciacdo da proposta de Termo de Compromisso,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis.
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Art. 57. O Conselho de Autorregulacdo podera aceitar proposta de parcelamento de
obrigacdo pecuniaria em Termo de Compromisso, conforme condicfes disciplinadas em
Resolugéo do Conselho de Autorregulagao.

Secéo Il - Da Celebracédo do Termo de Compromisso

Art. 58. A celebracdo do Termo de Compromisso suspende a analise ou 0 Processo
Administrativo Disciplinar em curso, em qualquer fase, pelo prazo estipulado para o
cumprimento do compromisso.

Art. 59. A celebracdo do Termo de Compromisso ndo importara confissdo quanto a matéria
de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.

Art. 60. Uma vez aprovadas as condi¢cOes para a celebracdo do Termo de Compromisso,
sera lavrado o respectivo termo, que serd assinado pelo Compromitente e pelo Diretor de
Autorregulacéo.

Paragrafo Unico. A assinatura a que se refere o caput podera ser eletrbnica, na forma
admitida pela legislagéo em vigor.

Art. 61. Apés a celebracdo do Termo de Compromisso, suas clausulas ndo poderao ser
alteradas, salvo por nova deliberacdo do Conselho de Autorregulagdo, mediante
requerimento fundamentado, por escrito, da parte interessada.

Art. 62. O prazo para cumprimento do Termo de Compromisso sera improrrogavel, exceto
se houver deliberagdo prévia em contrario do Conselho de Autorregulacgéo.

8§ 1° Nos casos de obrigacdo pecuniaria estabelecida em Termo de Compromisso, 0
pagamento, integral ou da primeira parcela, devera ser realizado em, no maximo, 15
(quinze) dias uteis contados da assinatura do Termo de Compromisso, salvo se houver
deliberagéo prévia em contrario pelo Conselho de Autorregulacéo.

8 2° Nos casos de obrigacao de fazer estabelecida em Termo de Compromisso, 0 prazo
para cumprimento sera estabelecido pelo Conselho de Autorregulacdo, considerando a
complexidade da obrigacdo assumida.

Art. 63. Os recursos decorrentes de Termo de Compromisso devem ser revertidos,
conforme especificado em deliberagdo do Conselho de Autorregulagéo, em sua totalidade,
para:

| — realizacdo das atividades de autorregulagéo; e/ou
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Il — indenizacéo de investidores lesados ou terceiros prejudicados pela conduta objeto do
Termo de Compromisso.

Art. 64. Apos o cumprimento do Termo de Compromisso, 0 Processo Administrativo
Disciplinar sera considerado encerrado, competindo ao Diretor de Autorregulacdo o seu
arquivamento.

Art. 65. O pagamento de importancias devidas a investidores ou a terceiros prejudicados,
a titulo de indenizacdo de Prejuizos, se for o caso, deve ser feito diretamente pelo
Compromitente.

Paragrafo Unico. O pagamento a que se refere o caput podera ser feito por intermédio da
BSM nos casos em que os dados pessoais dos investidores prejudicados nao forem
conhecidos pelo Compromitente e forem conhecidos pela BSM.

Art. 66. Caso as obrigacbes assumidas pelo Compromitente ndo sejam cumpridas de
forma integral e adequada, o curso da analise ou do Processo Administrativo Disciplinar,
conforme o caso, serd retomado pela BSM.

Paragrafo Unico. Na hip6tese do caput, valores eventualmente pagos a BSM ndo serao
devolvidos ao Compromitente, exceto se houver deliberacdo em contrario do Conselho de
Autorregulacéo.

Secdo IV - Dos Investidores Lesados e Terceiros Prejudicados

Art. 67. Na hipbtese de existéncia de danos a investidores ou terceiros prejudicados,
nos termos do art. 63, inciso Il, o0 Conselho de Autorregulacdo, por intermédio do Diretor
de Autorregulacdo, podera, a seu critério, notifica-los para que fornecam maiores
informacgdes acerca da quantificacdo do valor que podera vir a lhes ser pago, a titulo de
reparacao, na celebragéo de Termo de Compromisso a ser firmado com o Compromitente.

8 1° A participagéo do investidor lesado ou de qualquer outro prejudicado, nos termos do
caput, ndo lhe confere a condicédo de parte no Processo Administrativo Disciplinar e devera
limitar-se a prestacéo de informacdes relativas a extensado dos danos que tiver suportado
e ao valor da reparacéo.

8 2° A manifestacéo do investidor lesado ou de qualquer outro prejudicado sera levada em
consideracao pelo Conselho de Autorregulacdo na apreciagdo da proposta de Termo de
Compromisso.
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Art. 68. Havendo investidores ou quaisquer outros prejudicados em numero indeterminado
e de identidade desconhecida, o Conselho de Autorregulacdo podera, em comum acordo
com o Compromitente e as expensas deste, determinar a publicacdo de editais
convocando tais pessoas para o fim de sua identificacdo e quantificacdo dos valores
individuais a Ihes serem pagos a titulo de indenizacao.

§ 1° O edital de convocacdo serd publicado no site da BSM e em jornais de grande
circulacao, de ambito nacional, por 3 (trés) dias uteis seguidos, devendo indicar:

| — a finalidade a que é feita a convocacgédo, com a motivacéo pela busca dos investidores
lesados e breve descricédo da infracdo cometida pelo Compromitente;

Il — identificacdo do Participante infrator, data, ativos envolvidos, operacdes e demais
caracteristicas que permitam a identificacéo precisa dos negocios;

lIl — prazo de validade da convocacao e a possibilidade de prorrogacao; e

IV — os canais de comunicacédo pelos quais o investidor ou terceiros prejudicados deverao
entrar em contato com o Compromitente.

§ 2° O ressarcimento de investidores feito diretamente pelo Compromitente também sera
considerado para fins de cumprimento do disposto no art. 63, inciso II.

CAPITULO Vil - DO IMPEDIMENTO E DA SUSPEICAO

Art. 69. Ha impedimento do Conselheiro para analisar Termo de Compromisso e/ou
para julgar Processo Administrativo Disciplinar, sendo-lhe vedado exercer suas
atribuicées no processo:

| —em que interveio como mandatario do Defendente ou Compromitente, atuou como perito,
ou prestou esclarecimentos, ou se tais situacfes ocorrerem quanto ao conjuge,
companheiro ou parente consanguineo ou afim, em linha reta ou colateral, até o terceiro
grau;

Il — quando tiver assinado o Termo de Acusagéo, ou tenha participado da andlise do caso
durante o periodo que atuou como Diretor de Autorregulacao;

[l — quando for acusado no processo ele proprio, seu conjuge ou companheiro, ou parente,
consanguineo ou afim, em linha reta ou colateral, até o terceiro grau, inclusive;

Regulamento Processual

k ( voltar ao sumdrio ) 26
BSM SUPERVISAO DE MERCADOS




bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

IV — quando for sécio ou membro de direcdo ou de administracdo de pessoa juridica
acusada no processo;

V — quando for herdeiro presuntivo, donatario ou empregador de Defendente no
processo;

VI — em que figure como Defendente cliente do escritério de advocacia do proprio
Conselheiro, ou de seu conjuge, companheiro ou parente, consanguineo ou afim, em
linha reta ou colateral, até o terceiro grau, inclusive, mesmo que defendido por advogado
de outro escritorio; e

VII — quando estiver litigando judicial ou administrativamente contra o Defendente ou
respectivo conjuge ou companheiro ou seu advogado.

§ 1°E vedada a criacdo de fato superveniente a fim de caracterizar o impedimento
do Conselheiro.

§ 2° O impedimento previsto no inciso | também se verifica no caso de mandato conferido
a membro de escritério de advocacia que tenha em seus quadros advogado que
individualmente ostente a condi¢cao nele prevista, mesmo que nao intervenha diretamente
NO processo.

Art. 70. H& suspeicdo do Conselheiro que:

| — mantenha relacdo de amizade intima ou inimizade notéria com o Defendente, o
Compromitente ou quaisquer de seus advogados;

Il — houver aconselhado o Defendente acerca do objeto do processo;

Il — seja credor ou devedor do Defendente, de seu cbnjuge ou companheiro ou de
parentes destes, em linha reta até o terceiro grau, inclusive, bem como da pessoa juridica
com a qual o Defendente mantenha vinculo de natureza contratual ou societaria para o
exercicio de atividades nos mercados administrados pela entidade administradora de
mercado; e

IV — tenha interesse pessoal no resultado do julgamento do processo.

Art. 71. O Conselheiro podera declarar-se suspeito por motivo de foro intimo, sem
necessidade de expor suas razdes.
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Art. 72. A arguicdo de impedimento ou suspeicdo apresentada pelo Defendente sera
analisada como preliminar na sesséo de julgamento da Turma, da Instancia Recursal ou do
Pleno, conforme o caso, sem Efeito Suspensivo.

Art. 73. Sera lavrada certiddo de impedimento ou suspei¢do do Conselheiro, que devera
ser juntada aos autos.

Art. 74. O Conselheiro que se declare impedido, ou suspeito devera se abster de
participar da discusséo e decidir sobre qualquer matéria referente ao processo.

Art. 75 As disposicbes previstas neste Capitulo aplicam-se, no que couber, ao Diretor de
Autorregulacdo nas suas atividades de instauracdo, adocdo de medida cautelar e
julgamento de Processos Administrativos Disciplinares sob o rito sumario disciplinadas
neste Regulamento Processual.

CAPITULO VIl - VISTA DOS AUTOS E SIGILO DOS ATOS

Art. 76. Os processos administrativos serdo conduzidos sob sigilo.

Art. 77. Somente o Defendente ou seu representante legal podera ter acesso aos autos
do Processo Administrativo Disciplinar por meio eletrénico, do Portal BSM ou outro meio a
ser definido pela BSM.

Art. 78. Apés o encerramento do Processo Administrativo Disciplinar, serdo publicados no
site da BSM:

| — o Termo de Acusacao;

Il — a Defesa,

[l — o Recurso;

IV — a manifestacdo da Acusacao sobre a Defesa e a respectiva resposta da Defesa;
V — as decisdes e o0s respectivos relatérios e votos; e

VI —a Ementa do processo.

Art. 79. Em caso de celebracdo de Termo de Compromisso, serdo publicados:

| — a decisdo sobre a proposta de Termo de Compromisso;

Il — o Termo de Compromisso; e

Il — o Termo de Encerramento.
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§ 1° A publicacdo a que se refere o caput ocorrera ainda que o processo ndo tenha sido
finalizado em relacdo aos demais Defendentes.

8 2° Em caso de descumprimento e rescisdo de Termo de Compromisso, essa circunstancia
sera igualmente objeto de publicagéo.

§ 3° Na hipotese de arquivamento de processos sem resolucao de mérito, a BSM publicara
apenas um extrato do caso, sem dar publicidade ao nome das partes ou a pecas do
processo.

CAPITULO IX - DAS DISPOSICOES GERAIS RELATIVAS AO
JULGAMENTO

Art. 80. O Relator marcara o dia para o julgamento, determinando que seja intimado o
Defendente com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis.

§ 1° Eventual pedido de reagendamento da sesséo de julgamento devera ser motivado pelo
Defendente e dirigido ao Relator para apreciacdo com antecedéncia de até 48 (quarenta e
oito) horas da data agendada para julgamento, salvo em situacfes extraordinarias.

§ 2° A sessdao de julgamento sera publica, salvo decisdo do Relator em sentido contrario.

§ 3° A sessdo de julgamento serd realizada virtualmente, por acesso remoto, ou
presencialmente, em local a ser designado pelo Diretor de Autorregulacdao, ou de modo
hibrido.

8§ 4° A sessdo de julgamento serd gravada, sendo permitido o acesso do Defendente a
gravacdo, a qual sera arquivada na BSM.

§ 5° A gravagdo ndo se aplica a reunido dos julgadores para discutir reservadamente a
matéria do processo.

Art. 81. A parte podera apresentar memorial escrito, que sera autuado ao processo e
encaminhado aos julgadores antes da sessao de julgamento.

Art. 82. A parte podera solicitar audiéncia com os membros da Turma, da Instancia Recursal
e do Pleno do Conselho de Autorregulagéo.

§ 1° O pedido de audiéncia dirigido ao Relator devera ser escrito, motivado e enderecado
a BSM, contendo:

Regulamento Processual

k ( voltar ao sumdrio ) 29
BSM SUPERVISAO DE MERCADOS




bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

| — a identificacdo do Defendente;

Il — a indicacdo do assunto a ser tratado;

lll — a identificagdo de acompanhantes, se houver; e

IV — 0 encaminhamento, nesse mesmo ato, de material suporte, se for o caso.

§ 2° A audiéncia, se deferida pelo Conselho de Autorregulagdo ocorrera previamente a
sessao de julgamento, e sera realizada sem a presenca dos membros do Departamento de
Autorregulacgédo, incluindo o Diretor de Autorregulagdo, devendo ser comunicada ao
Defendente, por intimagdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis.

§ 3° A audiéncia serd realizada por meio de videoconferéncia ou outro recurso tecnoldgico
de transmissdo de som e imagem em tempo real, ou presencialmente, a critério do
Conselho de Autorregulacao.

Art. 83. Na sessdao de julgamento, sera facultado ao Diretor de Autorregulacao e a Defesa
fazer sustentacdo oral, cada qual pelo prazo maximo de 15 (quinze) minutos, prorrogaveis,
a critério do Relator.

§ 1° A sustentacgdo oral inicia-se com a Acusacao, passando posteriormente a Defesa,
sendo finalizada com a réplica da Acusacdao e a tréplica da Defesa, pelo prazo maximo de
5 (cinco) minutos, prorrogaveis a critério do Relator.

§ 2° A sustentacdo oral da Defesa podera ocorrer por meio de videoconferéncia ou outro
Recurso tecnoldgico de transmissdo de som e imagem em tempo real, ou presencialmente,
a critério do Conselho de Autorregulacéo.

§ 3° Os julgadores poderao se reunir reservadamente para discutir a matéria do processo.
8 4° Na presenca de todos, comecando pelo Relator, a deciséo sera proferida.

Art. 84. Qualquer membro do Conselho de Autorregulacdo podera solicitar ao Diretor de
Autorregulacdo, ou a éarea técnica da BSM, todas as informagfes sobre o Processo
Administrativo Disciplinar e sobre o Recurso, conforme o caso, que julgue necessarias para
embasar a sua deciséo.

Art. 85. A Turma, a Instancia Recursal e o Pleno, em decisdo proferida na sessao de
julgamento, poderdo dar ao fato definicdo juridica diversa da que constar da peca
acusatoria, ainda que em decorréncia de prova nela ndo mencionada, mas existente nos
autos, devendo indicar os Defendentes afetados pela nova definicdo juridica e determinar
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a intimacao do Defendente para eventual aditamento de Defesa, no prazo de até 30 (trinta)
dias uteis, a contar do recebimento da intimacéo.

Paragrafo Unico. A intimacdo a que se refere o caput deve ser acompanhada
exclusivamente da ata contendo a decisé@o a respeito da nova definigéo juridica dos fatos.

CAPITULO X - DAS PENALIDADES

Art. 86. As penalidades que podem ser aplicadas pela BSM, isolada ou cumulativamente,
séo:

| — Adverténcia;
Il — Multa;
lll — Suspenséo, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias Uteis;

IV — Inabilitagdo Temporaria, pelo prazo maximo de 20 (vinte) anos, para o exercicio de
cargos de administradores, empregados, operadores, prepostos e representantes dos
Participantes e de administradores, empregados, prepostos e representantes da BSM e/ou
da Entidade Administradora de Mercado Organizado ou Infraestrutura de Mercado
Financeiro; e/ou

V — outras penalidades previstas nas normas regulamentares e operacionais da Entidade
Administradora de Mercado Organizado cuja competéncia para aplicacao seja atribuida a
BSM.

Art. 87. A penalidade de Multa prevista no inciso Il do art. 86, ndo excedera o maior dos
seguintes valores:

| — R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);
Il — o dobro do valor da operacéo irregular;

Il — 3 (trés) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em
decorréncia da irregularidade; ou

IV — o dobro do prejuizo causado aos investidores ou terceiros prejudicados em decorréncia
do ilicito.

8 1° Nos casos de reincidéncia, na forma prevista no art. 91, 8§ 3°, podera ser aplicada
Multa até o triplo dos valores fixados nos incisos | a IV do caput.
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§ 2° Nas hipoteses em que a infragdo também seja capitulada em tese como crime no
ambito da Lei n° 6.385, de 1976, a penalidade do Defendente ndo pode resultar somente
em aplicacédo de Adverténcia.

§ 3° Para fins de fixacdo de Multa e obrigacado pecuniaria em Termo de Compromisso, bem
como indenizacao de prejudicados, os valores verificados na Andlise Preliminar de Indicios
de Irregularidade ou ao longo do Processo Administrativo Disciplinar serdo atualizados de
acordo com a Selic, ou indice que vier a substitui-la, a partir da data do fato até a data do
efetivo pagamento.

8§ 4° No caso de infracdo permanente ou continuada, o indice de correcdo a que se refere o
§ 3% incidira a partir do dia em que a conduta teve inicio até a data do efetivo pagamento.

Art. 88. Na dosimetria da pena, o julgador deve fixar inicialmente a pena-base, aplicando
na sequéncia as circunstancias agravantes e atenuantes, bem como considerar a
capacidade econémica do Defendente, nessa ordem.

Paragrafo unico. O julgador considerard na dosimetria as demais sancdes relativas aos
mesmos fatos, aplicadas definitivamente por outras autoridades, cabendo ao Defendente
demonstrar, até o julgamento do processo pelo Conselho de Autorregulacdo, o cabimento
dessa circunstancia.

Art. 89. Na fixacdo da pena-base, o julgador deve observar os principios da
proporcionalidade e da razoabilidade, os motivos que justifiguem a imposicdo da
penalidade, a culpabilidade e as circunstancias e consequéncias da infracao.

§ 1° Se adotado o critério de que trata o art. 87, inciso |, a pena-base da Multa deve observar
os limites aplicaveis a cada infracdo, previstos no Anexo |, sem prejuizo da aplicacao
cumulativa de outras modalidades de pena descritas no art. 86.

§ 2° Na hipotese do § 1° em que a infracdo ndo esteja prevista no Anexo I, o julgador deve,
com base na gravidade da conduta, enquadra-la em um dos grupos previstos no referido
Anexo.

8 3° A pena-base da penalidade descrita no art. 86, inciso Il deve ser fixada em meses.

8§ 4° A pena-base da penalidade descrita no art. 86, inciso IV deve ser fixada em meses e
nao podera ser superior a 120 (cento e vinte) meses.
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Art. 90. As penalidades de Suspensdo e Inabilitacdo Temporaria somente podem ser
aplicadas nos casos de infracdo grave, assim definidas em normas da CVM, ou nos casos
de reincidéncia.

Art. 91. S&o circunstancias agravantes, quando ndo constituem ou qualificam a infracéo:
| — pratica sistematica ou reiterada da conduta irregular;

Il — elevado Prejuizo causado;

Il — expressiva vantagem auferida ou pretendida pelo infrator;

IV — existéncia de dano relevante a imagem do mercado de valores mobilidrios ou do
segmento em que atua;

V — cometimento de infracdo mediante ardil, fraude ou simulacao;
VI - violacdo de deveres fiduciarios decorrentes do cargo, posi¢cao ou funcéo que ocupa; e
VIl — ocultagéo de provas da infracdo mediante ardil, fraude ou simulacao.

§ 1° A penalidade de Multa deve ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento) para
cada agravante verificada.

§ 2° As penalidades de Suspensao e Inabilitacdo Temporaria devem ser acrescidas em até
25% (vinte e cinco por cento) para cada agravante verificada, considerando-se o numero
de meses da pena-base e desprezando-se as fracoes.

§ 3° Ocorre reincidéncia quando o agente comete nova infracdo depois de ter sido punido
por forca de decisdo administrativa definitiva no ambito da BSM, salvo se decorridos 5
(cinco) anos do cumprimento da respectiva punicéo ou da extincdo da pena.

§ 4° A circunstancia considerada no calculo da pena base néo pode ser considerada como
agravante.

Art. 92. Sdo circunstancias atenuantes:

| — a confissé@o do ilicito ou a prestacédo de informacgdes relativas a sua materialidade;
Il — os bons antecedentes do infrator;

lIl — a regularizacdo da infracéo;

IV — o ressarcimento dos Prejuizos causados a terceiros prejudicados;
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V — a boa-fé do Defendente;

VI — a adocao efetiva de mecanismos e procedimentos internos de integridade, auditoria e
incentivo a Denuncia de irregularidades; e

VII — a aplicacao efetiva de cddigos de ética e de conduta no ambito da pessoa juridica,
avaliada por entidade publica ou privada de reconhecida especializacao.

§ 1° A pena pode ser ainda atenuada em razdo de circunstancia relevante, anterior ou
posterior a infragdo, embora ndo expressamente prevista nos incisos do caput.

8 2° A incidéncia de circunstancias atenuantes nao resulta na descaracterizacdo da
gravidade da conduta.

§ 3° A penalidade de Multa deve ser reduzida em até 25% (vinte e cinco por cento) para
cada atenuante verificada.

§ 4° As penalidades de Suspenséo e Inabilitagdo Temporaria devem ser reduzidas em até
25% (vinte e cinco por cento) para cada atenuante verificada, considerando-se o numero
de meses da pena-base e desprezando-se as fracoes.

Art. 93. Para que seja avaliada a capacidade econdmica para fins de reducao do valor da
Multa, € necessario que o Defendente apresente, anteriormente ao julgamento, o0s
documentos que comprovem sua condi¢cdo, dentre os quais devem constar, além da

declaracéo de veracidade das informacdes prestadas, no minimo:

| — copia da declaracdo de imposto sobre a renda referente ao ano da infracdo e aos anos
subsequentes; e

Il — outros documentos aptos a comprovar a condigdo-econémico-financeira alegada, tais
como holerite, declaragdes financeiras auditadas, balango patrimonial, conforme aplicavel.

Paragrafo unico. O Diretor de Autorregulacao, a Turma, a Instancia Recursal e o Pleno do
Conselho de Autorregulacédo podem, no momento que considerarem oportuno, solicitar a
atualizacdo dos documentos a que se referem os incisos | e Il.

Art. 94. O procedimento previsto nos arts. 88 a 93 ndo se aplica as penalidades impostas
com fundamento nos arts. 86, I, e 87, 1l, lll e IV.

Art. 95. O valor pago a titulo de Multa devera ser revertido, em sua totalidade, para:

| — a realizacdo das atividades de autorregulacéo; e/ou
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Il —a indenizacdo de investidores lesados ou terceiros prejudicados pela conduta objeto
do Processo Administrativo Disciplinar.

Art. 96. Considera-se vencida a Multa no 30° (trigésimo) dia apos o transito em julgado da
deciséo definitiva no ambito da BSM.

§ 1° Se o Defendente deixar de pagar a Multa até o vencimento definido no caput serédo
acrescidos:

| — multa de mora, calculada a taxa de 0,33%, por dia de atraso, a partir do primeiro dia
subsequente ao do vencimento do prazo previsto para o pagamento, até o dia em que
ocorrer 0 seu pagamento, limitado ao percentual de 20%; e

Il — juros equivalentes a Selic, acumulada mensalmente, até o Ultimo dia do més anterior ao
do pagamento, e de 1% no més de pagamento.

§ 2° O sentenciado podera solicitar parcelamento do valor da Multa até a data de
vencimento a que se refere o caput.

8 3° As condicdes de parcelamento de Multa serdo disciplinadas por Resolucéo do
Conselho de Autorregulacao.

CAPITULO XI - DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 97. Os prazos mencionados neste Regulamento Processual serdo em dias Uteis,
excluindo-se na sua contagem o dia de inicio e incluindo-se o dia de vencimento.

Paragrafo unico. Feriados nacionais, municipais e estaduais, no municipio e no estado de
Séo Paulo, ndo serdo considerados dias uteis.

Art. 98. A indisponibilidade do Portal BSM ndo suspende a contagem do prazo, exceto se
ocorrida em dia que coincide com o término do prazo, cabendo ao Defendente comprovar
fundamentadamente a impossibilidade do cumprimento do prazo.

Paragrafo Unico. Na hipétese do caput, o prazo sera suspenso até o dia util seguinte ao fim
da indisponibilidade identificada.

Art. 99. Prescreve em 5 (cinco) anos a acao punitiva da BSM, direta e indireta, objetivando
apurar infracdo a legislacédo em vigor, a contar da data da pratica do ato ou, no caso de
infracdo permanente ou continuada, do dia em que tiver cessado.
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§ 1°Incide a prescricdo no Processo Administrativo Disciplinar paralisado por mais de 3
(trés) anos, pendente de julgamento ou despacho, cujos autos serédo arquivados de oficio
ou mediante requerimento da parte interessada.

8 2° Interrompe-se a prescricdo da acao punitiva:

| — pela notificacdo do acusado, retroagindo os efeitos do ato a data de assinatura do Termo
de Acusacéao;

Il — pelas comunicacdes previstas neste Regulamento Processual, tais como:

a) formulacdo de questionamentos, solicitacdo de informacdes aos envolvidos e
comunicagédo do resultado no &mbito de Analise Preliminar de Indicios de Irregularidade;

b) comunicacéo sobre data da sessao de julgamento;

lll — pelas decisbes e manifestacdes do Diretor de Autorregulacdo sobre producao de
provas ou diligéncias; ou

IV — pela decisdo condenatoria recorrivel.

Art. 100. Os prazos de tramitacdo aplicaveis a BSM previstos neste Regulamento
Processual sdo de natureza gerencial e eventual extrapolacdo ndo extingue o processo
nem gera efeitos de Preclus&o ou Prescrigao.

Art. 101. Os documentos emitidos pela BSM podem ser assinados eletronicamente em
plataforma prépria, cujo acesso é feito por meio de login e senha de uso pessoal e
intransferivel.

Art. 102. Cabera ao Conselho de Autorregulacdo decidir sobre situacfes nao tratadas
por este Regulamento Processual.

Art. 103. Os atos de competéncia do Diretor de Autorregulacdo poderao ser praticados por
pessoa por ele delegada.

Art. 104. Este Regulamento Processual aplica-se aos processos em curso, resguardada
a validade dos atos praticados antes de sua entrada em vigor.

Art. 105. Este Regulamento Processual entra em vigor no dia 2 de janeiro de 2025, ficando
revogada a versao anterior.
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ANEXO |

Valor maximo da pena-base pecuniaria de que trata o Art. 87.

~ - : Valor maximo da
Infracdo administrativa

pena-base pecuniaria

GRUPO | | — violacdo as normas que dispbem sobre as R$ 300.000,00
atividades de Assessor de Investimento. (trezentos mil reais)

GRUPO I | — violag6es que constituam infracdes graves as R$ 600.000,00
normas que dispdem sobre as atividades de (seiscentos mil reais)

Assessor de Investimento.

GRUPO llI | — exercicio irregular de atividade de Assessor de R$ 3.000.000,00
Investimento, escriturador e custodiante; (trés milhdes de reais)

Il — violag6es a norma que dispde sobre as
atividades de escrituracao valores mobiliarios,
custédia de valores mobiliarios, depdsito
centralizado de valores mobiliarios e intermediacéo
de operacdes em mercados regulamentados de
valores mobiliarios; e

GRUPO IV | — violagBes que constituam infracdo grave a norma R$ 10.000.000,00
gue dispde sobre as atividades de escrituragdo (dez milhdes de reais)
valores mobiliarios, custddia de valores mobiliarios,
depdsito centralizado de valores mobiliarios e
intermediacédo de operacdes em mercados
regulamentados de valores mobiliarios;

GRUPO V | — relacionadas a criacdo de condicdes artificiais de R$ 20.000.000,00
demanda, oferta ou preco de valores mobiliarios e (vinte milhdes de reais)
uso de praticas nao equitativas no mercado de
valores mobiliarios, manipulacdo de precos ou a
realizacdo de operacoes fraudulentas;

Il — relacionadas a utilizacao de informacao relevante
ainda néo divulgada ao mercado;

[Il — exercicio irregular de intermediag&o de valores
mobiliarios.
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