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NOVIDADES REGULATORIAS
CVM

01/12/2025 - CVM altera Resolucdo CVM 45 e amplia rol de infracdes submetidas ao rito simplificado

BACEN

28/11/2025 - Resolucdo BCB n° 525

DispGe sobre a realizacdo de operagGes compromissadas com titulos de renda fixa pelas instituicdes de pagamento, pelas
sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, pelas sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e pelas
sociedades corretoras de cambio.

28/11/2025 - Resolucdo Conjunta n° 17

Disciplina a nomenclatura e a forma de apresentacdo ao publico das instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

NOVIDADES DO MERCADO

BSM

02/12/2025 — Nova Pagina de Nota Consolidada da Auditoria (NCA)

A BSM lancou a pagina da Nota Consolidada da Auditoria (NCA), criada para reunir os principais aprendizados das auditorias
realizadas junto aos Participantes do mercado. O objetivo é promover transparéncia, prevenir irregularidades e apoiar a
eficiéncia dos processos internos, oferecendo orienta¢cdes e recomendagdes que fortalecem a conformidade regulatéria e a
integridade das operagdes. Acesse informagdes completas aqui.

02/12/2025 — BSM publica catdlogo de normas e notas em inglés

Acesse o Catdlogo de Notas e o Catdlogo de Normas traduzidos.

04/12/2025 — Manual de Layout de Arquivos e Trilhas da BSM 3.0

Veja a versdo 3.0 do Manual de Layout de Arquivos e Trilhas

CRSFN

03/12/2025 — Encontro Institucional entre CRSFN e COAF fortalece cooperacio regulatéria

ANBIMA

01/12/2025 — Ao completar dez anos, SSM passa por ampla modernizacio
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-altera-resolucao-cvm-45-e-amplia-rol-de-infracoes-submetidas-ao-rito-simplificado
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=525
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20Conjunta&numero=17
https://www.bsmsupervisao.com.br/w/nova-p%C3%A1gina-de-nota-consolidada-da-auditoria-nca-
https://www.bsmsupervisao.com.br/auditoria-participantes?section=nota-consolidada-auditoria-nca
https://www.bsmsupervisao.com.br/w/bsm-amplia-acesso-%C3%A0s-normas-e-notas-com-vers%C3%B5es-em-ingl%C3%AAs
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/d/guest/catalog-of-guidance-notes
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/d/guest/catalog-of-supervisory-standards
https://www.bsmsupervisao.com.br/w/manual-de-layout-de-arquivos-e-trilhas-da-bsm-3.0
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723394/Manual+de+layout+de+arquivos-V3.0.pdf/39539e8b-d69d-fdb9-5bcc-a26c3a52efca?version=1.0&t=1764769995390&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalRe
https://www.gov.br/fazenda/pt-br/composicao/orgaos/orgaos-colegiados/crsfn/acesso-a-informacao/noticias/2025/encontro-institucional-entre-crsfn-e-coaf-fortalece-cooperacao-regulatoria
https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/ao-completar-dez-anos-ssm-passa-por-ampla-modernizacao.htm
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CVM

01/12/2025 - Areas técnicas da CVM orientam sobre adocio da Plataforma ANBIMA

02/12/2025 - CVM rejeita proposta de Termo de Compromisso com Entre Investimentos e Participacdes
Ltda., Banco Master S.A., Viking Participacoes Ltda. e diretores

A CVM, em reunido no dia 2/12/2025, analisou propostas de Termo de Compromisso dos seguintes processos administrativo
(PA) e administrativos sancionadores (PAS):

PAS 19957.003588/2023-87: Envolveu membros do Conselho de Administracdo do IRB Brasil Resseguros S.A., acusados de falha
no dever de diligéncia e no subdever de vigilancia sobre atos da diretoria durante o exercicio social de 2019, em possivel
infracdo aos artigos 153 e 142, lll, da Lei 6.404/76. Foi apresentada proposta de Termo de Compromisso no valor total de RS 3,5
milhdes para encerrar o processo. Apesar da recomendagdo contraria do Comité de Termo de Compromisso (CTC), o Colegiado
da CVM aceitou a proposta.

PAS 19957.007976/2020-94: Processo foi instaurado por supostas operag¢des fraudulentas no mercado de capitais, relacionadas
ao Brazil Realty Fundo de Investimento Imobiliario, em possivel infragdo a entdo vigente Instrugdo CVM 8. Os envolvidos foram:
Investimentos e Participagdes Ltda., Banco Master S.A., Viking ParticipagGes Ltda. e seus respectivos diretores. A proposta
apresentada previa pagamento total de RS 21,285 milhdes, distribuidos entre as partes. Embora o CTC tenha deliberado pela
aceitacdo, o Colegiado rejeitou as propostas apresentadas.

PA 19957.003236/2023-21: Envolveu um membro do Conselho de Administracdo da 3R Petroleum Oleo e Gas S.A., acusado de
negociar acOes e derivativos da companhia com possivel uso de informacgdo privilegiada antes da divulgacdo de fato relevante
em abril de 2023, em possivel infracdo ao art. 13 da Resolu¢do CVM 44. Apds negociacdes, foi proposta a quantia de RS 300 mil
para encerrar o processo, e tanto o CTC quanto o Colegiado aceitaram o acordo.

03/12/2025 - CVM julga processo envolvendo supostas falhas informacionais realizadas por DRI de
companhia

PAS 19957.017629/2024-01: Processo instaurado para apurar supostas falhas informacionais atribuidas a Diretora de Relacdes
com Investidores (DRI) da Mitre Realty Empreendimentos e Participagdes S.A. As acusag¢des envolviam a ndo divulgacdo de fato
relevante sobre a aquisicdo de terrenos por acionista controlador e a divulga¢ao incompleta da ata da reunido do Conselho de
Administracdo de 27/09/2023, que permaneceu parcialmente disponivel nos dias 05 e 06/10/2023. Essa ata tratava da
aprovacdo da compra de terrenos pertencentes ao diretor-presidente e acionista controlador da companhia. Apds andlise, o
Colegiado da CVM decidiu, por maioria, absolver a DRI de todas as imputagdes.

B3

04/12/2025 — 053-2025 — Oficio Circular VNC — Alteracdes no Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociacdao da B3 e no Manual de Administracdo de Risco da Camara B3

SEC

02/12/2025 - Revitalizing America’s Markets at 250

O presidente da SEC proferiu um discurso em defesa da revitalizagdo dos mercados de capitais norte-americanos por meio da
simplificagdo das regras de divulgagdo, reducdo da politizagdo nas assembleias e reforma do sistema de litigios, buscando atrair
empresas para o mercado publico e reforgar a competitividade econémica.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/areas-tecnicas-da-cvm-orientam-sobre-adocao-da-plataforma-anbima
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-rejeita-proposta-de-termo-de-compromisso-com-entre-investimentos-e-participacoes-ltda-banco-master-s-a-viking-participacoes-ltda-e-diretores
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-rejeita-proposta-de-termo-de-compromisso-com-entre-investimentos-e-participacoes-ltda-banco-master-s-a-viking-participacoes-ltda-e-diretores
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-rejeita-proposta-de-termo-de-compromisso-com-entre-investimentos-e-participacoes-ltda-banco-master-s-a-viking-participacoes-ltda-e-diretores#Caso1
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-rejeita-proposta-de-termo-de-compromisso-com-entre-investimentos-e-participacoes-ltda-banco-master-s-a-viking-participacoes-ltda-e-diretores#Caso2
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-rejeita-proposta-de-termo-de-compromisso-com-entre-investimentos-e-participacoes-ltda-banco-master-s-a-viking-participacoes-ltda-e-diretores#Caso3
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-julga-processo-envolvendo-supostas-falhas-informacionais-realizadas-por-dri-de-companhia
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-julga-processo-envolvendo-supostas-falhas-informacionais-realizadas-por-dri-de-companhia
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20251203-pas-cvm-19957-017629-2024-01-presidente-interino-otto-lobo-voto.pdf
https://www.b3.com.br/data/files/70/93/AA/8B/FEAEA9105B12E5A9AC094EA8/OC%20053-2025-VNC%20ALTERACOES%20NO%20MANUAL%20DE%20PROCEDIMENTOS%20OPERACIONAIS%20DE%20NEGOCIACAO%20DA%20B3_PT.pdf
https://www.b3.com.br/data/files/70/93/AA/8B/FEAEA9105B12E5A9AC094EA8/OC%20053-2025-VNC%20ALTERACOES%20NO%20MANUAL%20DE%20PROCEDIMENTOS%20OPERACIONAIS%20DE%20NEGOCIACAO%20DA%20B3_PT.pdf
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/atkins-120225-revitalizing-americas-markets-250
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FINRA

02/12/2025 - Report Card Enhancements—A FINRA Forward Update

FINRA anunciou melhorias no programa de “report card”, uma espécie de ferramenta que ajuda corretoras a identificar e
corrigir possiveis falhas de conformidade. As novidades incluem interface interativa com dados didrios, mais conteldo e
personalizacdo, além de indicadores analiticos para comparagdo com pares. O objetivo é oferecer maior transparéncia e suporte
proativo a conformidade, mantendo também a versdo classica para quem preferir.

03/12/2025 - FINRA Orders Securities America to Pay $2 Million in Restitution to Customers, Fines Firm
$1 Million for Mutual Fund Supervision Failures

FINRA ordenou que Securities America pague USS 2 milhdes para ressarcir clientes e aplique USS 1 milhdo em multa por falhas
na supervisao de recomendagdes envolvendo Class A mutual funds. Entre 2018 e 2024, a empresa nao implementou controles
adequados para evitar switches entre fund families e short-term sales, praticas que geraram taxas desnecessarias e violaram
FINRA Rule 2111 (Suitability) e a Regulation Best Interest Care Obligation. As operac¢des resultaram em mais de USS 2 milhdes
em custos adicionais aos investidores, agora restituidos.

04/12/2025 - New FINRA Foundation Research Examines Shifting Investor Behaviors, Preferences and
Attitudes

Pesquisa da FINRA Foundation mostra queda no ritmo de novos investidores, menor tolerancia ao risco e aumento da influéncia
de finfluencers em redes sociais entre jovens. Persistem lacunas de conhecimento e preocupagao com fraudes, reforgando a
necessidade do fortalecimento d educagdo financeira.

CFTC

01/12/2025 - Acting Chairman Pham Announces Reforms to Wells Process, Amends Rules of Practice and
Rules Relating to Investigations

A CFTC anunciou reformas nas Rules of Practice e nas Rules Relating to Investigations para aumentar transparéncia e garantir
devida possibilidade de o acusado se manifestacdo ao fim das investigacdes (Well Process) . As mudancas incluem:
fornecimento de Notificacdo (Wells Notice) com fatos relevantes, no prazo minimo de 30 dias para resposta (antes podia ser 2),
e exigéncia de memorandos objetivos e completos ao recomendar agles de enforcement. As alteragdes buscam reforgar
imparcialidade e integridade nas investigacdes.

04/12/2025 - Acting Chairman Pham Announces First-Ever Listed Spot Crypto Trading on U.S. Regulated
Exchanges

A CFTC anunciou que, pela primeira vez, spot cryptocurrency products (negociagdes de criptoativos no mercado a vista) serdo
negociados na CFTC, criando um mercado regulado para ativos digitais. A medida busca oferecer seguranca e transparéncia aos
investidores, reduzir dependéncia de exchanges offshore e implementar recomendacdes do President’s Working Group,
incluindo iniciativas para tokenizacdo e uso de blockchain na infraestrutura de mercado.

ESMA

02/12/2025 - ESMA to launch Common Supervisory Action on MiFID Il conflicts of interest requirements

A ESMA langard em 2026 uma Common Supervisory Action (CSA) com autoridades nacionais para avaliar como as empresas
cumprem as exigéncias de MIFID Il sobre conflitos de interesse na distribui¢do de instrumentos financeiros. O foco serd em
remunerac¢do e incentivos, influéncia de plataformas digitais na escolha de produtos e gestdo de conflitos entre lucros das
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https://www.finra.org/media-center/blog/report-card-enhancements
https://www.finra.org/media-center/newsreleases/2025/finra-orders-securities-america-pay-2-million-restitution-customers
https://www.finra.org/media-center/newsreleases/2025/finra-orders-securities-america-pay-2-million-restitution-customers
https://www.finra.org/media-center/newsreleases/2025/new-finra-foundation-research-examines-shifting-investor-behaviors
https://www.finra.org/media-center/newsreleases/2025/new-finra-foundation-research-examines-shifting-investor-behaviors
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9144-25
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9144-25
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9145-25
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9145-25
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launch-common-supervisory-action-mifid-ii-conflicts-interest-requirements
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empresas e os interesses do investidor, visando aplicacdo consistente das regras da UE e maior protecdo ao investidor.

04/12/2025 - ESMA welcomes Commission’s ambitious proposal on market integration

A ESMA elogiou a proposta legislativa da Comissdo Europeia para integracdo dos mercados, que busca reduzir fragmentacgao,
harmonizar supervisdo e remover barreiras em negociagdo, pds-negociacao e gestdo de ativos. O pacote inclui transferéncia de
supervisdo de infraestruturas significativas e provedores de servicos de cripto para a UE, além de medidas para simplificar
regras, reduzir custos e promover inovagao, fortalecendo a competitividade dos mercados de capitais na Europa.

WFE

04/12/2025 - New WFE Research analyses global price inequalities in the Voluntary Carbon Market

A WFE publicou estudo sobre o Voluntary Carbon Market, analisando 250 mil transagdes em 2.200 projetos. Constatou grandes
disparidades de pregos por tipo de crédito. Nesse sentido, o relatdrio destaca a necessidade de maior transparéncia e
governanga para reduzir desigualdades e ampliar o acesso a financiamento climatico.

FCA

01/12/2025 - FCA sets out proposals to make ESG ratings transparent, reliable and comparable

A FCA, por meio de consulta aberta, prop6s novas regras para tornar os indices de ESG mais transparentes, confidveis e
comparaveis, a partir da abordagem sobre governanca e gestdo de conflitos de interesse. A medida, estimada em 500 milhGes
de libras para a préxima década, visa a reforcar a confianca no mercado de finangas sustentaveis com alinhamento as
recomendagdes da I0SCO. Os comentdrios serdo aceitos até 31 de margo de 2026; e a consolidagdo das regras esta prevista
para o ultimo trimestre de 2026, com implementagdo em junho de 2028.

04/12/2025 - FCA helps firms to test Al safely

A FCA lancgou a iniciativa Al Live Testing, primeira do setor financeiro, para permitir que grandes instituicdes testem aplicagGes
de IA em ambiente seguro com suporte regulatério. O projeto avalia governanga, monitoramento e gestdo de riscos, com casos
de servigos financeiros de varejo, como resolucdo de dividas e aconselhamento financeiro.

CIRO

04/12/2025 - CIRO launches InnovateSafe, a regulatory sandbox designed to accelerate the safe
development of transformative technologies

A CIRO langou o InnovateSafe, um sandbox regulatdrio para permitir que empresas testem produtos e tecnologias inovadoras
em ambiente controlado com supervisdo regulatdria. A iniciativa busca acelerar solugdes que melhorem resultados para
investidores e eficiéncia de mercado, oferecendo aprovagdes temporarias e coleta de dados para orientar futuras politicas,
mantendo salvaguardas para protecao do investidor.

CSA/ACVM

04/12/2025 - Canadian securities regulators publish summary of 2025 Systemic Risk Survey results

A CSA publicou o resumo da quarta Systemic Risk Survey, realizada entre 16 de outubro e 6 de novembro de 2025 com 505
portfolio managers e investment dealers. O levantamento indica leve aumento nas preocupac¢des com a estabilidade financeira
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-welcomes-commissions-ambitious-proposal-market-integration
https://www.world-exchanges.org/news/articles/new-wfe-research-analyses-global-price-inequalities-voluntary-carbon-market
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-proposals-esg-ratings
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-helps-firms-test-ai-safely
https://www.ciro.ca/newsroom/publications/ciro-launches-innovatesafe-regulatory-sandbox-designed-accelerate-safe-development-transformative
https://www.ciro.ca/newsroom/publications/ciro-launches-innovatesafe-regulatory-sandbox-designed-accelerate-safe-development-transformative
https://www.securities-administrators.ca/news/canadian-securities-regulators-publish-summary-of-2025-systemic-risk-survey-results/
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em relacdo aos anos anteriores, destacando trading, vulnerabilidades cibernéticas e endividamento das familias como os
principais riscos.

BAFIN

02/12/2025 - Risk as the driving force behind money laundering prevention

A BaFin enfatiza que a avaliagdo do fator de risco é essencial para a prevencdo a lavagem de dinheiro (PLD) e ao financiamento
do terrorismo (FTP), exigindo analises continuas e medidas proporcionais, inclusive para instituicGes de menor porte. A auséncia
de parametros de conhecga seu cliente (KYC) e seus modelos de negdcio é considerada inaceitavel, pois compromete a
identificacdo de riscos como evasdo de sancdes e transacdes de alto risco.

03/12/2025 - Milestone for cybersecurity

O G7 publicou os Fundamental Elements of Collective Cyber Incident Response and Recovery (FE CCIRR), liderado pela BaFin e
Banque de France, para consolidar diretrizes para resposta coordenada a incidentes cibernéticos e fortalecendo a cyber
resilience do setor financeiro global.

DESTAQUES NA MIDIA

01/12/2025 — Opinido: Resolucdo 235 da CVM ajusta processos sancionadores e gera duvidas no
mercado

A Resolucdo CVM 235 gerou duvidas sobre quais infragGes podem seguir o rito simplificado, os critérios para Termos de
Compromisso, o alcance da manifestacdo prévia dos investigados, a seguranca das comunicacdes eletronicas e se a amplitude
das condutas incluidas no rito simplificado é compativel com menor complexidade.

02/12/2025 — Opinido: Precisamos regular melhor o ‘copy trading’

03/12/2025 - Regulamentacdo de criptoativos aumenta a barra

03/12/2025 - Paz para os planos de stock option
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https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Fachartikel/2025/neu/fa_251121_geldwaeschebekaempfung_en.html
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https://forms.office.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=y9jP-aXEd0a2XTFQ3aMQycNIRji5fmFPmlNuB-6CNVZUQ01NNFExVlM1RVg1SEZTUEdCMFZSWVRFVy4u

