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NOVIDADES REGULATORIAS

BACEN

17/12/2025 — Instrucdo Normativa n2 690

Disp0Oe sobre os percentuais para remuneracdo da instituicdao custodiante, as hipdteses em que a remunerac¢do ndo sera devida,
as isen¢Oes e a movimentagdo na conta Reservas Bancarias ou na Conta de Liquidacdo.

18/12/2025 — Resolucdo BCB n2 538

Altera a Resolugdo BCB n2 85, de 8 de abril de 2021, que dispde sobre a politica de seguranca cibernética e sobre os requisitos
para a contratagao de servigos de processamento e armazenamento de dados e de computa¢dao em nuvem a serem observados
pelas instituicdes de pagamento, pelas sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, pelas sociedades distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e pelas sociedades corretoras de cambio autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Vamos analisar as alteracdes propostas e verificar se ha eventual impacto a supervisado e fiscalizacdo realizadas pela BSM.

18/12/2025 — Resolucdo BCB n2 540

Altera a Resolugdao BCB n? 339, de 24 de agosto de 2023, que dispde sobre a atividade de escrituragdo de duplicata escritural,
sobre o sistema eletronico de escrituracdo gerido por entidade autorizada a exercer essa atividade e sobre o registro, o depdsito
centralizado e a negocia¢do desses titulos de crédito escriturais.

18/12/2025 — Resolucido BCB n2 541

Altera a Resolugdo BCB n? 406, de 2 de agosto de 2024, que dispde sobre o compartilhamento do servico de iniciacdo de
transacdo de pagamento sem o redirecionamento para outros ambientes ou sistemas eletronicos, inclusive de outras
instituicGes, no ambito do Open Finance.

18/12/2025 — Resolucdo BCB n2 542

Estabelece novas condi¢Ges para a constituicdo, a organiza¢do e o funcionamento das sociedades corretoras de cambio, que
passam a poder atuar como emissoras de moeda eletrénica e intermedidrias de ativos virtuais.

ATUALIZACOES DO MERCADO BRASILEIRO

BSM

15/12/2025 — CVM alerta para atuacio irregular da 4SQUARE SY LTD

Para mais informagdes clique aqui.

15/12/2025 — Novas Turmas do Programa de Formacdo em Supervisdo de Mercados — Ha vagas Abertas!

O curso presencial resultado da parceria formada entre B3, BSM e IBMEC, com carga hordria de 30 horas, acontecerd entre
fevereiro e margco de 2026, abordando, entre outros temas: regras dos mercados, analise de riscos e melhoria de controles
internos.
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https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Instru%C3%A7%C3%A3o%20Normativa%20BCB&numero=690
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=538
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=540
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=541
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=542
https://www.bsmsupervisao.com.br/w/cvm-alerta-para-atua%C3%A7%C3%A3o-irregular-da-4square-sy-ltd
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-alerta-para-atuacao-irregular-da-4square-sy-ltd
https://www.bsmsupervisao.com.br/w/novas-turmas-do-programa-de-forma%C3%A7%C3%A3o-em-supervis%C3%A3o-de-mercados-garanta-sua-vaga-
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16/12/2025 — BSM divulga CE 24/2025 sobre alteracées nos Regulamentos Processual e do Regulamento
do MRP

Acesse o Regulamento Processual e Regulamento MRP e verifique as mudancas que entrardo em vigor a partir de 02 de
janeiro de 2026.

B3

18/12/2025 — 022-2025 — Oficio Circular VPE — Alteracdes dos normativos do Balcio B3, da Central
Depositaria de Renda Variavel B3 e Glossarios

A B3 informou que, em 02/01/2026, entrardo em vigor as novas versdes dos normativos do Balcdo B3, da Central Depositéria de
Renda Varidvel B3 e dos Glossarios.

18/12/2025 — 023-2025 — Oficio Circular VPE — Alteracdes no Manual de Procedimentos Operacionais da
Camara B3

AlteracOes referentes ao fluxo de alocacdo de operacdo em conta na situacdo parcialmente suspensa com indicacdo de venda
coberta no mercado a vista. As mudangas buscam ratificar a responsabilidade do participante de negociacdo pleno e do
participante de liquidagdo pelas autorizagdes e controles nessas condigdes.

cvm

12/12/2025 - Area técnica da CVM divulga oficio circular sobre envio de Termo de Emissio

Acesse o Oficio Circular CVM/SEP 7/2025 e obtenha mais informagdes.

15/12/2025 - CVM disponibiliza calenddrio de 2026 com prazos de entrega de informacdes pelos
regulados

16/12/2025 - CVM emite 175 oficios de alerta e 11 stop orders no 32 trimestre de 2025

Acesse o Acesse o Relatorio de Atividade Sancionadora do 32 trimestre de 2025: versdo completa ou versdo resumida.

16/12/2025 - CVM aceita proposta de Termo de Compromisso com diretor da Companhia Energética de
Minas Gerais - CEMIG

Os processos PAS 19957.020738/2024-06 e PA 19957.007640/2025-36 envolviam a pratica de ndo divulgacdo de Fato
Relevante. No primeiro caso, o proponente se comprometeu a pagar a CVYM o valor de RS 705.000,00. J4 no segundo caso, o
proponente propds o pagamento de RS 400.000,00 a CVM — ambas as propostas foram aceitas pelo Colegiado.

17/12/2025 - Colegiado da CVM aprova acordo de cooperacio técnica com CFC

17/12/2025 - CVM multa em RS 255 mil acusado de atuacdo irregular no mercado de capitais

A CVM julgou, em 16/12/2025, os seguintes PAS:

PAS 19957.015425/2024-28: Um administrador de carteira de valores mobiliarios foi condenado pela CVM ao pagamento de
multa de RS 255 mil por atuacdo irregular no mercado. Ele poderd recorrer da decisdo ao Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional.
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https://www.bsmsupervisao.com.br/w/bsm-divulga-ce-24/2025-sobre-altera%C3%A7%C3%B5es-nos-regulamentos-processual-e-do-regulamento-do-mrp
https://www.bsmsupervisao.com.br/w/bsm-divulga-ce-24/2025-sobre-altera%C3%A7%C3%B5es-nos-regulamentos-processual-e-do-regulamento-do-mrp
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723435/bsm-RegulamentoProcessual-2026.pdf/2dbe8c42-2893-bfbd-1e09-a9461cbb465f?version=1.0&t=1765890840773&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalRefer
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723435/RegulamentoMRP-2026.pdf/990684f9-9416-e2df-88b8-0c57422a687e?version=1.0&t=1765891152453&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=8e
https://www.b3.com.br/data/files/2D/B0/B1/5B/AA13B9105B12E5A9AC094EA8/OC%20022-2025-VPE%20ALTERACAO%20NORMATIVOS%20DO%20BALCAO%20B3%20DA%20CENTRAL%20DEPOSITARIA%20DE%20RV%20E%20GLOSSARIOS_PT.pdf
https://www.b3.com.br/data/files/2D/B0/B1/5B/AA13B9105B12E5A9AC094EA8/OC%20022-2025-VPE%20ALTERACAO%20NORMATIVOS%20DO%20BALCAO%20B3%20DA%20CENTRAL%20DEPOSITARIA%20DE%20RV%20E%20GLOSSARIOS_PT.pdf
https://www.b3.com.br/data/files/78/81/75/FE/FA13B9105B12E5A9AC094EA8/OC%20023-2025-VPE%20FLUXO%20DE%20VENDA%20COBERTA%20EM%20CONTA%20PARCIALMENTE%20SUSPENSA_PT.pdf
https://www.b3.com.br/data/files/78/81/75/FE/FA13B9105B12E5A9AC094EA8/OC%20023-2025-VPE%20FLUXO%20DE%20VENDA%20COBERTA%20EM%20CONTA%20PARCIALMENTE%20SUSPENSA_PT.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/area-tecnica-da-cvm-divulga-oficio-circular-sobre-envio-de-termo-de-emissao
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sep/oc-sep-0725.html
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-disponibiliza-calendario-de-2026-com-prazos-de-entrega-de-informacoes-pelos-regulados
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-disponibiliza-calendario-de-2026-com-prazos-de-entrega-de-informacoes-pelos-regulados
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-emite-175-oficios-de-alerta-e-11-stop-orders-no-3o-trimestre-de-2025
https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/relatorios/relatorio-de-atividade-sancionadora/relatorio-de-atividade-sancionadora-cvm-2025-3o-trimestre-versao-integral-pdf.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/relatorios/relatorio-de-atividade-sancionadora/relatorio-de-atividade-sancionadora-cvm-2025-3o-trimestre-versao-resumida-pdf.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-aceita-proposta-de-termo-de-compromisso-com-diretor-da-companhia-energetica-de-minas-gerais-cemig
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-aceita-proposta-de-termo-de-compromisso-com-diretor-da-companhia-energetica-de-minas-gerais-cemig
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-aceita-proposta-de-termo-de-compromisso-com-diretor-da-companhia-energetica-de-minas-gerais-cemig#Caso1
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-aceita-proposta-de-termo-de-compromisso-com-diretor-da-companhia-energetica-de-minas-gerais-cemig#Caso2
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/colegiado-da-cvm-aprova-acordo-de-cooperacao-tecnica-com-cfc
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-multa-em-r-255-mil-acusado-de-atuacao-irregular-no-mercado-de-capitais
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20251217-pas-cvm-19957-015425-2024-28-diretora-marina-copola-voto.pdf

12.12.2025 a 19.12.2025 SUPERVISAO DE MERCADOS

BSM | INFORMATIVO REGULATORIO SEMANAL ‘bsm

INFORMATIVO REGULATORIO

PAS 19957.008718/2020-25: Sdocios, administradores e diretores de consultorias foram investigados por suposta operagdo
fraudulenta na gestdo de recursos de um fundo de investimento. Apds analise, o colegiado da CVM decidiu, por maioria, pela
absolvicdo de todos os acusados.

CRSFN

16/12/2025 - CRSFN e CRSNSP avancam na modernizacdo e estabelecem metas para 2026

ANBIMA

16/12/2025 - Anbima apresenta Finfluence 9 com inclusdo inédita de certificacdes dos influenciadores

18/12/2025 - Anbima avanca na agenda de inovacido com novo guia de IA

BACEN

17/12/2025 - BC e CMN criam regras para nhomenclatura das instituicdes financeiras

18/12/2025 - Planejamento Estratégico do BC: o que vem por ai hos préximos quatro anos

ATUALIZAGCOES DO MERCADO INTERNACIONAL

SEC

17/12/2025 - Self-Regulatory Organizations; The Nasdaq Stock Market LLC; Notice of Filing and
Immediate Effectiveness of Proposed Rule Change to Codify Options Unbundling Rule

A Nasdaq prop0s e implementou uma nova regra (Options 9, Secdo 25) que proibe seus membros de dividir ordens em varias
menores ("unbundling") para qualquer finalidade que ndo seja buscar a melhor execucdo para o cliente, reforcando principios
de justica e equidade no mercado.

17/12/2025 - Statement on the Custody of Crypto Asset Securities by Broker-Dealers

A SEC, por meio da Divisdo de Trading and Markets, divulgou orientacdes sobre a custddia de criptoativos que sdo considerados
valores mobiliarios por corretoras, esclarecendo que, para estar em conformidade com a regra 15c3-3(b)(1), o corretor deve
adotar politicas e controles rigorosos para garantir posse efetiva, seguranca dos ativo, avaliagdo constante dos riscos e
caracteristicas da tecnologia de registro distribuido, além de procedimentos para situagdes de falhas operacionais ou
encerramento das atividades.

ICMA

16/12/2025 - ICMA publishes white paper examining current practices and challenges in the electronic
distribution of bond market axes across Europe

A ICMA, em parceria com a FIX Trading Community, publicou um artigo analisando praticas e desafios atuais na distribuicdo
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2025/20251217-pas-cvm-19957-008718-2020-25-presidente-interino-otto-lobo-voto-vista.pdf
https://www.gov.br/fazenda/pt-br/composicao/orgaos/orgaos-colegiados/crsfn/acesso-a-informacao/noticias/2025/crsfn-e-crsnsp-avancam-na-modernizacao-e-estabelecem-metas-para-2026
https://www.anbima.com.br/pt_br/imprensa/anbima-apresenta-finfluence-9-com-inclusao-inedita-de-certificacoes-dos-influenciadores-8A2AB28F9B248C0D019B27C2EA5B6BC1-00.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/anbima-avanca-na-agenda-de-inovacao-com-novo-guia-de-ia.htm
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20971/noticia
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20976/noticia
https://www.sec.gov/files/rules/sro/nasdaq/2025/34-104423.pdf
https://www.sec.gov/files/rules/sro/nasdaq/2025/34-104423.pdf
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/trading-markets-121725-statement-custody-crypto-asset-securities-broker-dealers
https://www.icmagroup.org/News/news-in-brief/icma-publishes-white-paper-examining-current-practices-and-challenges-in-the-electronic-distribution-of-bond-market-axes-across-europe/
https://www.icmagroup.org/News/news-in-brief/icma-publishes-white-paper-examining-current-practices-and-challenges-in-the-electronic-distribution-of-bond-market-axes-across-europe/
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eletrénica de "axes" no mercado europeu de titulos. O estudo detalha como o compartilhamento dessas informacgdes, que
podem representar indicacGes fornecidas pelas corretoras a respeito dos ativos que possuem interesse em negociar, evoluiu
com a automacdo, destacando problemas de confiabilidade dos dados, divergéncias sobre o préprio conceito de "axe",
impactos do uso de algoritmos e preocupag¢des com o vazamento de informacgdes sensiveis.

ESMA

15/12/2025 - ESMA finalises technical standards on derivatives transparency and the OTC derivatives
tape

A ESMA publicou o relatério final sobre os padrdes técnicos sobre transparéncia aos dados de registro e divulgacdo em tempo
real consolidado para OTC, como parte da revisdao do MiFIR.

15/12/2025 - ESAs publish key tips to help consumers detect, prevent, and act on online frauds and
scams

As autoridades europeias EBA, EIOPA e ESMA publicaram materiais informativos para ajudar consumidores a se protegerem
contra fraudes e golpes online, especialmente envolvendo criptoativos e o uso de inteligéncia artificial por criminosos.

CFTC

18/12/2025 - CFTC Staff Seek Public Comment on Direct Clearing by Retail Participants

A CFTC abriu consulta publica para receber comentérios sobre a oferta de servicos de compensacao direta de derivativos para
investidores de varejo, sem a necessidade de intermedidrios como corretores. O objetivo é entender melhor os riscos e
possiveis medidas para proteger esses participantes e garantir regras claras diante das inovagbes tecnoldgicas no mercado
financeiro. Comentarios podem ser enviados até 19 de janeiro de 2026.

18/12/2025 - CFTC Approves Final Rule to Revise Swap Dealer Business Conduct and Swap
Documentation Requirements

A CFTC aprovou uma nova norma que simplifica e harmoniza os requisitos de conduta e documentacdo para swap dealers e
participantes importantes desse mercado nos EUA, alinhando-os com as regras da SEC e da MSRB. Essa mudanga busca eliminar
custos excessivos e incertezas regulatdrias, promovendo mercados mais eficientes e competitivos.

NFA

17/12/2025 - NFA orders Delaware-based Alggoritmica Portfolio Management LLC to withdraw from and
not reapply for NFA membership

A NFA determinou que uma gestora de fundos em Delaware e seu principal responsavel deixem de ser membros da associagdo,
apos violagdes como uso de documentos enganosos e empréstimos proibidos. Foi aplicada multa de USS 75 mil ao responsavel.

CIRO

17/12/2025 - CIRO Launches Review to Improve Access to Affordable, Tailored Online Investment Advice

A CIRO iniciou uma revisao das regras para recomendacdo de investimentos, buscando identificar barreiras regulatérias e tornar

Elaboragdo: Nathdlia Pinto | Marcelo Soldi | Vitor Maggio | Francine Ribeiro



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finalises-technical-standards-derivatives-transparency-and-otc
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finalises-technical-standards-derivatives-transparency-and-otc
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-key-tips-help-consumers-detect-prevent-and-act-online-frauds-and
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-key-tips-help-consumers-detect-prevent-and-act-online-frauds-and
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-12/Crypto_fraud_and_scams_factsheet.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-12/AI_and_online_financial_fraud_and_scams_factsheet.pdf
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9158-25
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9157-25
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9157-25
https://www.nfa.futures.org/newsnotices/newsArticle.aspx?Year=2025&ArticleID=5777
https://www.nfa.futures.org/newsnotices/newsArticle.aspx?Year=2025&ArticleID=5777
https://www.ciro.ca/newsroom/publications/ciro-launches-review-improve-access-affordable-tailored-online-investment-advice
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0 acesso ao servico mais acessivel para investidores. O objetivo é adaptar o marco regulatério, atualmente focado em servigcos
tradicionais, para melhor atender quem busca orientacdo digital personalizada, inclusive investidores que preferem modelos
"faca vocé mesmo".

BAFIN

17/12/2025 - Publication of financial reports: Federal Office of Justice imposes disciplinary fine on IHS
Nr. 2 GS GmbH

FMSB

17/12/2025 — FMSB publishes Transparency Draft Statement of Good Practice on Grey Market Trading

O FMSB publicou uma minuta de boas praticas sobre negociacdo em Grey Market Trading, que ocorre antes do titulo ser
oficialmente liberado para negociacdo. O documento orienta emissores, investidores e bancos sobre os beneficios, riscos e
critérios para decidir se a negociacdo é apropriada em diferentes situacdes. O texto estd aberto para comentdrios da industria
até fevereiro de 2026.

DESTAQUES NA MIDIA

15/12/2025 — Equidade e diversidade transformam a governanca dos fundos de pensio

16/12/2025 — Normas do BC devem provocar consolidacido no mundo cripto

16/12/2025 — E-Investidor é destague em novo relatdrio da Anbima sobre influenciadores de financas

16/12/2025 — Nasdaq busca aprovacido da SEC para operar 23 horas por dia durante dias uteis

16/12/2025 — Apds COP 30, greenwashing volta a pauta e IFRS S1 e S2 ganham papel fundamental

17/12/2025 — B3 se prepara para novo ciclo do mercado de capitais com foco em renda varidvel e
infraestrutura tokenizada

O tema foi avaliado sob perspectiva internacional no artigo: Acoes tokenizadas podem estar on chain, mas a SEC ainda quer as
chaves.

17/12/2025 — Bull Market: entenda o significado do termo e como funciona

17/12/2025 — Opinido: CVM avalia liberar crowdfunding para produtores rurais, e isso pode transformar
o crédito no campo

17/12/2025 — B3 lanca Opcdes de Politica Monetdria internacionais

18/12/2025 - Mercado de capitais bate recorde em 2025 com RS 717 bilhées em emissdes até
novembro, aponta Anbima

Elaboragdo: Nathdlia Pinto | Marcelo Soldi | Vitor Maggio | Francine Ribeiro



https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Massnahmen/40c_neu_124_WpHG/neu/meldung_2025_12_17_ihs_nr_2_gs_gmbh_en.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Massnahmen/40c_neu_124_WpHG/neu/meldung_2025_12_17_ihs_nr_2_gs_gmbh_en.html
https://fmsb.com/fmsb-publishes-transparency-draft-statement-of-good-practice-on-grey-market-trading/
https://capitalaberto.com.br/artigos/governanca-dos-fundos-de-pensao-equidade-e-diversidade/
https://legislacaoemercados.capitalaberto.com.br/marco-legal-dos-criptoativos-normas-do-bc-devem-provocar-consolidacao-no-mundo-cripto/
https://einvestidor.estadao.com.br/ultimas/e-investidor-destaque-relatorio-anbima-influenciadores-financas/
https://capitalaberto.com.br/radar-do-mercado/nasdaq-busca-aprovacao-da-sec-para-operar-23-horas-por-dia-durante-dias-uteis/
https://capitalaberto.com.br/regulamentacao/apos-cop-30-greenwashing-volta-a-pauta-e-ifrs-s1-e-s2-ganham-papel-fundamental/
https://capitalaberto.com.br/mercados/b3-se-prepara-para-novo-ciclo-do-mercado-de-capitais-em-2026/
https://capitalaberto.com.br/mercados/b3-se-prepara-para-novo-ciclo-do-mercado-de-capitais-em-2026/
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12.12.2025 a 19.12.2025 SUPERVISAO DE MERCADOS

INFORMATIVO REGULATORIO

18/12/2025 - Maioria dos brasileiros avalia que o Brasil é bem-visto no exterior e COP30 favoreceu
imagem do pais
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