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Apresentacao

A BSM Supervisdo de Mercados (“BSM”) no exercicio de suas fungbes de autorregulagao
dos mercados organizados administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) divulga
o presente Guia, com o objetivo de orientar os Participantes quanto a forma e ao conteudo
a serem observados na elaboragdo do Relatério de Avaliagéo Interna de Risco (“Relatorio
de Avaliagédo Interna de Risco”, “RAIR”, ou, simplesmente “Relatério”) de Lavagem de
Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo e Proliferacido de Armas de Destruicdo em Massa
(“LD/FTP”), nos termos da Resolugcdo CVM n° 50/2021 (“RCVM 50”) e do Roteiro do
Programa de Qualificagdo Operacional (“PQQO”).

O presente Guia reflete exclusivamente melhores praticas e seu conteudo, sob nenhuma

hipétese, vincula discussdes sobre o tema no ambito da autorregulagdo da BSM.

As orientagdes nele contidas ndo devem ser interpretadas de forma a contrariar, mitigar ou
se opor a nenhum normativo presente na legislacéo, regulacao e autorregulagéo aplicaveis
ou, ainda, as decisdes do Colegiado da CVM e do Conselho de Autorregulagdo da BSM,
servindo apenas para informar melhores praticas aos Participantes dos mercados

administrados pela B3.

Desse modo, o presente Guia se apresenta como um material de auxilio e orientagdo ao
Participante para a elaboragdo do RAIR e, dessa maneira, ndo constitui, de nenhuma forma,
esgotamento das informacbées que devem ser apresentadas pelo Participante para
atendimento da regulamentacdo vigente. Os exemplos presentes neste Guia sao
meramente ilustrativos e contém dados ficticios, sendo elaborados para orientar a forma de
apresentacado das informacdes no RAIR, cabendo a cada Participante a definicdo do

conteudo do Relatorio.

Os termos definidos estdo de acordo com o Glossario da BSM' ou sdo definidos no

presente Guia.

" Disponivel em: https://www.bsmsupervisao.com.br/normativos-bsm.
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1. Orientacoes quanto a forma do RAIR

1.1 Formalizagao do RAIR

O RAIR deve ser um documento escrito, no formato fisico ou eletrbnico, passivel de
verificagdo. Referido documento deve contar com a assinatura do Diretor Responsavel pela
RCVM 50 nomeado pelo Participante (“Diretor Responsavel pela RCVM 507) e responsavel

por sua elaboracéo.

O RAIR deve ser mantido no Participante a disposigédo do regulador e autorregulador, ndo

sendo, contudo, necessario seu envio, exceto quando solicitado.

O RAIR deve ser encaminhado formalmente, pelo Diretor Responsavel pela RCVM 50, aos
orgaos da alta administragdo do Participante, especificados na Politica de PLD/FTP, até o

ultimo dia util do més de abril de cada ano.

O Diretor Responsavel pela RCVM 50 deve manter o registro do encaminhamento do RAIR
a todos os integrantes da alta administragdo. Sao exemplos de evidéncias do
encaminhamento: (i) ata de reunido, com a respectiva data, que tenha como objeto a ciéncia
do RAIR, assinada por todos os integrantes da alta administragdo; e (ii) e-mail de

encaminhamento do RAIR a todos os integrantes da alta administragao.

O Participante pode elaborar o RAIR de forma conjunta ao seu Relatério de Controles
Internos (RCI), desde que o faga de forma organizada e em observancia ao conteudo
estabelecido pela regulamentacdo vigente e as orientacbes especificas para o
preenchimento de cada um dos relatérios, sobretudo aquelas elencadas no presente Guia
e no Guia para a Elaboragao do Relatério de Controles Internos (“Guia RCI”).

1.2 Estrutura do RAIR

Cada Participante possui porte e modelo operacional com caracteristicas e riscos
especificos, que deverao ser considerados na elaboracido do seu RAIR.

Por essa razao, a regulamentagéo em vigor ndo define uma estrutura fixa a ser observada
pelo Participante para a elaboracdo do RAIR, que pode ser adaptada conforme as

caracteristicas e particularidades do Participante, desde que contemple o conteudo minimo

Guia Para a Elaboragao do Relatério de ( voltar ao sumdrio >
Avaliagao Interna de Risco (RAIR)

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

requerido pela RCVM 50 e pelo Roteiro do PQO, para os mercados de bolsa e balcao

organizado, conforme aplicavel.

Nesse sentido, é de responsabilidade do Diretor Responsavel pela RCVM 50 estruturar o
RAIR, visando contemplar as caracteristicas e particularidades do Participante, de modo a

compatibiliza-las com as exigéncias da regulamentagao em vigor.

2. Conteudo minimo do RAIR

A elaboracdo do RAIR deve atender ao conteudo e aspectos minimos indicados a seguir,
conforme estabelecido na RCVM 50 e no Roteiro do PQO, levando-se em consideragao,
no que for aplicavel ao Participante, as diretrizes mencionadas neste Guia.

2.1 Descricao dos aspectos minimos

O RAIR deve conter a descrigdo dos seguintes aspectos minimos, entre outros.

2.1.1 Os produtos oferecidos, servicos prestados, respectivos canais de distribuicdo e
ambientes de negociagdo e registro em que o Participante atue, segmentando-os,
minimamente, em baixo, médio e alto risco de LD/FTP conforme Abordagem Baseada em

Risco (“ABR”) adotada pelo Participante.

Nesta avaliagdo, devem ser considerados todos os canais de distribuicdo do Participante,
tais como mesa de operagdes, plataformas eletrénicas de negociagao (ex. Home Broker),
Assessor de Investimento, entre outros. Também devem ser considerados todos os
ambientes de negociacgao e registro pelos quais o Participante atua, incluindo os sistemas

de negociagao e os sistemas de registro proprios e de terceiros utilizados pelo Participante.

a. Produtos e servigos: fatores e metodologia para apurar o risco inerente a base de
produtos e servigos oferecidos pelo Participante e o resultado atribuido, que podera ser

avaliado, no minimo, como risco baixo, médio ou alto.
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Exemplo 1:

Classe Produto / Servigo

Futuro de Moedas / Futuros de Ibovespa /

Derivativos Opcao de Moedas / Opgao de Agdes ou

indices / Termo Alto
Renda Variavel Acbes, BDRs, ETF, Ofertas Publicas
Balcao Organizado Debéntures

Fundo de Investimento Estruturados (FIDC,
Fundos Estruturados

FIP, FII)
Médio
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio
Titulos Nao Financeiros
(CRA)
Titulos Nao Financeiros Certificado de Recebiveis Imobiliario (CRI)
Titulo Publico Letras do Tesouro Nacional (LTN)
Titulo Publico Nota do Tesouro Nacional (NTN) .
Baixo

Letras Financeiras do Tesouro Nacional
(LFT)

Titulo Publico

O Participante também devera descrever a metodologia utilizada para apuragdo do risco

inerente aos produtos e servigos.
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Exemplo 2:

* Produtos e Servigos: os fatores considerados para apurar o risco inerente a base
de produtos e servicos foram: a quantidade de clientes operando cada produto e o
volume operado por produto.

A analise de riscos identificou potenciais vulnerabilidades relacionadas a crimes
financeiros, sugerindo um cenario de probabilidade moderada para eventos que
possam comprometer a integridade operacional e reputacional da instituicdo. Os
impactos contemplam dimensdes financeiras, operacionais e de imagem.

Do ponto de vista financeiro, foram observadas variagbes nos indicadores de
desempenho, que podem afetar marginalmente a estrutura de receitas da
instituicado. Também foi observada a possibilidade de interrup¢des temporarias nos
fluxos de distribuicao de produtos e servigos, capazes de impactar a cadeia de valor.

No ambito reputacional, foram mapeados riscos de exposicdo midiatica e potencial
desgaste na percepgédo dos clientes, que podem impactar a credibilidade da
instituicao.

Adicionalmente, no contexto regulatério, foram mapeadas possibilidades de
acionamentos formais, com eventuais aplicacbes de penalidades e sangbes
especificas na forma da legislagéo vigente.

Por esses fatores, o risco inerente atribuido aos produtos e servicos foi classificado
como Médio.

b. Canais de distribuicdo: descricdo da forma de relacionamento com os clientes, eventuais
plataformas e canais utilizados e o resultado atribuido, que podera ser avaliado, no

minimo, como risco baixo, médio ou alto.
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Exemplo 3:

Canais de distribuigao

Telefone, e-mail e internet, sendo distribuidos por meio de operadores

Baixo ) ) -

celetistas devidamente certificados.
Médio Filiais com colaboradores celetistas.
Alto Assessores de Investimento.

O Participante também devera descrever sua metodologia para apuragao do risco inerente

aos canais de distribuigc&o.

Exemplo 4:

* Canais de distribuigao: os canais de distribuigcdo utilizados pela instituicao
incluem sistemas eletrénicos com conexdo DMA, como Home Broker, e as Mesas
de Operacdes. Esses canais seguem rigorosas regras de identificagdo prévia dos
clientes e garantem a identificacdo das operagdes, abrangendo tanto o comitente
quanto as caracteristicas dos ativos negociados.

Os canais digitais apresentam maior risco de fraude e LD/FTP, devido a auséncia
de contato fisico e ao acesso limitado a documentos originais. Medidas como a
restricdo na abertura de contas por procuradores sdo adotadas como forma de
mitigar esses riscos.

Também devem ser considerados fatores externos como as diretrizes do
GAFILAT, os resultados positivos do Brasil na avaliagdo do GAFI, bem como as
orientagdes da CVM.

Mesmo com o uso crescente de meios digitais, a infraestrutura tecnoldgica e
procedimentos robustos de Conheca Seu Cliente e antifraude atuam como
mitigadores significativos desses riscos. Portanto, o risco inerente aos canais de
distribuicdo utilizados pela instituicdo € considerado Médio.

Guia Para a Elaboragao do Relatério de ( voltar ao sumdrio )
Avaliagao Interna de Risco (RAIR)

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

c. Ambientes de negociagao e registro: analise dos ambientes de negociacéao e registro em

que o Participante atua, classificando-os, no minimo, como risco baixo, médio ou alto.

Exemplo 5:
Ambientes de negociacao e registro
Baixo Ativos negociados em mercado de bolsa.
Médio Ativos negociados em mercado de balcao organizado.
Alt Ativos negociados fora do ambiente de bolsa e em balcao organizado
o

nao liquidadas por CCP.

O Participante também devera descrever sua metodologia para apuragéo do risco inerente

aos ambientes de negociagao e registro em que atua.

Exemplo 6:

* Ambientes de negociagao e registro: Todas as operagdes realizadas por
clientes da instituigdo ocorrem em ambientes de bolsa e balcdo organizado, em

gue sao negociados titulos, ativos financeiros e valores mobiliarios.

A entrada e a saida de recursos séo feitas exclusivamente por transferéncia
eletrobnica de mesma titularidade, conforme determina a regulamentacao vigente.
A instituicdo também dispde de medidas de seguranga, como duplo fator de
autenticacdo para acesso a conta, fornecimento de informagdes apenas aos

titulares, mediante identificagdo e por meio de area logada.

Desse modo, o perfil geral de risco para os ambientes de negociagéo e registro

em que a instituicdo atua é considerado Médio.
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2.1.2 A classificagao dos clientes por grau de risco de LD/FTP, conforme ABR adotada
pelo Participante, com segmentag&o, no minimo, em baixo, médio e alto risco, levando em

consideragao, dentre outros fatores:

a. o tipo de cliente e sua natureza juridica, sua atividade, sua localizagdo geografia, os
produtos, servigos, operagdes e canais de distribuigdes por ele utilizados, bem como

outros parédmetros de risco adotados no relacionamento com seus clientes;

b. o relacionamento com outras pessoas previstas no art. 3° da RCVM 50, considerando,

inclusive, as politicas de PLD/FTP de tais pessoas; e

c. a contraparte das operacdes realizadas em nome do cliente, no caso de operacdes

realizadas em ambientes de registro.

Essa classificacdo permite uma ABR, em que os controles e monitoramentos sio

proporcionais ao nivel de risco apresentado pelo cliente.

Exemplo 7:
Quantidade Quantidade
Grau de risco de clientes % pessoas de clientes % pessoas
de LD/FTP pessoas fisicas pessoas juridicas
fisicas juridicas
Alto 69.300 7% 300 3% 69.600
Médio 128.700 13% 700 7% 129.400
Alto 792.000 80% 9.000 90% 801.000
Total 990.000 100% 10.000 100% 1.000.000

O Participante também devera descrever sua metodologia para apuragéo do risco inerente

aos clientes.
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Exemplo 8:

» Clientes: Para avaliar o risco inerente a base de clientes, foram considerados

0s seguintes aspectos:
i. status de Pessoa Exposta Politicamente (PEP) ou relacionada,

ii. informacdes no momento de inicio do relacionamento comercial e durante

o ciclo de vida do relacionamento;
iii. localizac&do geografica (risco de fronteira);
iv. alertas positivos provenientes de transacdes suspeitas;
v. reportes ao COAF,;
vi. encerramento de contas por fraude;
vii. encerramento por questdes de PLD; e
viii. sancionados.

Essa combinacdo de fatores indica uma probabilidade moderada de

envolvimento dos clientes em LD/FTP.

Dessa forma, o risco inerente a base de clientes, conforme os fatores de risco

observados, é classificado como Médio.

Os riscos de LD/FTP inerentes as seguintes categorias de clientes devem considerar as
suas respectivas peculiaridades e caracteristicas, assim como ser objeto de tratamento
especifico dentro da Politica de PLD/FTP e do processo periddico de avaliagao interna de

risco do Participante:

a. PEP, bem como com seus familiares, estreitos colaboradores e pessoas juridicas de

que participem, nos termos do Anexo A da RCVM 50; e

b. organizagdes sem fins lucrativos, nos termos da legislagéao especifica.
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Sao considerados estreitos colaboradores:

a. pessoas naturais que s&o conhecidas por terem sociedade ou propriedade conjunta em
pessoas juridicas de direito privado ou em arranjos sem personalidade juridica, que
figurem como mandatarias, ainda que por instrumento particular, ou possuam qualquer

outro tipo de estreita relacdo de conhecimento publico com PEP; e

b. pessoas naturais que tém o controle de pessoas juridicas de direito privado ou em
arranjos sem personalidade juridica, conhecidos por terem sido criados para o beneficio
de PEP.

O risco da base de clientes pode ser apurado considerando fatores identificados durante o
onboarding e o ciclo de vida do relacionamento, tais como a localizagdo geografica, os
alertas identificados nas rotinas de monitoramento, comunicagdes ao Conselho de Controle
de Atividades Financeiras (“COAF”), apuragdes relacionadas a LD/FTP. Essa avaliagédo
deve resultar em atribuicdo de risco, no minimo, baixo, médio ou alto, contemplando

medidas refor¢gadas para clientes classificados em categorias de maior risco.

2.1.3 A analise das situacdes de risco de LD/FTP identificadas na avaliagao interna de
risco do Participante, considerando as respectivas ameacas, vulnerabilidades e
consequéncias, podendo se relacionar com os desafios publicados na Avaliacido Nacional
de Riscos (ANR)?, emitida pelo GTANR (Grupo de Trabalho de Avaliagdo Nacional de
Riscos de Lavagem de Dinheiro, Financiamento do Terrorismo e Financiamento da

Proliferagado de Armas de Destruicdo em Massa).

Nesse ponto, o RAIR deve descrever:

a. a periodicidade na identificacdo e manutencgao de clientes PEP;

2 Publicado em https://www.gov.br/coaf/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes.
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Exemplo 9:

* Procedimentos na identificacdo e manutencao de clientes PEP e
relacionados: os solicitantes devem declarar se sao Pessoas Expostas
Politicamente (PEP) durante o processo de abertura de conta.
Independentemente da autodeclaracdo, € realizada verificacdo do CPF do
solicitante em listas publicas e privadas. Caso seja confirmado que o solicitante
cliente é PEP, é verificada a existéncia de midias negativas relacionadas ao
solicitante. Conforme a ABR, o solicitante € automaticamente aprovado se nao
houver midia negativa. Caso contrario, se houver midia negativa relevante do
ponto de vista de LD/FTP, a equipe responsavel avalia e decide pela aprovacao

ou rejeicdo do PEP.

Esse procedimento é aplicado tanto a novos clientes quanto a clientes ja
existentes, utilizando-se os mesmos critérios para identificacdo de midias

negativas.

Diariamente, séo realizadas rotinas para atualizar a base de PEP, com o objetivo

de identificar clientes que se tornaram PEP apds a abertura da conta.

b. a avaliacdo de que todos seus clientes ativos possuem atribuicdo do risco do cliente,

classificados, no minimo, em baixo, médio e alto; e

Exemplo 10:

Grau de risco

de LD/FTP
Alto 69.600
Médio 129.400
Alto 801.000
Total 1.000.000
Guia Para a Elaboragao do Relatério de ( voltar ao sumdrio )

Avaliagao Interna de Risco (RAIR)

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

c. aexisténcia ou néo de clientes constituidos sob a forma de trust e, caso existam clientes
na referida modalidade, a descrigdo das diligéncias para identificagdo dos componentes

do trust e beneficiarios finais.

Exemplo 11:

b. Clientes constituidos sob a forma de trust: os clientes INR constituidos sob
a forma de trust demandam um procedimento diferenciado de monitoramento e
gestao de riscos. A sistematica de acompanhamento prevé uma metodologia de
avaliagao customizada, caracterizada por procedimentos de analise mais

rigorosos e sistematicos.

A estratégia de governanga estabelecida para essa modalidade de cliente
contempla um acompanhamento detalhado, com verificagdes periddicas e

registro pormenorizado de operagdes, na forma da ABR da instituicéo.

Mensalmente, sdo consolidados relatorios especificos que sdo apresentados ao
comité especializado da instituicdo, permitindo uma avaliagdo técnica das

operagdes e a adogao de agdes estratégicas.

2.1.4 Analise da atuacdo dos prepostos, Assessores de Investimento e prestadores de
servigos relevantes contratados, bem como a descricdo da governanga e dos deveres
associados a manutenc¢ao do cadastro simplificado de INR, nos termos do Anexo C da
RCVM 50, quando aplicavel.

Sao considerados servigos relevantes:

a. recepgao e execucgdo de ordens, com o objetivo de preservar o atendimento aos

clientes;

b. liquidagao junto as entidades administradoras de mercados organizados;
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C. liquidacao de seus clientes;
d. conciliagao e atualizacado das posi¢des de seus clientes; e
e. demais processos classificados como criticos pelo Participante em seu processo de

analise e impacto de negécios.

Nesse ponto, o RAIR deve abordar as diretrizes elaboradas e seguidas em relagdo a
atuacado de prepostos, Assessores de Investimento, prestadores de servigos relevantes
contratados e INR, fundamentadas nas politicas do Participante, com tabulagdo de matriz
contendo o nivel de risco atribuido.

Os critérios utilizados para definicdo de risco dos parceiros também devem estar descritos
no RAIR, de modo que, apds a aplicagcdo da metodologia, todos os parceiros sejam

classificados de acordo com o seu grau de risco.

Caso o Participante ndo possua vinculo com Assessores de Investimento, prestadores de

servigos relevantes contratados ou INR, essa informacéo deve ser mencionada no RAIR.

Exemplo 12:
Nivel de risco Quantidade Percentual
Alto 100 10%
Médio 700 70%
Baixo 200 20%
Total 1.000 100%
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A matriz de risco de parceiros, empregada para a classificagao em diferentes categorias de

risco, leva em conta os seguintes critérios:

Tipo de servigo prestado ou produto oferecido

Classe Fatores avaliados Score Atribuicao de risco

Riscos de LD/FTP, 300 Alto
reputacionais,

regulatérios e de

corrupgéo associados 200 Médio
ao servigo prestado ou
produto oferecido.

Categorias e
subcategorias de
servigos

100 Baixo

Dados reputacionais

Objeto de Atribuicao
Classe Fatores avaliados ) L . ¢
analise de risco
Proibido o relacionamento OFAC,
Listas Restritivas com pessoas naturais e
o com pess : CSNU, 700 Vetado
Internacionais juridicas listadas em listas de
sancdes UE, outras
Listas Restritivas Necessaria validacdo quanto
Nacionais/Sangées ao’risco da restricdo com o Qualquer
) o pais demandante do resultado 300 Alto
Nacionais/Midias Screening, para
Negativas impedimentos e riscos

Alto risco reputacional e
regulatoério, devido a maior
exposicao a crimes como
corrupgao, lavagem de
ualquer
PEP dinheiro, financiamento do Qualq 200 Médio

. . . resultado
terrorismo e de proliferacao
de armas de destruigdo em
massa e outras atividades
financeiras ilicitas.
] Complexidade na
Complexidade da ) p . L. Estrutura )
] . identificacdo do Beneficiario L. 100 Baixo
Cadeia Societaria ) societaria
Final.
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Depois de aplicar a metodologia mencionada, todos os parceiros podem ser classificados

com base na pontuacéo total obtida:
Score Classificagao de Risco Resultado
110 a 130 Baixo Aprovagao e monitoramento

Aprovagao e monitoramento, por

100 a 300 Médio . . .
meio de equipe especializada
301 a 699 Alto Segwr.a recome.nd.agao da
equipe especializado
Acima de 700 Veto Reprovar e reportar a equipe

especializada

Também é atribuido um prazo especifico para a renovagao das informagdes, com o objetivo
de reclassificar o risco associado, observando o intervalo maximo de 5 (cinco) anos,

contados a partir da data do cadastro inicial ou da ultima atualizacdo cadastral realizada:

Risco Prazo

Baixo 60 meses
Médio 24 meses
Alto 12 meses

2.1.5 Informacdes de Monitoramento, Selecdo, Analise e Comunicagao de Operacoes e

Situacoes Suspeitas.

O RAIR deve apresentar tabela relativa ao ano anterior, contendo:

a. o numero consolidado das operagdes e situagdes atipicas detectadas, segregadas por

hipotese;
b. o numero de analises realizadas;
c. o numero de comunicacgdes de operagdes suspeitas reportadas para o COAF; e

d. a data do reporte da declaragdo negativa, se for o caso.
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Referida Tabela deve apresentar todas as hipoteses aplicaveis descritas nos incisos e

alineas do art. 20 da RCVM 50 e seus respectivos numeros consolidados.
Exemplo 13:

i = uantidade de Declaragao
. Situagdes < . Comunicagdes .g
Hipéteses Atipicas (Art. analises negativa

Art. 6°, 11, c,
(Art. 20, RCVM 50) 6° 1l, a, RCVM (Art. 6°, 1ll, b, ( R C\?M 5 o)c (Art. 6°, 1l d,
50) RCVM 50) RCVM 50)

Situagao prevista no

. . 132 132
inciso |, alinea ‘a)’
-Sltl-Jagao pl:ewsta no 240 240
inciso Il, alinea ‘c)’
e —
’ 112 DD/MM/AAAA
Situagao prevista no
74 74
inciso IV, alinea ‘d)’
Outras hipoéteses
acompanhadas de breve 13 13
descricao da possivel
irregularidade (Inciso V)
Total 587 587 112

O Participante podera também descrever incrementos e melhorias em sua rotina de

monitoramento.
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Exemplo 14:

O aumento observado nos indicadores reflete uma série de iniciativas
implementadas pela instituicdo para melhorar os processos internos de
monitoramento e identificacdo de operacodes e situacoes suspeitas. As revisdes
continuas dos cenarios de monitoramento, realizadas em parceria com a equipe
de Governanga de PLD/FTP, resultaram aprimoramento significativo da
metodologia de ABR.

Esses aprimoramentos proporcionaram maior dinamismo e precisdo nos
procedimentos de Monitoramento, Selecdo, Analise e Comunicagdo. Como
consequéncia direta, foi observado uma maior acuracia na detecg¢ao e reporte
operagdes suspeitas, elevando os patamares de seguranca e conformidade

regulatoria.

2.1.6 Medidas adotadas para continuamente conhecer os clientes ativos, incluindo
procedimentos de verificagao, coleta, validagao e atualizacdo de informacdes cadastrais;
funcionarios e prestadores de servicos relevantes; bem como de identificacdo do

beneficiario final.

O Participante devera descrever a metodologia adotada em suas politicas internas para o
tratamento e mitigagcdo dos riscos identificados, a qual deve amparar os parametros

estabelecidos na avaliagao interna de risco, para continuamente conhecer:

a. os clientes, incluindo procedimentos de verificacao, coleta, validagao e atualizacao de

informagdes cadastrais, bem como demais diligéncias aplicaveis; e

b. os funcionarios e prestadores de servigos relevantes;
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Exemplo 15:

* Metodologia para Tratamento e Mitigacao dos Riscos ldentificados: a
instituicdo desenvolve uma metodologia abrangente para tratamento e mitigagcéo
de riscos, fundamentada em leis e normativos, definindo procedimentos internos
rigorosos para analise de operagdes suspeitas e identificagcdo de potenciais

riscos legais, operacionais e reputacionais.

Na politica de Politica de PLD/FTP sao estabelecidas diretrizes especificas que
contemplam atualizagao periddica de cadastros, reclassificacdo de riscos de
clientes, parceiros, prestadores de servigos e funcionarios. A instituicao realiza
monitoramento continuo em diversas listas de san¢des, acompanha atividades
financeiras, promove treinamentos internos e monitora possiveis conflitos de
interesse. Existe foco especial em mecanismos de denuncia relacionados a

qualquer envolvimento em atividades ilicitas.

No modelo de gestao de riscos, a primeira e segunda linhas de defesa possuem
capacidade de identificar riscos e definir planos de agédo para mitiga-los. Todas
as vulnerabilidades sao registradas em uma ferramenta interna e acompanhadas
por comités especificos. A depender da criticidade, os planos de agao possuem
prazos menores ou maiores. Periodicamente, o status de cada plano de agao é

reportado a gestao.

2.1.7 A apresentagdo, se for o caso, de recomendagdes visando mitigar os riscos

identificados no exercicio anterior que ainda ndo foram devidamente tratados, contendo:

a. possiveis alteragdes nas diretrizes previstas na politica de PLD/FTP; e

b. aprimoramento das regras, procedimentos e controles internos referidos no art. 7° da

RCVM 50, com o estabelecimento de cronograma de saneamento.

Guia Para a Elaboragao do Relatério de ( voltar ao sumdrio )
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Mudangas nas Diretrizes da Politica de PLD/FTP: Em mm/aaaa, houve

atualizacao da Politica de PLD/FTP, que resultou mudanca de diretrizes

anteriormente seguidas, levando a alteragdes nas sec¢des relacionadas a guarda

e documentacado de informagdes. Além disso, foi incorporado um dispositivo

relacionado a identificagao de beneficiarios finais.

b. aprimoramento das regras, procedimentos e controles internos referidos no art. 7° da

RCVM 50, com o estabelecimento de cronogramas de saneamento

Exemplo 17:

Processo
avaliado

Descrigao do teste

Area

responsavel

Cumprimento

Apuragao de ] da primeira
P ) ,9 Descrigao do Area e P
efetividade da captura - . etapa em
. plano de agdo  profissional
Conheca seu e atualizagao dos ) dd/mm/aaaa e
] , Alto elaborado responsavel
cliente dados cadastrais . segunda etapa
. para mitigar o por sua .
exigidos pela CVM i . - implementada
. risco implementacéao
Resolugao n° 50 em
dd/mm/aaaa
Avaliagdo da matriz de
. alcadas internas, Descricdiodo  Areae
Monitoramento, ; R ~ . ~
Selecio alinhada a ABR para o plano de agdo  profissional Implementagao
Anél?se ,e processo de Alto elaborado responsavel em
) N Monitoramento para mitigar o por sua dd/mm/aaaa
Comunicagéo ~ . i . -
Selecao Analise e risco implementacéao
Comunicacao
Melhorias em Descri¢cao do Area e
sistemas para guarda plano de agdo  profissional Implementagao
Infraestrutura e backup de Alto elaborado responsavel em
documentos exigidos para mitigar o por sua dd/mm/aaaa

pela regulagéo

risco

implementacao
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2.1.8 Indicacdo da efetividade das recomendacbes adotadas em relagcdo ao relatério

respectivamente anterior, de acordo com a metodologia de que trata o inciso Il do art. 4° da

RCVM 50, registrando de forma individualizada os resultados.

Exemplo 18:

Conheca seu
cliente

Conhega seu
empregado

Conheca seu
Parceiro

Resultados
identificados
no ano
anterior

Descrigao
sobre os
resultados
apurados no
Relatério do
ano anterior

Descrigao
sobre os
resultados
apurados no
Relatério do
ano anterior

Descrigao
sobre os
resultados
apurados no
Relatério do
ano anterior

Plano de

Recomendacao

Objetivo da
alteragao de
procedimento e
recomendacao
indicado

Objetivo da
alteragdo de
procedimento e
recomendagao
indicado

Objetivo da
alteragao de
procedimento e
recomendacao
indicado

Acao

O que foi

implementado,

com indicacao
se parcial ou
total

O que foi

implementado,

com indicagao
se parcial ou
total

O que foi

implementado,

com indicagao
se parcial ou
total

Responsavel

Area e
profissional
responsavel

DD/MM/AAAA

Areae
profissional
responsavel

DD/MM/AAAA

Areae
profissional
responsavel

DD/MM/AAAA

Situacao

Concluido

Concluido

Concluido

Efetividade

Efetivo

Efetivo

Efetivo

O Participante também devera descrever os resultados dos planos de acao indicados:

Exemplo 19:

* Resultados dos planos de acao: conforme a avaliagdo realizada, foi

constatado que todos os planos de acao concluidos em 2024, relativos ao

relatério anterior, produziram todos os resultados esperados.

Guia Para a Elaboragao do Relatério de
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2.1.9 Em caso de uso de sistemas alternativos de cadastro, o RAIR deve conter a avaliacdo
do sistema utilizado pelo Participante demonstrando sua adequagé&o a norma, nivel de
confiabilidade na forma da metodologia elaborada e descrita em suas politicas, assim como
o indicador de efetividade para o processo de identificagao dos clientes (biometria, bureaus,

coleta de imagens etc.).

No caso de utilizagdo de bureaus, o Participante deve adotar diligéncias para validar as
informacodes apresentadas pelos meios alternativos utilizados e incluir no RAIR o resultado
da anadlise, completude e cruzamento das informagdes, mantendo, obrigatoriamente, a
consulta e avaliagdo de todas as pessoas que constam nas bases publicas oficiais, tais
como a Lista de PEP da CGU.

Exemplo 20:

a. Descritivo do processo avaliado: descricao do processo para apurar o nivel
de confiabilidade do sistema alternativo, na forma e parametros descritos nas

politicas do Participante.

b. Execucao do teste: descricao do teste executado para validagao do processo

cadastral e quais informacgdes sdo avaliadas.

c. Vulnerabilidade identificada: descricdo dos problemas que foram
eventualmente detectados e o risco atribuido pela instituicdo, avaliado, no

minimo, em baixo, médio ou alto.

d. Resultado: conclusbées extraidas dos testes aplicados e eventual
detalhamento das divergéncias ou inconformidades, com informagao
estatistica quanto a relevancia e eventuais razdes para divergéncias e

inconformidades.
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2.1.10 Em caso de uso de bureaus, o RAIR deve conter o teste de efetividade do sistema,
armazenando as trilhas de auditoria com as valida¢gdes que foram realizadas pelos bureaus,
demonstrando, no minimo, os dados que foram validados e o motivo da aprovagao ou

rejeicao da informacao no cadastro, além da data em que a validagao foi realizada.

Exemplo 21:

a. Descritivo do processo avaliado: descricdo do periodo em que a
instituicdo utiliza esse processo, a forma as informagdes sao

disponibilizadas, armazenadas e atualizadas.

b. Execugcadao do teste: descricdo do teste executado para validagdo do

processo cadastral e quais informacgdes sao avaliadas.

c. Vulnerabilidade identificada: descricio dos problemas que foram
eventualmente detectados e qual o risco atribuido pela instituicao, avaliado,

no minimo, em baixo, médio ou alto.

d. Resultado: conclusdes extraidas dos testes dos processos aplicados e
eventual detalhamento das divergéncias ou inconformidades, com
informacdo estatistica quanto a relevancia e eventuais razdes para

divergéncias ou inconformidades.
f. Descricdo sobre o armazenamento das trilhas utilizadas.

g. Data em que a validagao foi realizada.

2.2 Indicadores Estatisticos de Monitoramento de Operacoes
e Ofertas

O RAIR deve incluir e detalhar indicadores estatisticos que demonstrem a avaliacdo do
Participante de que:
i. as analises dos alertas gerados no ano de referéncia foram realizadas no prazo

estabelecido; e
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Avaliagao Interna de Risco (RAIR)

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

ii. a comunicacdo ao COAF das situacdes atipicas do ano de referéncia ocorreu em até

24 (vinte e quatro) horas da identificagao da atipicidade, caso seja aplicavel.

O detalhamento dos indicadores pode ser demonstrado por meio de um indice de precisao

dos alertas. Esse indice contribuira para a avaliacdo da qualidade e eficacia das regras de

monitoramento, por meio da proporcao de alertas que resultaram reportes ao COAF, com

abertura de numeros tabulados. E recomendavel, ainda, que o Relatério traga o detalhe

estatistico, mensal, dessa proporgao de comunicagdes, analises e alertas.

Exemplo 22:

Numero
de alertas

Referéncia

Tempestividade
do tratamento

Casos

comunicados
ao COAF

% casos
tratados

Jan/AAAA
Fev/iAAAA
Mar/AAAA
Abr/AAAA
Mai/AAAA
Jun/AAA
Jul/AAA
Ago/AAAA
Set/AAAA
Out/AAAA
Nov/AAAA

Dez/AAAA

1.102

932

1.067

1.234

1.368

1.127

1.492

1.573

1.649

1.782

1.526

1.409

100%

99%

100%

98%

99%

97%

96%

99%

98%

96%

97%

97%

62

57

60

42

68

51

74

62

73

58

46

46

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

Consolidado AAAA

AAAA

Guia Para a Elaboragao do Relatério de
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Exemplo 23:

a. Processo: diariamente € executado processo de monitoramento, selecao,
analise e comunicagéao para fins de PLD/FTP. A instituicdo utiliza plataforma
tecnolégica especializada, que mapeia as operagdes dos clientes,
identificando padrées atipicos, mediante algoritmos e cédigos desenvolvidos

pela equipe técnica.

A selecao ocorre a partir da data da operacdo ou situacdo detectada,
priorizando operacbes que apresentem caracteristicas potencialmente

fraudulentas ou suspeitas de LD/FTP.

Durante a analise, que deve ser concluida no prazo de 45 dias, séo
examinadas, detalhadamente, informacdes sobre as transagdes, incluindo
origem, destino, valor e contexto, para confirmar ou descartar a suspeita de
LD/FTP. Caso sejam encontradas evidéncias suficientes, a comunicagao ao
COAF é feita em até 24 horas.

Em cada area de atuacdo sao conduzidos monitoramentos utilizando
métricas relacionadas ao volume de alertas de operagdes selecionadas.
Além disso, é realizado um acompanhamento diario da capacidade
operacional dos analistas e uma avaliacdo da qualidade das analises
operacionais por meio de controle de qualidade.

b. Teste executado: descricdo do teste executado para verificagdo de
efetividade dos alertas e das situacbes que geraram comunicagbes ao
COAF.

c. Vulnerabilidade identificada: descricdo dos problemas que foram
detectados.

d. Risco: indicacao do risco atribuido pela instituicdo, avaliado, no minimo, em

baixo, médio ou alto.

e. Resultado: conclusdes extraidas por meio de indicadores de efetividade.

Guia Para a Elaboragao do Relatério de ( voltar ao sumdrio ) 26
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2.3 Indicadores de efetividade

Os indicadores de efetividade destinam a avaliar a eficacia das politicas, regras, controles
e procedimentos internos do Participante e a sua capacidade de mitigar riscos de LD/FTP,
de acordo com o seu modelo de negdcio.

Desse modo, a avaliagao de efetividade € o momento de o Participante avaliar onde falhou,
onde nao conseguiu mitigar adequadamente seus riscos e onde 0s processos nao estao se
mostrando efetivos, bem como de buscar corre¢cdes e aprimoramentos por meio de planos
de agdo. E esperado que a alta administracdo tenha comprometimento com os resultados

dessa avaliagcdo e com o acompanhamento de eventuais planos de acao estabelecidos.

O Participante que utilize a mesma ABR para conglomerado financeiro, ou a ABR de
terceiros, devera descrever a metodologia utilizada, de modo que a ABR utilizada seja
coerente aos processos e controles internos do Participante para assegurar o total
cumprimento das obrigagdes regulatorias, refletindo também esse aspecto nos indicadores

de efetividade.

Os indicadores de efetividade, nos termos definidos na Politica de PLD/FTP do Participante,
devem ser apresentados no RAIR de modo a contemplar as métricas e os critérios adotados
para a analise de efetividade, incluindo a tempestividade das atividades de deteccao,

analise e comunicagao de operacdes ou situagdes atipicas.

E recomendado que os resultados dos indicadores devem sejam apresentados com valores
estatisticos, conjuntamente com uma conclusdo quanto a efetividade, na forma da

metodologia definida pelo Participante em sua Politica de PLD/FTP.
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Exemplo 24:

Testes que resultem em efetividade superior a 50% podem ser considerados
efetivos pelo Participante, ao passo que os testes que resultem em efetividade
menor que 50% sejam classificados como inefetivos.

Resultados = 50%: Processo Efetivo.

Resultados < 50%: Processo inefetivo.

Os exemplos descritos no presente Guia possuem carater meramente ilustrativo, visando
auxiliar o Participante em seu processo de Avaliacéo Interna de Risco, e desse modo nao
representa, de nenhuma forma, esgotamento das hipdteses de testes de efetividade, que
devem ser realizados de forma criteriosa pelo Participante para cumprimento das diretrizes
e sua Politica de PLD/FTP a atendimento dos deveres da RCVM 50.

2.3.1 Avaliacao da classificacdo de risco da base de clientes.

Descricao do teste realizado para avaliar o risco da integridade da base de clientes do
Participante e seus respectivos resultados.

A integridade corresponde a preservagao da precisdo, consisténcia e confiabilidade das
informagdes e sistemas, tanto no onboarding quanto ao longo do ciclo de vida do

relacionamento com o cliente.

O teste deve, no minimo, indicar se:
i. os clientes possuem uma classificacdo de risco; e
ii. essa classificagdo de risco foi atribuida de acordo com a metodologia de ABR do

Participante.
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Exemplo 25:

Clientes sem
classificagao
de risco

Clientes Clientes alto Clientes Clientes Baixo Clientes

ativos risco médio risco Risco PEP

10.000 50 2.300 7.623 27 0

% 0,5% 23% 76,2% 0,2% 0%

2.3.2 Avaliagao dos indicadores de efetividade sobre atualizagdo de cadastro de clientes
inativos ou baixados na base do Participante e ativos na entidade administradora de

mercado organizado em razao de posi¢gdes na depositaria.

O Participante deve detalhar a descricao do teste, avaliacido e resultado para identificar a
integridade da conciliagdo da base de dados cadastrais, em conformidade com os sistemas

da B3, listando e apontando eventuais divergéncias e as respectivas justificativas.

O teste deve indicar se o status dos clientes (Ativo, Inativo, Suspenso, entre outros)
registrado nos sistemas de cadastro da B3 esta em conformidade com o sistema do

Participante.

Para essa verificagdo, o Participante deve estar atento a definicdo de "Clientes Ativos"

conforme descrito no art. 2° da Resolugédo CVM 50.

Clientes inativos no sistema do Participante devem estar cadastrados como inativos na B3,

e assim por diante.

2.3.3 Avaliacao dos indicadores de efetividade dos dados cadastrais de Bolsa e Balcao

do mesmo cliente.
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a. Processo: descrever o processo cadastral e eventuais diferencas cadastrais

para clientes que operam em mercado de bolsa e balcao organizado.

b. Teste executado: descricdo do teste executado para validacdo dos dados

cadastrais.

O teste deve verificar se os dados cadastrais dos clientes presentes nos

sistemas cadastrais de bolsa e de balcao organizado s&o iguais. Excecdes

sdo identificadas quando um mesmo cliente (CPF/CNPJ) possui dados

cadastrais divergentes em ambos os sistemas.

O teste ¢é aplicavel aos Participantes que atuam nos mercados de bolsa e de

balc&do organizado.

c. Vulnerabilidade identificada: quais problemas foram detectados.

d. Risco: qual risco atribuido pela instituicdo, avaliado, no minimo, em baixo,

médio ou alto.

e. Resultados: conclusdes extraidas através de indicadores de efetividade.

Exemplo 27:

Indicadores de efetividade

.
Processo este Vulnerabilidade identificada Risco
executado

. Descrigao sobre o resultado dos
Descri¢cao dos i .
) testes e respectiva avaliagao,
Dados cadastrais  testes,
- ) demonstrando se os resultados
de Bolsa e Balcdo metodologia, - , Alto
, estdo em conformidade com as
do mesmo cliente amostra , )
. regras e procedimentos internos
selecionada

do Participante
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2.3.4 Avaliagao dos indicadores de efetividade quanto as diligéncias para identificagao de
Beneficiario Final: documentos que evidenciem a diligéncia para Trusts, Investidores Nao
Residentes, Organizagdes Sem Fins lucrativos, Fundos Exclusivos, Fundos Exclusivos no

Exterior e Sociedade Por Acoes.

O teste deve demonstrar quais foram as diligéncias adotadas para identificagdo dos
beneficiarios finais de toda a base de pessoas juridicas dos clientes e se estdo de acordo

com o disposto na ABR do Participante.

Exemplo 28:

Indicadores de efetividade

Vul bilidad
Processo Teste executado -u m?r-a tidade Resultados
identificada

Identificagdo do Descri¢cao dos Descrigao sobre o

Alto Conclusbes
beneficiario final testes que foi detectado

2.3.5 Avaliacao dos indicadores de efetividade do processo de monitoramento diferenciado
conforme sua Politica de PLD/FTP.
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Exemplo 29:

Exemplos de clientes que podem demandar monitoramento diferenciado:

Clientes classificados como de maior risco;

Clientes que sao Organizagbes Nao Governamentais, Pessoas Expostas

Politicamente ou Investidores Nao Residentes com cadastro simplificado;

Clientes presentes em listas restritivas;

Clientes frequentemente identificados nos monitoramentos de PLD/FTP.

Para atender a esse requisito, o Participante deve definir o que constitui um
monitoramento diferenciado em sua ABR e testar a efetividade desse

monitoramento.

Exemplo 30:

Indicadores de efetividade

Teste Vulnerabilidade

Processo Resultados
executado identificada

Monitoramento Descri¢cao dos Descrigao sobre o que foi

Alto Conclusoes
diferenciado de clientes testes detectado !

2.3.6 Avaliacao dos indicadores de efetividade acerca da utilizacao de listas restritivas pelo
Participante, em especial das listas do Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas
("CSNU”) e do GAFI.

Nesse quesito, o Participante necessita se atentar para o cumprimento das obrigagdes

relativas listas restritivas. Ao se tratar da lista do CSNU, é de cumprimento obrigatério o
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bloqueio e indisponibilidade de bens, direitos e valores de clientes nela identificados. As
listas do GAFI em relagéo a jurisdicdes que apresentam deficiéncias estratégicas em seus
regimes de PLD/FTP, por sua vez, demandam monitoramento diferenciado para os clientes

de jurisdi¢cdes nela citadas.

O Participante deve considerar também a necessidade de elaboragcdo de metodologia
documentada em sua Politica de PLD/FTP, para descrever a frequéncia no monitoramento
sobre as listas restritivas, que devem ser consultadas de forma recorrente pelo Participante.

Destaca-se que o cumprimento dessa obrigagdo n&o deve ser submetido aos parametros
de ABR.

Exemplo 31:

a. Processo: descrigdo do processo de verificagao e diligéncias adotadas pelo

Participante, bem como as listas restritivas incorporadas.

b. Teste executado: descricdo dos testes executados para verificacdo da
efetividade das diligéncias para utilizagao das listas restritivas.

c. Vulnerabilidade identificada: descricdo dos problemas que foram

detectados.

d. Risco: indicacao do risco atribuido pela instituicdo, avaliado, no minimo, em

baixo, médio ou alto.

e. Resultado: conclusdes extraidas por meio de indicadores de efetividade.
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Exemplo 32:

Indicadores de efetividade

Vul bilidad
Processo Teste executado lfnera} ,” ade Resultados
identificada

Utilizagao de listas  Descricdo dos Descrigao sobre o

Alto Conclusbes
restritivas testes que foi detectado

2.3.7 Avaliagao dos indicadores de efetividade no monitoramento dos sinais de alerta
previstos na RCVM 50.

Exemplo 33:

a. Processo: descricdo do processo de monitoramento dos sinais de alerta

previstos para atendimento do artigo 20 da RCVM 50.

b. Teste executado: descricio do teste executado para validacdo da
efetividade do monitoramento, contemplando, no minimo (i) adequagéo da
caliboragem dos parametros e das regras ao modelo operacional da

instituicao e (ii) verificagdo da suficiéncia de atendimento ao requisito.

c. Vulnerabilidade identificada: descricio dos problemas que foram

detectados.

d. Risco: indicacao do risco atribuido pela instituicdo, avaliado, no minimo, em

baixo, médio ou alto.

e. Resultado: conclusdes extraidas por meio de indicadores de efetividade.
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Processo

Monitoramento dos
sinais de alerta

Guia Para a Elaboragao do Relatério de
Avaliagao Interna de Risco (RAIR)

Descrigao dos testes

Indicadores de efetividade

Vul ili
Teste executado ulnerabilidade

identificada

Descrigao sobre o que

foi detectado
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2.3.8 Avaliacao dos indicadores de efetividade sobre Politica de Conheca Seu Cliente,

Monitoramento, Sele¢ao de Atipicidades e Reportes Encaminhados ao COAF.

Exemplo 35:

a. Processo: descricdo das diretrizes da Politica de Conheca Seu Cliente,

Monitoramento, Selecao de Atipicidades e Reportes Encaminhados ao COAF.

b. Teste executado: descricdo do teste executado para validacdo da
efetividade (i) dos processos estabelecidos na Politica de Conhega seu Cliente,
detalhando se, com base em uma amostra ou no universo completo, foram
seguidos os critérios de Conhecga seu Cliente para os clientes admitidos; (ii) do
monitoramento, selecdo de atipicidades e reportes feitos ao COAF, detalhando
se 0 monitoramento esta sendo eficaz na comunicacido de situacdes atipicas

detectadas.

E fundamental que o Participante verifique se a quantidade de alertas gerados e
as analises realizadas e arquivadas estdo condizentes com a realidade da
instituicdo, ou seja, se nao ha um numero excessivo de falsos positivos ou um

numero inexpressivo de analises.

C. Vulnerabilidade identificada: descricdo dos problemas que foram
detectados;
d. Risco: indicacao do risco atribuido pela instituicdo, avaliado, no minimo,

em baixo, médio ou alto.

e. Resultado: conclusdes extraidas por meio de indicadores de efetividade.
Guia Para a Elaboragao do Relatério de ( voltar ao sumdrio )
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Exemplo 36:

Indicadores de efetividade

Vulnerabilidade

Processo Teste executado Resultados
identificada
Politica de Conheca . Descrigao sobre o
. Descricdo dos testes ] Alto Conclusdes
Seu Cliente que foi detectado

. L Descrigao sobre o ~
Monitoramento Descri¢ado dos testes ) Alto Conclusdes
que foi detectado

~ L . Descrigéo sobre o ;
Secgao de Atipicidade Descrigao dos testes ) Alto Conclusoes
que foi detectado

Reportes o

. o Descri¢édo sobre o .
encaminhados ao Descrigéo dos testes } Alto Conclusotes
COAF que foi detectado
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3. Aspectos gerais

O Participante, ao identificar a nao aplicabilidade de algum item obrigatério da
regulamentacao vigente, ndo podera apenas suprimir os topicos e informagdes em seu
RAIR, devera explicar de forma detalhada e precisa a razdo da inaplicabilidade.

Os testes de avaliagcdo podem contemplar a referéncia a seus resultados, de forma
sintética, no documento principal, sendo, contudo, recomendavel a demonstracao analitica
anexa ao RAIR, contendo a apresentacao de todas as informacdes.

Caso o Participante opte por referenciar outro documento que atenda aos requisitos
minimos, o RAIR deve incluir a indicagdo do nome do documento, versao, item e pagina
em que a informagdo pode ser encontrada. Esse documento sera considerado
complementar ao RAIR e deve ser apresentado de forma conjunta sempre que solicitado.

O RAIR deve também indicar quais parametros foram utilizados para identificar, analisar,
compreender e classificar os riscos. Deve também demonstrar que as amostras foram
estatisticamente significativas, fazendo-se referéncia a descricdo de metodologia e critérios
para selegao de amostra e os testes aplicados, apontando o documento (nome e a versao)
em que estao descritos.

Os testes de efetividade ndo devem se basear apenas nas diligéncias e procedimentos
descritos pelo Participante. E necessario que os testes incluam amostras e/ou universos de
analise com representatividade estatistica e que comprovem a efetividade dos
procedimentos e das diligéncias implementadas durante o periodo avaliado.

Todos os testes de efetividade contemplados no RAIR deverdo ser armazenados pelo
Participante e mantidos a disposi¢ao do regulador e autorregulador pelo prazo estabelecido
na regulamentagcédo em vigor, contendo, no minimo:

a. procedimento realizado;
b. bases utilizadas; e

c. resultados.

Os exemplos trazidos neste Guia apresentam dados ficticios e sdo meramente ilustrativos,
nao representando, de nenhuma forma, esgotamento das informagdes que devem ser
apresentadas pelo Participante.
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A abordagem criteriosa visa ndo apenas o fiel cumprimento a regulagéo, mas principalmente o
fortalecimento dos mecanismos de PLD/FTP no ambito do mercado de capitais brasileiro.
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