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. Introducao

Autorregulagcdo é o conjunto de praticas e normas gue permite um mercado
supervisionar a si mesmo, de maneira independente e transparente, para
preservar sua integridade e proteger os interesses de seus Participantes e

investidores.

A autorregulacao € um dos pilares
fundamentais para a integridade e
funcionamento do mercado de
capitais.

Prevista na Lei n° 6.385/1976 ¢
reforcada pela Resolug¢ao CVM n°
135/2022, a autorregulacdo exige
gue as entidades administradoras
de mercados mantenham
estruturas voltadas para
supervisionar, orientar e proteger os
Participantes e investidores.

E nesse contexto que surge a BSM
Supervisao de Mercados,
responsavel por manter a seguranca
e a confianga nos mercados
organizados administrados pela B3.

Nas comunicacdes da BSM, utiliza-se o
termo Participante (comumente
escrito com a inicial maidscula) para
designar a pessoa juridica, fundo ou
entidade de investimento coletivo com
autorizacao de acesso outorgada pela
entidade administradora de mercado
organizado para operar nos ambientes
ou sistemas de negociacao, de registro
de operacdes dos mercados
organizados de valores mobiliarios por
ela administrados, de empréstimo de
ativos, da liquidag¢ao e do depdsito
centralizado de ativos.

Os Participantes sao, assim, os sujeitos
destinatarios das normas vigentes e
das atividades de autorregulacao
desempenhadas pela BSM.



2. Missao da BSM

A missao da BSM é estar proxima do mercado
visando preservar sua integridade e proteger
todos os seus agentes. Isso € alcancado por meio
de trés compromissos centrais.

Proteger

os Participantes e
investidores

Preserva r\

a integridade do
mercado

rOrientar

o mercado e formar
profissionais

A BSM trabalha para capacitar
profissionais e disseminar boas praticas,
promovendo:

A BSM também publica Comunicados
Externos com atualizagdes normativas.
Outro instrumento utilizado € a
divulgacao de Consultas apresentadas a
Eventos e CVM. Esses materiais abordam boas
Workshops praticas e esclarecem pontos relevantes
da regulacao.

. . ]
Treinamentos

In company Monitorando continuamente 100% das

operacodes realizadas na B3, a BSM
identifica e analisa praticas abusivas de
conduta como manipulagao de mercado,
. uso de informacdes privilegiadas e
Publicagoes indicios de lavagem de dinheiro,
financiamento do terrorismo e
proliferacdo de armas de destruicao em

Acoes nas massa.

redes sociais D

Por meio de auditorias, analises dos casos
e medidas de enforcement, a BSM busca
estabelecer um ambiente equilibrado
para todos.

Parcerias com
Institutos de
Ensino Superior




3, Estrutura da

BSM

A autonomia e independéncia da BSM sdo garantidas pela estrutura
administrativa, financeira e orcamentaria prépria, além de equipes técnicas
dedicadas exclusivamente as funcdes de supervisao e fiscalizacao.

O Conselho de Autorregulagao ¢ um
o6rgao colegiado deliberativo de
autorregulacao e supervisao da BSM,
formmado majoritariamente por membros
independentes, tendo como atribuicdes,
dentre outras, a de supervisionar as
atividades da BSM, aprovar normas
regulamentares e relatorios periodicos
exigidos pela regulacao vigente,
determinar a aplicacao de penalidades e
julgar:
e processos administrativos disciplinares
instaurados;
e propostas de Termos de Compromisso;
e recursos contra penalidade aplicada
pelo Diretor de Autorregulacao; e
e recursos apresentados no ambito do
Mecanismo de Ressarcimento de
Prejuizos - MRP.

Conselho de Autorregulacao

Assessoria Juridica do
Conselho

O Diretor de Autorregulagao é quem
representa a BSM, tendo como
principais atribuicoes:

Dirigir os trabalhos da BSM,;

Dar execucgao a politica e as
determinacdes do Conselho de
Autorregulacao;

Aprovar a estrutura organizacional da
BSM,;

Prestar as informacdes requeridas
pelos reguladores;

Elaborar e submeter para aprovacao
o programa de trabalho, a proposta
orcamentaria e o relatério anual de
atividades; e

Realizar a fiscalizacao de
Participantes e a supervisao de
ofertas, operacdes, ativos, registros,
liguidacdes e depdsitos.

Secretaria Executiva

Auditoria

Governanga
e Processos

Inteligéncia
e Dados

O Departamento de Autorregulagdao ¢ composto por diretoria de autorregulagao,
superintendéncias e equipe técnica qualificada para exercicio das atividades de orientacao,
supervisao, fiscalizacao e enforcement. O departamento é responsavel por garantir que as
operacdes ocorram de acordo com as normas e regulamentos estabelecidos, promovendo a
transparéncia e a integridade do mercado. Na estrutura da BSM, encontramos, ainda,
superintendéncias especificas de Auditoria, Acompanhamento de Mercado, Governancga e

Processos, Inteligéncia e Dados e Juridico.




4 Supervisao
*de Mercado

A BSM supervisiona todas as ofertas,
operacgoes, registros e processos de
liguidacao fisica e financeira de negocios
no ambito dos mercados organizados
administrados pela B3.

O objetivo é detectar a pratica de atos
ilicitos, tais como as condutas descritas na
Resolucdo CVM n° 62/2022:

e manipulacao de ofertas e precos;

e criacao de condicdes artificiais de

oferta e demanda;
e operacodes fraudulentas e
e praticas nao equitativas.

Ainda, busca detectar praticas de insider
trading (utilizacdo indevida de informacao
privilegiada) e negociacao em periodo
vedado (Resolugdao CVM n° 44/2021), bem
como indicios de lavagem de dinheiro e
financiamento do terrorismo e da
proliferacdao das armas de destruicao em
massa (Resolu¢do CVM n° 50/2021).

A partir de alertas gerados nos sistemas
de supervisao e fiscalizacao, os
Participantes podem ser chamados a
prestar esclarecimentos e informacgdes
sobre as operagdes, ofertas e clientes
envolvidos.

Ap0bs a analise, pode ser aplicada uma
Mmedida de enforcement, no contexto da
atividade disciplinar desempenhada pela
BSM.

Os Participantes devem comunicar a
CVM e a BSM sempre que houver
ocorréncias ou indicios de violagao da
regulacao vigente, conforme Guia BSM
de Comunicacgao nos termos da
Resolucao CVM 35,

Atipicidade transacional

Transa¢cdes com valor maior que o
habitual para uma empresa ou individuo
ou com alteracao relevante de seu
padrao operacional.

Atipicidade relacional

Analise de contrapartes e outros sujeitos
envolvidos nas operacodes, cujo vinculo,
estabelecido com base em dados
cadastrais ou relacionais, pode ensejar
suspeitas da pratica de irregularidades.

E dever das empresas e instituicdes financeiras monitorar essas operacdes

para garantir a conformidade com as regulamentacodes e evitar fraudes.




7 5 Auditoria

Uma das principais funcdes da BSM € monitorar o cumprimento das leis, das
normas e dos regulamentos estabelecidos pelos reguladores e pela propria
entidade administradora de mercado e/ou infraestrutura de mercado, que é a B3.

A atuacao da BSM inclui diversas modalidades de auditoria, sempre com foco na
transparéncia e no auxilio aos Participantes.

Engloba auditorias em institui¢des que ja participam dos
mercados organizados administrados pela B3, com a avaliagao
de processos e controles internos e execucao de testes.

\

O Monitoramento Conjunto Continuo de Dados (MC?D) é
uma iniciativa da BSM que visa aprimorar a supervisao e
fiscalizacdo dos mercados organizados. Este monitoramento

AUDITORIA
REGULAR

AUDITORIA é realizado de forma continua e indireta, utilizando dados
INDIRETA fornecidos pelos participantes do mercado.
MC’D

Através da anadlise massiva de dados, o MC2D permite a
identificacao tempestiva de excecgdes e a manutencgado da
integridade das informacgdes e processos de forma continua.

Sao exemplos de temas avaliados:

e Acionamentos dos gatilhos de alertas dos indicadores de resultados
financeiros para envio do material educacional de RLP;

» Andlises de PLD/FTP geradas e do prazo das conclusdes das analises
apods o acionamento do alerta;

¢ Completude dos dados cadastrais entre os sistemas do Participante
versus Sistema B3; e

¢ Gestdo de acesso aos sistemas escopo da auditoria.
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Sao realizadas para verificar o cumprimento dos planos de agcao
apresentados pelos Participantes, em razdo de apontamentos
feitos em auditorias, medidas de enforcement ou por conta da AUDITORIA DE
celebracdo de Termos de Compromisso, conforme o FOLLOW-UP
Regulamento Processual da BSM.




5. Auditoria (cont))

Além das modalidades de auditoria, citadas anteriormente, a BSM realiza
Auditorias Especificas ou Tematicas, motivadas por situag¢des especificas,

como denuncias ou ndo conformidades identificadas em outras auditorias, ou
para atender demandas dos reguladores, das entidades administradoras de

mercado, das infraestruturas de mercado ou de areas internas da BSM.

A BSM disponibiliza roteiros detalhados e questionarios para garantir que os

Participantes estejam cientes dos requisitos e preparados para as

fiscalizagoes.
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7 6 Atividade Disciplinar
(Enforcement)

Quando da identificacao de irregularidades, a BSM adota
medidas de enforcement que combinam orientacdes e
sanc¢des, com vistas a:

e Aprimorar os padrdes de conduta dos
supervisionados;
e Fomentar a adoc¢ao de processos e controles internos
adequados e robustos; :
e Desincentivar o descumprimento de regras; e
e Coibir a recorréncia de irregularidades.

A escolha da medida de enforcement adequada
considera fatores como:

e Gravidade da infracao;

e EXxisténcia de dolo ou culpa;

e Recorréncia da conduta irregular;

e Histérico da instituicdo ou profissional envolvido;

e Riscos gerados para o mercado e para terceiros;

e Qualidade dos controles internos e da governanca
da instituicao; e

« Evidéncias de diligéncia, como o tempo de resposta e
a adocao de melhorias efetivas.
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©. Atividade Disciplinar
(Enforcement) (cont.)

MEDIDAS DE ENFORCEMENT

r CARTA DE RECOMENDAGAO

Emitida pelo Diretor de Autorregulacao, sugerindo
melhorias em condutas, procedimentos e controles
internos. Pode exigir a apresentacao de plano de
acao para corrigir falhas identificadas.

CARTA DE ALERTA

Documento pelo qual o Diretor de Autorregulacao
determina a cessacao imediata de uma pratica
irregular e a adocao de medidas para evitar sua
repeticao. Pode, igualmente, exigir um plano de
regularizacao.

PROCESSO ADMINISTRATIVO DISCIPLINAR (PAD)

A BSM conduz investigacdes e pode instaurar PAD, com a
possibilidade de aplicar penalidades como adverténcias, multas,
suspensao e inabilitacdo temporaria. E assegurado o direito & ampla
defesa e contraditério, com julgamento pelo Conselho de
Autorregulacao.

O processo administrativo disciplinar pode seguir rito ordinario,
sumario ou sumarissimo, conforme Regulamento Processual da BSM.

\TERMO DE COMPROMISSO

Nesse caso, o investigado ou processado propde um
acordo, assumindo o compromisso de cessar a conduta
irregular, adotar medidas preventivas e, se for necessario,
indenizar eventuais prejuizos causados a terceiros.

Podem ser propostos por instituicdes e profissionais que
sejam objeto de investigacao ou processo na BSM, sendo
apreciados pelo Conselho de Autorregulacao




Comunicacao e

77.
Educacao

Além da realizacao de auditorias e da
atividade disciplinar, a BSM adota uma
abordagem educativa. Workshops,
videos, parcerias educacionais e
eventos formam a base de suas
iniciativas de orientacao, ajudando os
Participantes a compreenderem e
cumprir as normas regulatorias e
autorregulatorias.

A BSM também divulga Comunicados
Externos a respeito de atualizacdes
em normas, bem como o resultado de
Consultas apresentadas a CVM,
Normas de Supervisao ¢ Notas de
Orientacgdo sobre diversos temas, a
fim de disseminar boas praticas e
esclarecer aspectos da regulacao
vigente e temas que geram duvidas,
tais como influencers financeiros e
negociacao de valores mobiliarios fora
dos mercados administrados pela B3.

As Normas de Supervisao e as Notas
de Orientacao sao consolidadas em
documentos denominados Catalogo
de Normas de Supervisao e Notas de
Orientacgao, cujo objetivo é facilitar o
acesso e tratamento dessas
informacoes.

Além disso, a BSM atua em conjunto
com as entidades de regulacao do
mercado de capitais, bem como
associacdes nacionais e internacionais.

A BSM é filiada a International
Organization of Securities Comissions
(IOSCO) e integra o ComitE Consultivo
de Membros Afiliados (AMCC), por
meio da qual tem a oportunidade de
trocar experiéncias de supervisao,
auditoria e enforcement com
reguladores e autorreguladores dos
maiores mercados do mundo.

CAMARA CONSULTIVA

A Camara Consultiva de Mercado da
BSM é o forum de interlocucao,
colaboracao e construcao propositiva
entre a BSM e os Participantes, que
tem como objetivo manter um canal
permanente de discussao das
atividades de autorregulacao.

Essa camara atua como espaco de
colaboracao e proposicao,
promovendo a troca de informacdes e
O aprimoramento continuo das
atividades de autorregulacao.




Por meio de sua atuacao, a BSM
promove um ambiente de
confianca e seguranca,
fundamental para o crescimento
econdmico sustentavel do Brasil.

12



Visite nosso site
WWW.bsmsupervisao.com.br

m

SUPERVISAO DE MERCADOS


https://www.bsmsupervisao.com.br/

