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BSM

29/07/2025 — Curso do Insper com apoio da BSM e B3 de Market Surveillance

Saiba mais sobre o curso neste link.

B3

31/07/2025 — Oficio Circular 013-2025-VPE — Alteracdo dos normativos do Balcio B3

Em 04/08/2025 entrardo em vigor as novas versdes do Regulamento de Acesso da B3 e do Manual de Acesso da B3.

cvm

25/07/2025 — Area técnica da CVM orienta sobre aprimoramentos nos informes periédicos de Fll e
FIAGRO

31/07/2025 — Colegiado da CVM aprova acordo entre Autarquia, CFC e FACPCS

Documento altera convénio iniciado em 2015 e inclui divulgacdo de informacgd@es financeiras relacionadas a sustentabilidade.

31/07/2025 — CVM inicia consulta publica sobre ajustes pontuais a Resolucdo CVM 160

Acesse o Edital da Consulta Publica SDM 03/25 - sugestbes e comentarios podem ser encaminhados para o e-mail
conpublicasdm0325@cvm.gov.br. O prazo se encerra em 19/9/2025.

BACEN

28/07/2025 - Iniciativa reiine Anbima, B3, Banco Central, CVM, Febraban, FGC e Sebrae para discutir o
futuro da educacdo financeira no Brasil — em 06.08.2025, na Casa de Portugal

31/07/2025 — Publicada a Instrucdo Normativa BCB n2 645

O texto trata de alteragGes nas Instru¢cdes Normativas BCB n2 103, n2 299 e n? 398, com o objetivo de simplificar o processo de
instrucdo de pedidos de autorizacdo para o funcionamento de instituicdes de pagamento, instituicGes mencionadas na
Resolugdo CMN n2 4.970 e administradoras de consércios.

NASDAQ

30/07/2025 - Regulatory Roundup: Selective Gains, Collective Losses: The Cost of Cherry Picking

O artigo aborda o "cherry picking", que é a pratica em que corretores alocam seletivamente negociagGes lucrativas para suas
contas ou clientes preferenciais, enquanto prejuizos s3o atribuidos a outros clientes. Reguladores, como a SEC e a FCA,
monitoram essa pratica. Um caso recente revelou um consultor que favoreceu contas familiares, resultando em retornos
desproporcionais. Para combater isso, é necessario ter politicas de alocacdo claras e auditorias regulares, pois o "cherry picking"
compromete a confianga no setor financeiro.
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https://www.bsmsupervisao.com.br/w/curso-do-insper-com-apoio-da-bsm-e-b3-market-surveillance
https://ee.insper.edu.br/cursos/estrategia-e-governanca/market-surveillance-oficina-de-casos-e-melhores-praticas-no-mercado-de-capitais/
https://www.b3.com.br/data/files/F7/22/B1/AC/9E0689100A29E189AC094EA8/OC%20013-2025-VPE%20ALTERACOES%20NO%20REGULAMENTO%20E%20NO%20MANUAL%20DE%20ACESSO%20DA%20B3_PT.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/area-tecnica-da-cvm-orienta-sobre-aprimoramentos-nos-informes-periodicos-de-fii-e-fiagro
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/area-tecnica-da-cvm-orienta-sobre-aprimoramentos-nos-informes-periodicos-de-fii-e-fiagro
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/colegiado-da-cvm-aprova-acordo-entre-autarquia-cfc-e-facpcs
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-inicia-consulta-publica-sobre-ajustes-pontuais-a-resolucao-cvm-160
https://conteudo.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2025/sdm0325.html
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20777/nota
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20777/nota
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Instru%C3%A7%C3%A3o%20Normativa%20BCB&numero=645
https://www.nasdaq.com/articles/fintech/regulatory-roundup-july-2025
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SEC

30/07/2025 - Statement on the President’s Working Group Recommendations

Em 30 de julho de 2025, Paul S. Atkins, presidente da SEC, elogiou as recomendacdes do Grupo de Trabalho do Presidente
(PWG) para criar um quadro regulatdrio para ativos digitais, destacando a colaboragdo entre agéncias. Ele afirmou que uma
regulamentacdo racional é essencial para impulsionar a inovacdo, proteger investidores e manter a competitividade dos
mercados de capitais dos EUA.

FINRA

25/07/2025 - FINRA Forward in Enforcement

Em 25 de julho de 2025, Robert Cook, presidente e CEO da FINRA, anunciou a iniciativa "FINRA Forward", destinada a revisar e
melhorar continuamente as politicas e programas regulatorios da entidade para proteger investidores e garantir a integridade
do mercado. A iniciativa foca em apoiar seus membros na conformidade com os requisitos regulatérios por meio de
monitoramento de riscos, exames regulares, vigilancia de mercado e educacgdo. Além disso, a FINRA esta preparada para tomar
acOes de enforcement, quando necessario, para abordar irregularidades e proteger o mercado.

NFA

30/07/2025 - NFA orders New Jersey-based introducing broker Traders Edge Inc. to withdraw from and
not reapply for NFA membership

A NFA ordenou que a Traders Edge Inc., um introducing broker com sede em Nova Jersey, se retirasse da associagcdo da NFA e
proibiu a sua volta. Esta decisdo segue uma queixa do Comité de Conduta Comercial da NFA, que acusou a Traders Edge de
praticas de marketing enganosas, incluindo a apresentacdo de resultados de negociagdo enganosos e a falta de divulgagdes
adequadas sobre riscos.

ASIC

30/07/2025 - ASIC seeks feedback on proposed updates to conflicts management guidance

A ASIC prop0s atualizagdes em suas diretrizes de gerenciamento de conflitos de interesse, que ndo eram revisadas desde 2004.
As mudancas buscam alinhar as regras com novos desenvolvimentos legais e reforcar a importancia do gerenciamento de
conflitos nas empresas de servigos financeiros. A consulta publica sobre as propostas estara aberta até 5 de setembro de 2025.

BAFIN

01/08/2025 - Supervisory focus: when concentrations become a risk

O DORA (Digital Operational Resilience Act), em vigor desde 17 de janeiro de 2025, fortalecerad a supervisdo da BaFin sobre os
provedores de servicos de Tl utilizados pela industria financeira europeia. Com a crescente dependéncia de um numero restrito
de grandes provedores, especialmente dos EUA, surgem riscos de concentragdo. Para abordar isso, a BaFin implementara um
novo sistema de supervisdao que incluird um processo de avaliagdo em duas etapas de identificagdo de provedores criticos. Uma
lista desses provedores sera divulgada no final de 2025.
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https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/atkins-pwg-073005
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/atkins-pwg-073005
https://www.finra.org/media-center/blog/finra-forward-in-enforcement
https://www.finra.org/media-center/blog/finra-forward-in-enforcement
https://www.nfa.futures.org/newsnotices/newsArticle.aspx?Year=2025&ArticleID=5755
https://www.nfa.futures.org/newsnotices/newsArticle.aspx?Year=2025&ArticleID=5755
https://www.asic.gov.au/about-asic/news-centre/find-a-media-release/2025-releases/25-150mr-asic-seeks-feedback-on-proposed-updates-to-conflicts-management-guidance/
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Fachartikel/2025/fa_250107_DORA_Auslagerungen_Finanzindustrie_Vorschalttext_en.html;jsessionid=10D60BF2B6E87533EAD69F683F3CDD35.internet982
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FCA

01/08/2025 - FCA opens retail access to crypto ETNs

A FCA permitird que empresas oferecam acesso a notas negociadas em bolsa de criptomoedas (cETNs) para consumidores de
varejo, desde que sejam negociadas em bolsas aprovadas no Reino Unido. Regras de promocdo financeira garantirdo
informacdes adequadas e evitardo incentivos improprios.

ANCORD

31/07/2025 — Entidades do Mercado divulgam “Carta Aberta em Apoio a Valorizacdo Institucional da
CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios”

TA NA MiDIA!

29/07/2025 — CVM dispensa venda de acdes da Ambipar por controlador

Em decisdo do colegiado, de 29/07/2025, foram analisados os recursos interpostos por fundos de investimento contra a
exigéncia da Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (SRE) para a realizagdo de uma oferta publica de aquisicdo
(OPA) de acbes da Ambipar Participacdes e Empreendimentos S.A. Os recorrentes, incluindo Macam Asset Management e
Trustee DTVM Ltda., argumentaram que ndo eram "pessoas vinculadas" ao controlador da empresa, Tercio Borlenghi.

Durante o processo, o Presidente Interino Otto Lobo e o Diretor Jodo Accioly expressaram suas opinides a favor do provimento
dos recursos, destacando a auséncia de evidéncias suficientes que demonstrassem uma relacdo de subordinacdo ou
dependéncia entre os fundos e o controlador. Com a votacdo empatada, o Presidente Interino utilizou seu voto de qualidade
para decidir em favor dos recorrentes, afastando, assim, a obrigatoriedade da OPA.

30/07/2025 - Custodiante, escriturador e depositario central: qual o seu papel em novos tempos?

01/08/2025 - CVM 44: Amec, Abrasca e BlackRock sdo contra vedacdo de voto em fase pré-comunicado
sobre aumento de participacao

0 que esta achandodo
Informativo? Queremos
sabera suaopinido!
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https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-opens-retail-access-crypto-etns
https://www.ancord.org.br/entidades-do-mercado-divulgam-carta-aberta-em-apoio-a-valorizacao-institucional-da-cvm-comissao-de-valores-mobiliarios/
https://www.ancord.org.br/entidades-do-mercado-divulgam-carta-aberta-em-apoio-a-valorizacao-institucional-da-cvm-comissao-de-valores-mobiliarios/
https://www.conjur.com.br/2025-jul-30/cvm-dispensa-venda-de-acoes-da-ambipar-por-controlador/
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2025/20250729_R1/20250729_D3287.html
https://capitalaberto.com.br/regulamentacao/amec-abrasca-e-blackrock-enviam-contribuicoes-a-cvm-44/
https://capitalaberto.com.br/regulamentacao/amec-abrasca-e-blackrock-enviam-contribuicoes-a-cvm-44/
https://forms.office.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=y9jP-aXEd0a2XTFQ3aMQycNIRji5fmFPmlNuB-6CNVZUQ01NNFExVlM1RVg1SEZTUEdCMFZSWVRFVy4u

