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Apresentacao

Ao longo de 2024, a BSM Supervisao de Mercados realizou, em conjunto com os
Participantes do mercado, 6 (seis) reunidoes da Camara Consultiva de Mercado BSM
(“Camara BSM").

F 21/02/2024
5] 04/04/2024
5] 27/06/2024
5] 15/08/2024
5] 26/09/2024
F 13/m/2024

Por meio dessas reunides, a BSM amplia o dialogo e a construcao conjunta da
autorregulacdo e sua entrega de valor, tornando-a cada vez mais proxima, dinamica
e eficaz, em beneficio dos Participantes e do mercado.
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Normas de Supervisao

Normas de Supervisao sao publicacdes emitidas pela BSM que complementam

as determinacdes dos normativos regulamentares vigentes, com o objetivo de
esclarecer a diligéncia, os procedimentos e controles minimos que devem ser
adotados e mantidos pelos Participantes para cumprimento de obrigacdes exigidas
pelas normas regulamentares, além de definir a forma de supervisao pela BSM
sobre o tema.

Ao longo de 2024, a BSM publicou 11 (onze) Normas de Supervisao, tendo
trabalhado conjuntamente com os Participantes da Camara BSM em todas elas.

Normas de Supervisao publicadas em 2024

e 01/2024 — Processo de Gerenciamento de Mudancas

e 03/2024 — Seguranca da Informacdo no @mbito da segregacao de
funcoes

* 04/2024 - Seguranca da Informacéo

» 05/2024 — Testes de Capacidade em Cenarios de Estresse

¢ 06/2024 - Resultado e Dispensa nas Auditorias Regulares (2024)

¢ 09/2024 - Falha de Entrega de Ativos no Mercado de Bolsa

* 14/2024 - Assessores de Investimento

* 15/2024 — Monitoramento de Operacdes e Ofertas

* 16/2024 — Saldo Devedor

* 24/2024 — Resultado e Dispensa nas Auditorias Regulares (2025)

* 25/2024 — Negociacdo de Ativos com Restricao
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https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1724469/catalogo-de-normas-bsm-2024.pdf/d136de4a-c3c3-c4da-d269-8904f6903773?version=1.0&t=1725909042540&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=6d0faa11-871a-e97e-5144-c77025847b7d
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/01-2024-Norma-de-Supervisao-sobre-o-processo-de-Gerenciamento.pdf/57878a92-58e2-7423-89e0-13554097d380?version=1.0&t=1725906923940&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=18b405e4-7965-7c52-ae27-c57664e23e75
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/03-2024-Norma-de-Supervisao-sobre-Seguranca-da-Informacao-no-ambito.pdf/06415ddb-d8a7-e21d-6b9f-891d6a471eac?version=1.0&t=1725906924558&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=2db4b4fd-0859-74e4-2251-1ee3560a28ed
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/03-2024-Norma-de-Supervisao-sobre-Seguranca-da-Informacao-no-ambito.pdf/06415ddb-d8a7-e21d-6b9f-891d6a471eac?version=1.0&t=1725906924558&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=2db4b4fd-0859-74e4-2251-1ee3560a28ed
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/04-2024-Norma-de-Supervisao-sobre-Seguranca-da-Informacao.pdf/5f769301-aa83-c813-41fe-6ad7e740bb1e?version=1.0&t=1725906925155&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=e4437c98-8b26-d311-935e-a877f6e95a22
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723407/05-2024+Norma-de-Supervisao-sobre-Testes-de-Capacidade-de-Infraestrutura.pdf/dc8cd591-2d68-95a1-2464-553336582600?version=1.0&t=1728407208850&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=426c364f-9a4c-687f-a713-fd268668a51f
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/06-2024-Norma-de-Supervisao-sobre-Resultado-Dispensa-dos-Participantes.pdf/69ce240b-2831-afc0-b86b-a2aa1ad5d824?version=1.0&t=1725906926388&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=69676203-9d20-9872-3198-8b5762dfc566
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/09-2023-Falha-Entrega-Ativos-Mercado-Bolsa.pdf/9b569d2f-b45d-1c17-9ecb-02eaadd05b18?version=1.0&t=1725906927011&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=0f1684be-e3cf-f434-3efa-a8284aad5965
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/14-2024-Assessores-de-Investimento.pdf/38c7eae4-a4bd-f1e5-5581-23b2a8b4a1df?version=1.0&t=1725906927648&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=3099b97a-dad6-db34-3ab9-ad84974dbf50
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/15-2024-SOO.pdf/0e90ffe0-121d-bf94-a9eb-0b75bbbd8b8d?version=1.0&t=1725906928271&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=80cad2a6-ac4a-77ff-b300-35d125675692
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/16-2024-Saldo-Devedor.pdf/8c250695-7f66-8116-7f2c-59bb3e0f27fd?version=1.0&t=1725906928860&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=31f48f39-15f2-84f6-bea2-dc9786540cf1
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/NS+-+Resultado+e+Dispensa+dos+Participantes+das+Auditorias+Regulares+2025.pdf/81d95440-6008-8f0b-fed9-5c9419e91fb0?version=2.0&t=1733414025831&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=cadcffaf-4359-f87a-99ac-d8b449c35e3b
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723432/NS+25-2024+-+Negocia%C3%A7%C3%A3o+Ativos+com+Restri%C3%A7%C3%A3o.pdf/9f0e5815-c1d7-6aa4-0e70-01fbdbb4396e?version=1.0&t=1733782374002&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=c444dd2a-5ee2-d97a-d328-6012035cf393

Notas de Orientacao

A Nota de Orientacdo € um conjunto de orientacdes emitida pela BSM, com o
objetivo de recomendar aos Participantes boas praticas para cumprimento das

obrigacbes exigidas pelas normas regulamentares que estdo sujeitos e competem
a BSM supervisionar.

Ao longo de 2024, a BSM publicou 2 (duas) Notas de Orientacao, tendo trabalhado
conjuntamente com os Participantes da Camara BSM em todas elas.

Notas de Orientacao publicadas em 2024

* 07/2024 - Monitoramento de Certificacdo de Profissionais

* 17/2024 — Regras e Parametros de Atuacdo ou Normas e Pardmetros
de Atuacao
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https://www.bsmsupervisao.com.br/orientacao-mercado
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1506495/07-2024-Nota-de-Orientacao-sobre-monitoramento-de-certificacao.pdf/f75661f0-6326-c048-e53f-743d3f946208?version=1.0&t=1725906083182&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=caa4b4b3-2be9-1ba1-d9c1-89f8df565578
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1506495/NO-17.2024-RPA.pdf/998d636f-3cc3-85e9-748f-0fbdee1d8791?version=1.0&t=1725915004362&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=d645dc3f-69e7-c526-2cc5-9cf503e085bb
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1506495/NO-17.2024-RPA.pdf/998d636f-3cc3-85e9-748f-0fbdee1d8791?version=1.0&t=1725915004362&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=d645dc3f-69e7-c526-2cc5-9cf503e085bb

Supervisao

Na 40% Reunido, a BSM reforcou a
descontinuacao de compartilhamento

de alertas de layering e spoofing e
destacou que a responsabilidade desse
monitoramento é de cada Participante.
Informou, ainda, que estdo disponiveis no
site da BSM o Guia de Alertas, documento
gue oferece sugestdes relacionadas a
construcao de alertas de atipicidade
dentro do universo do monitoramento
supervisionado, e dados ndao confidenciais
de indicadores para uso por parte de
interessados, relacionados a benchmarks de
mercado e atualizados mensalmente.

Ainda na 407 Reuniao, a BSM reforcou

o dever de monitoramento continuo
adequado de operagcées de mesmo
comitente ("OMC"), tanto nos pregdes
regulares como em leildes, com necessidade
de o Participante, sempre que identificar
atipicidades, proceder a devida comunicacao
para a CVM e BSM. Além disso, destacou

a funcionalidade do self trade prevention
(STP) e a importancia de os Participantes
identificarem as estratégias diferenciadas
como uma forma de se ganhar eficiéncia,
com o objetivo de se evitar trabalhos
desnecessarios com os falsos positivos
capturados pela autorregulacao.

A BSM também informou que, diante da
autorizacdo da negociacao de grandes
lotes pelo regulador, a estruturou painel

de indicadores para o monitoramento, pela
BSM, de tais operacoes, destacando que
referidos indicadores possibilitam a avaliacao
da evolucao da quantidade e volume das
operacoes.
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Guia de Alertas

A segunda versao do Guia

de Alertas, que visa reforcar o
compromisso da autorregulacao
em promover a troca de
conhecimento e a orientacao

dos Participantes do mercado na
supervisao de ofertas e operacoes,
foi publicada em setembro de 2024,

r
Guia de

Alertas BSM

Além disso, a BSM mencionou o dever

do Participante em obter copia da
documentacao de identificagdao dos
clientes, decorrente da Resolucado CVM n°
50. Destacou que, no entendimento da CVM,
nas hipodteses em que tais documentos nao
sdo solicitados, o Participante deve construir
procedimentos descritos em suas politicas
internas e no RAIR, o qual contemplara

a descricao do modelo alternativo e
indicadores de efetividade.


https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/d/guest/guia-de-alertas-2024
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/d/guest/guia-de-alertas-2024

074 supervisao

Na 43° Reuniao, a BSM relembrou proibicao,
imposta pela Resolucao CVM n° 35, de o
intermediario aceitar ou executar ordens

de clientes que nao estejam previamente
cadastrados ou que estejam com os
cadastros desatualizados, reforcando a
importancia do cadastro para qualidade

de todos os controles. Na ocasiao, a BSM
ressaltou sobre a construcao, com o
regulador, do entendimento de que a
execucdo de ordem sem cadastro ou com
cadastro desatualizado deve ser tratada
como excecao, devendo o Participante

ter descrito em suas politicas quais sdao as
hipoteses consideradas como excecao, bem
como as diligéncias que serdao adotadas e
alcada de aprovacao para tratamento de tais
excecoes.

A BSM reforcou o dever de o Participante
monitorar continuamente as operacdes
por ele intermediadas, destacando que
referida supervisao se trata da primeira
camada de protecao da integridade e
higidez do mercado. Além disso, destacou
a importancia de uma construcao entre as
instituicoes, para que cada uma cumpra

0 seu papel no que diz respeito ao dever
compartilhnado em operacdes que sao
iniciadas em uma instituicao e liquidadas
em outra.

Ainda na 43 Reuniao, a BSM apresentou

a proposta de criacdo de sender location
para identificar origem de ordens aprovadas
por clientes finais a partir de mecanismo
de mensageria push, com a finalidade de
diferenciar operacdes dessa modalidade
daquelas oriundas de sessdo Assessor e
Direct Market Access (“DMA”"), bem como
apresentou as premissas da funcionalidade.
Destacou que o objetivo de referida criacao é
reduzir solicitacoes a Participantes de trilhas
de auditoria com alto volume de dados e de
esclarecimentos adicionais.
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Na 44% Reunido, tratou-se do Oficio Circular
Conjunto CVM/SMI/SIN n° 01/2024
recentemente publicado, que trata de
interpretacdes sobre o art. 4° da Resolucao
CVM n° 30 (suitability), e destacou os principais

pontos a serem observados pelos Participantes.

Workshop

Diante das duvidas do mercado
sobre o conteudo do Oficio
Circular Conjunto CVM/SMI/
SIN n° 01/2024, a BSM realizou,
em 30.10.2024, um Workshop
sobre o tema, que contou com
a participagcao da CVM.

A BSM também informou sobre a
publicacao das Resolugdes CVM n°

209 e 210, que versam sobre regras e
procedimentos para a portabilidade de
investimentos em valores mobiliarios,
apresentando seus principais pontos. As
instituicdes do mercado manifestaram
duvidas e preocupacdes sobre as novas
regras, tendo a BSM se comprometido a
esclarecé-las junto a CVM.

A BSM comentou sobre tratamento de
ordens em holding period (periodo de
suspensao da execucao de ordem suspeita),
dever previsto no item 26 no Roteiro PQO. A
equipe técnica pontuou que a obrigagao foi
estabelecida com a finalidade de beneficiar
as instituicoes, e que o item fora submetido
ao mercado para consulta publica antes de
sua efetiva publicacao. Nao obstante, diante
dos comentarios recebidos, a BSM se propds
a discutir com a B3 reavaliacao da redacao
do item.


https://www.bsmsupervisao.com.br/w/workshop-bsm-supervisao-de-ofertas-publicas-rcvm160-novo-regulamento-processual-bsm-e-suitability-rcvm30-
https://www.bsmsupervisao.com.br/w/workshop-bsm-supervisao-de-ofertas-publicas-rcvm160-novo-regulamento-processual-bsm-e-suitability-rcvm30-

O5
Auditoria

Na 40® Reunido, a BSM reforcou que nao
haveria dispensa na auditoria dos processos
de monitoramento de operacdes e
ofertas e monitoramento de cadastro. Aléem
disso, destacou a importancia de todos

0s Participantes terem seu processo de
monitoramento definido e implementado,
com devida documentacao da metodologia
de selecdo de ordens e apuracao de
efetividade.

Workshop

Diante das duvidas levantadas
pelo mercado sobre o tema
de monitoramento de
operacoes e ofertas, a BSM
realizou em 05.06.2024 um
Workshop sobre supervisao
de Operacgdes e Ofertas.

Na 42° Reunido da Camara BSM, a BSM
tratou sobre a avaliacao parcial da
supervisido do processo de PLD/FTP,
destacando os principais apontamentos

constatados, relacionados a AlR, classificacao

de risco e realizacao de operacoes

com cadastro desatualizado e PEP nao
identificado. Além disso, o Diretor de
Autorregulacao salientou a importancia do
tema para o regulador na avaliacao do Brasil
pelo GAFI/FATF.
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Na 43° Reuniao, discorreu-se sobre o
resultado parcial dos testes de capacidade
no ambiente de pés-negociagdo em 2024.
Na ocasiao, destacou-se, como principal
percepcao, a mobilizacao para atendimento
do teste de estresse em 2023,

Além disso, a equipe técnica da BSM
informou que foram identificadas
deficiéncias nos Relatérios de Avaliacao
Interna de Risco (“RAIR") e Relatério de
Controles Internos (“RCI"), tendo os testes
de auditorias realizados demonstrando
relevante quantidade de apontamentos.

A BSM comentou brevemente sobre as
principais falhas detectadas.

Workshop

A BSM realizou em
23.09.2024 um Workshop
sobre Controles Internos

e Avaliacao de Riscos,

com participacao da CVM,
para compartilhamento de
experiéncias e conhecimentos
sobre a implementacao
eficaz de controles internos
e a importancia da avaliacao
rigorosa de riscos.


https://www.bsmsupervisao.com.br/w/workshop-sobre-supervisao-de-operacoes-e-ofertas
https://www.bsmsupervisao.com.br/w/workshop-sobre-supervisao-de-operacoes-e-ofertas
https://www.bsmsupervisao.com.br/w/workshop-controles-internos-e-avaliacao-de-risco
https://www.bsmsupervisao.com.br/w/workshop-controles-internos-e-avaliacao-de-risco
https://www.bsmsupervisao.com.br/w/workshop-controles-internos-e-avaliacao-de-risco

Auditoria

Guias de RAIR e RCI

Em 10.12.2024, a BSM publicou Guia
para a Elaboracgdo do RAIR e Guia
para Elaboracao do RCI, com o
objetivo de orientar os Participantes
guanto a forma e ao conteddo a
serem observados na elaboracao

de tais documentos, e auxilia-los

no cumprimento de seus deveres
estabelecidos na regulacaoc em vigor.

\
bsm'

Guia Para a Elaboracao rGuia para a Elaboragao do

do Relatério de Avaliagdo Relatorio de Controles
Interna de Risco (RAIR) Internos (RCI)

Na 45% Reunido, a BSM reforcou objetivos dos
questionarios aplicados em 2024 nas auditorias,

gue visam promover a maturidade das instituicoes
em processos considerados nao criticos ou ainda

em desenvolvimento. Ressaltou-se que um
preenchimento cuidadoso pelo Participante é
essencial, pois as respostas influenciam a supervisao
da BSM e podem acelerar o processo de auditoria. Na
mesma ocasiao, a equipe técnica da BSM destacou

a responsabilidade das instituicées em fornecer
informacodes veridicas na autodeclaracao, apontando
que alguns Participantes, embora afirmassem

ter corrigido apontamentos, ainda apresentaram
recorréncias nas auditorias de 2024.
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https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/2544519/bsm_24-092_guia_rair_9.12.24_final_limpa.pdf/36e4b472-afa4-9510-4c3a-31d70cbf9b09?version=1.0&t=1733853127588&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=7c54d63c-aede-b996-dbe3-778499fc8076
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/2544519/bsm_24-092_guia_rair_9.12.24_final_limpa.pdf/36e4b472-afa4-9510-4c3a-31d70cbf9b09?version=1.0&t=1733853127588&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=7c54d63c-aede-b996-dbe3-778499fc8076
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/2544495/bsm_24-092_guia_rci_9.12.2024_final_limpa.pdf/c72621f3-e555-6035-6025-233362d3b77d?version=1.0&t=1733852761586&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=2760a0bd-fea7-b49f-016b-c8da5408e917
https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/2544495/bsm_24-092_guia_rci_9.12.2024_final_limpa.pdf/c72621f3-e555-6035-6025-233362d3b77d?version=1.0&t=1733852761586&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=2760a0bd-fea7-b49f-016b-c8da5408e917

BSM

Normativos BSM

A BSM publicou novas versdes dos seguintes normativos:

Regulamento Processual

Publicado em 10.12.2024 e com inicio de
vigéncia em 02.01.2024, a nova versao do
Regulamento Processual da BSM contempla,
em sintese, as seguintes alteracoes:

* PAD pelo Rito Sumarissimo: Tratar
com maior celeridade e assertividade
0S Casos que nao justificam a adocao
de PAD, pelos ritos ordinario ou
sumario, mas que, ad mesmo tempo,
sdo graves o suficiente para afastar a
aplicabilidade de outras medidas de
enforcement ou ndo as repetir;

¢ Analise Preliminar de Indicios de
Irregularidade: Ampliar o escopo para
inclusao das comunicacoes recebidas
pela BSM e indicios de irregularidades
identificados em MRP;

* Cartas de Alerta e Cartas de
Recomendacao: Possibilidade de
adocao de Medida de Enforcement
suplementar na hipdtese em que nao é
implementado, ou nao se mostre efetivo
o plano de acao apresentado em Carta
de Alerta e Carta de Recomendacao;

* Aditamento do Termo de Acusacdo:
Ampliacao das hipdteses;
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rReguIamento

Processual
(&
Qc, A oin
2 -8
A

-— @ -

PAD pelo Rito Sumario:

Exclusao da hipdtese referente ao
desenquadramento do Participante
em relacdo aos requisitos econdmicos
e financeiros dispostos nas regras de
acesso da B3;

Citacao e intimacao: Adequacao
a Resolucao CVM n° 45 e outros
aprimoramentos;

<

>


https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723435/Regulamento_Processual_BSM_Dez2024.pdf/ce49de55-c2a3-ea0e-dc5e-db4d9ca8b9d1?version=1.0&t=1733777733146&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=276757cf-8a75-d913-42d6-2b90a6784455

Cadastro atualizado: Prever
expressamente a responsabilidade do
Defendente pela manutencao de seu
cadastro atualizado perante a B3, como
forma de resguardar a validade das
intimacoes realizadas pela BSM com
base nas informacdes constantes do
cadastro;

Cumulacdo de penalidades:
Adeqguacdo ao art. 60 da Resolucao
CVM n° 45;

Defesa: Adequar as regras aplicaveis
a defesa ao art. 29 da Resolucao CVM
n° 45;

Critério de atualizacdo de valores:
Definicao da taxa Selic para atualizacao
de valores tratados no ambito de
Andalise Preliminar de Indicios de
Irregularidade ou PAD; e

Implantacao do Portal BSM:
Alteracdes gerais para acomodar a
inclusao das medidas de Enforcement
no sistema de envio e recebimento de
informacdes da BSM (Portal BSM).
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Regulamento do MRP

Publicado em 12.12.2024 e com inicio de
vigéncia em 02.01.2024, a nova versao do
Regulamento do MRP contempla, em
sintese, as seguintes alteracoes:

bsm

UPERYISEO DE MERCADOS

'q
Regulamento
do MRP da B3

¢ Julgamento de recursos: Adequacao

das hipodteses de cabimento e
competéncia para julgamento de
recursos interpostos em Processos de
MRP ao quanto disposto na Resolucao
CVM n° 220, de forma a estabelecer
expressamente a competéncia do
Conselho de Autorregulacao para
julgamento de todos os recursos
interpostos em Processo de MRP;

Pedidos contrapostos: Possibilitar

a formulacao, pela parte recorrida,
de pedidos contrapostos em caso de
recurso interposto contra decisao de
procedéncia parcial;

Temas repetitivos: Criacdo de
enunciado de Tema Repetitivo, com
o objetivo de garantir uniformizacao
de decisdes e maior celeridade e
economia processual.

<=>


https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1723435/Regulamento-MRP-12-24.pdf/5c2b3576-5c35-b133-5141-3faa4209cad9?version=1.0&t=1734016607574&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=05cc8a0e-3c4d-84f2-34ca-43e07ce27ba5

06 BsM

Novo site

Na 45% Reuniao, a BSM informou
gue reformulou a tecnologia

de seu site, alinhando-a com a
utilizada pelas demais empresas
do Grupo B3.

O , que ja esta
disponivel para acesso, tem
como objetivo oferecer uma
experiéncia de navegacao mais

intuitiva e aprimorada aos

Relatdério Anual BSM 2023

s e i dn e
fermlio
! B .

usuarios.

Publicacao de
Cartas de Alerta

Na 45° Reunido, a BSM informou
gue passou a disponibilizar as
em
sua pagina. Com essa iniciativa,
os temas mais recorrentes
relacionados as medidas de
enforcement se tornaram
acessiveis, com destaque
para 0s casos de pessoas
vinculadas. Para a BSM, a
transparéncia alcancada através
desse compartilhamento de
informacdes é cuidadosamente
balanceada com a protecao
do sigilo, assegurando que a
identidade dos participantes

permaneca resguardada.
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https://www.bsmsupervisao.com.br
https://www.bsmsupervisao.com.br/carta-de-alerta

Grupos de Trabalho

Monitoramento
Continuo Conjunto
de Dados (MC2D)

Formado em 2022, esse
Grupo de Trabalho debate o
modelo do monitoramento
conjunto continuo de dados e
as principais trilhas de dados
a serem compartilhadas
continuamente pelos
Participantes com a BSM.

Participacao de 400 pessoas,
de 64 instituicoes;

Realizacao de 10 reunides em
2024;

Entregas em 2024:

Segregacao de Acesso No
Portal BSM e Senha de
Acesso aos Trabalhos de
Auditoria (CE 8/2024)

Versdes 2.1,2.2 e 2.3 do
Manual de Layouts

BSM | Destaques da Camara BSM - 2024

C concluido )

Modelo de Riscos

GCrupo de Trabalho formado
para aprofundamento das
discussoes sobre os modelos
de risco existentes atualmente
no mercado, sobretudo diante
da heterogeneidade dos
modelos e a necessidade de
se dar a devida transparéncia
e clareza aos investidores,
principalmente de varejo, em
relacao a essas regras.

e Participacao de 52 pessoas,
de 26 instituicoes;

* Realizacao de 3 reunides em
2024.

<

>


https://www.bsmsupervisao.com.br/documents/1266368/1512585/CE-BSM-08-2024.pdf/2e3ae80c-9f65-009b-239c-15da09597adc?version=1.0&t=1725909772398&&objectDefinitionExternalReferenceCode=6983da10-9877-ce3d-046d-d31627e56f16&objectEntryExternalReferenceCode=54a4b707-51ca-ae0d-c468-ab0fcfe9134e
https://www.bsmsupervisao.com.br/materiais-de-apoio
https://www.bsmsupervisao.com.br/materiais-de-apoio

06 Grupos de Trabalho

C concluido )

Carteiras
Recomendadas e
Administradas

Formado para se discutir
acerca do entendimento sobre
produtos carteira administrada
e carteira recomendada,

como uma forma de se buscar
uniformizacao, se aplicavel, as
respectivas formas de utilizacao
e, com isso, definir melhores
praticas para a transparéncia
desses produtos aos clientes.

e Participacao de 73 pessoas,
de 18 instituicoes;

* Realizacao de 8 reunides em
2024, que contaram com
participacao da B3, ANBIMA
e CVM.
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( em andamento )

Acesso

Formado para se debater
acerca da possibilidade de
construcao de regras de acesso
aos mercados organizados pela
B3 diferenciadas a depender
do modelo e caracteristicas de
cada Participante.

e Participacao de 69 pessoas,
de 25 instituicoes;

* Realizacao de 7 reunides em
2024

<=>



Composicao da
Camara BSM

J.P. Morgan CCVM S.A. — Bruno Oliveira — Presidente da Camara BSM
Genial Institucional CCTVM S.A. — Luis Resende — Vice-Presidente da Camara BSM
BSM Supervisdo de Mercados — André Eduardo Demarco
Conselho de Autorregulagdo da BSM — José Flavio Ferreira Ramos
Agora CTVM S.A. — Paulo Sérgio Pereira

Ativa Investimentos — Juliana Figueiredo

Banco C6 S.A. — Gustavo Caldas da Silva

Banco Safra S.A. — Claudio Moura

BGC Liquidez DTVM LTDA. — Marcelo dos Santos

BTG Pactual CTVM S.A. — |zabel Santiago

Citibank S.A. — Julio Cesar Cuter

Corretora Geral VC LTDA — Ede Antonio Gasperin

CM Capital Markets CCTVM LTDA — Jon Andreescu

Daycoval CTVM Ltda. — William Moreira Amaral

Ideal CTVM — Peter Klein

Inter DTVM Ltda. — Mirna de Oliveira Faria

Itaa CV S.A. — Eduardo Borro

Merrill Lynch S.A. CTVM — Magda Melo de Souza

Morgan Stanley CTVM S.A. — Alessandra Konda

Nu Invest Corretoras de Valores S.A. — Janine A. Heineman
Santander CCVM S.A. — Anamaria Pimenta

Terra Investimentos DTVM LTDA — José Ricardo Pinheiro

UBS Brasil CCTVM S.A. — Marcelo Okura

XP Investimentos CCTVM S.A. — Julia Duarte

Secretario da Camara BSM

Marcelo Soldi Junior — Advogado da BSM
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