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Ao longo de 2022, a BSM Supervisao de
Mercados realizou, em conjunto com os
Participantes do mercado, 7 (sete)
reunioes da Camara Consultiva de
Mercado BSM (“Camara BSM”), e
formou 2 (dois) Grupos de Trabalho
voltados para a pesquisa e
implementacao de normas e
procedimentos. Por meio dessas
reunioes, a BSM ampliou o didlogo e a
construcao conjunta da autorregulacao,
tornando-a cada vez mais proxima,
dinamica e eficaz, em beneficio dos
Participantes e do mercado.
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NORMAS DE SUPERVISAO

Em 2022, a BSM trabalhou conjuntamente
com os Participantes da Camara BSM na
elaboracdo de 7 (sete)

, que tratam de regras emitidas
BSM

determinagoes

pela gue complementam as

dos normativos
regulamentares vigentes, com o objetivo
de

procedimentos e controles minimos que

esclarecer a  diligéncia, 0s
devem ser adotados e mantidos pelos
Participantes para de

normas

cumprimento

obrigacbes  exigidas  pelas
regulamentares, além de definir a forma

de supervisao pela BSM sobre os temas.

Na 282 Reunido da Camara BSM, a BSM
apresentou o método de supervisao de
operacdes de pessoas vinculadas aos
Participantes, recolheu as opinides do
mercado em relacdo ao tema, e indicou
que poderia elaborar uma

. A equipe técnica também
apresentou os principais pontos da Norma
de de Liquidagao
Compulsoéria, bem como seus objetivos, o

Supervisao

método de supervisao e os deveres dos
de
Enforcement que podem ser adotadas em

Participantes, além das medidas

caso do nao cumprimento da norma.
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Na 292 Reunido, o Diretor de
Autorregulagao apresentou aos
Participantes a Norma de Supervisao de
Sistema  Eletronico de Busca de
Contrapartes, elencando suas 3 (trés)
secoes: as categorias exigidas para o
sistema eletrbnico  de busca de

contrapartes, as situagdes ndao permitidas e
as exigéncias aos Participantes, ressaltando
gue a norma foi construida conjuntamente
Na
de
Autorregulacdo apresentou a Norma de

com os Participantes interessados.

mesma ocasiao, o Diretor
Supervisao sobre Ofertas RLP, que atualiza
e expande a supervisao da BSM, com base
no Oficio Circular 003/2022-VPC da B3. A
nova norma descreve os deveres dos
Participantes e a forma de supervisdo a ser
adotada pela BSM. Ademais, colocou a BSM
a disposicao para dirimir davidas quanto a
interpretacdo e a aplicacdo correta da nova
norma.

Na 322 Reunidao, a BSM apresentou a
estrutura da Norma de Supervisao de
Cancelamento de Ofertas em Leilao,
ressaltando que essa norma busca abordar
as diligéncias adotadas pela
autorreguladora na  supervisao  dos
Participantes referente ao cancelamento de
ofertas em leildo em razio de erro
operacional. Ademais, foi apresentada
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também a Norma de Supervisao de
Empréstimos de Ativos, que trata dos
procedimentos a serem implementados
e mantidos pelos Participantes para
cumprimento da Resolucao CVM n°® 34,
e destacou a estrutura da norma. Na
mesma ocasiao, a BSM apresentou as
atualizacdes da Norma de Supervisao
sobre o Processo do Participante para
Transferéncia de Custodia de Valores
Mobilidrios, a qual trata dos
procedimentos a serem implementados
e mantidos pelos Participantes para
cumprimento da Resolu¢ao CVM n? 32,
destacando-se as novidades trazidas

pela atualizacdo da norma.

A Nota de Orientacdao é um conjunto de

orientagdes emitida pela BSM, com o

objetivo de recomendar aos

Participantes boas praticas para
cumprimento das obrigacOes exigidas
pelas normas regulamentares que estao
BSM

supervisionar. Na 292 Reuniao, o Diretor

sujeitos e competem a
de Autorregulacdo informou acerca da
publicacao da
sobre auséncia da exigéncia de aditivos

Nota de Orientacao

contratuais para tratar de simples
pactuacao sobre taxas, valores e
corretagem
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apos solicitacdo feita pelos membros da
Camara BSM em reunido anterior. Na 302
Reunidao, a BSM apresentou a Nota de

Orientagdo sobre monitoramento da
origem do registro de ordens e
operagoes, dando exemplos de boas

relacionadas ao processo de
de
rastreamento do emissor da ordem, bem

praticas
identificacdo de ordens clientes,
como o monitoramento continuo em

operagdes intermediadas, conforme o
disposto na Resolugdo CVM n° 35 e no
Roteiro PQO da B3. Na mesma reunido, o
Diretor de Autorregulacao apresentou a
Nota de Orientagao para empresas de
tecnologia e software que prestam
servicos aos Participantes dos mercados
B3,

forma

também
de
enderecamento a questdes prementes

administrados pela

construida como
arguidas pelos membros da Camara BSM

em reunides anteriores. Embora nao
submetidos a regulagdo da CVM ou a
autorregulacdo, a contribuicao desses
prestadores de servigos € imprescindivel
para a manutengao da integridade do
pela BSM

conversas (o

razao
de
prestadores de servicos, elaborando um

mercado, qual a

participou com
dialogo frutifero e esclarecedor com o fim
de elucidar o processo de auditoria

seguido pela BSM.
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Em 2022, a BSM e Participantes da
Camara BSM deram continuidade aos
trabalhos do Grupo de Trabalho de
Sociais,
com a

Monitoramento de Midias

formado no ano anterior
finalidade de se estudar e discutir o
impacto dos influenciadores digitais nos
mercados administrados pela B3.
Atendendo pedido feito pela CVM,
elaborou-se, em conjunto, uma minuta
de Nota de Orientagao sobre formas de
controle de monitoramento a serem
pelos dos

mercados administrados pela B3 em

exercidos Participantes
relacao aos impactos da atuacdao dos

influenciadores digitais, trazendo

recomendacdes consideradas melhores
entre

praticas relacionamento

Participantes e Influenciadores por eles

no

contratados, direta ou indiretamente,

sobre temas relacionados a
investimentos nos mercados de capitais
e financeiro. Em relagao aos préximos
passos, conforme informado na 332
Reunido da Camara BSM, aguarda-se a
conclusdao da publicagao de estudo de
analise de impacto regulatério (AIR) da
CVM, a pedido do préprio regulador,

para que, na sequéncia, seja possivel
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prosseguir com a decisdao de publicagcao
da Nota de Orientagao.

Na 282 Reuniao, a equipe técnica da BSM
contextualizou as auditorias especificas
de testes de Capacidade de Sistema de
Negociacao e Abordagem Baseada em
Risco (ABR), apresentando os resultados
obtidos e os proximos passos a serem
tomados.

O Diretor de Autorregulagao informou a
descontinuidade de compartilhamento
dos alertas de PLD/FTP
Participantes, por se tratar de obrigacao

com Os

regulatdria dos Participantes, a partir de
janeiro de 2023, colocando a BSM a
disposicao para prestar auxilio para a
implementagao desses controles. Referido
tema foi relembrado na 332 Reunido da
Camara BSM, realizada em dezembro de
2022. Na 302 Reunido, a equipe técnica
apresentou os conceitos de supervisao
por indicadores e a colaboragao da BSM
com acesso de dados de forma continua.
As discussdes havidas em relagcao ao tema
de acesso ou recebimento de dados de
forma continua ensejaram a construgao
do Grupo de Trabalho de Dados para
Auditoria Continua, desdobrado em duas
reunides que discutiram o modelo da
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auditoria continua e as principais trilhas
de dados a serem compartilhadas
continuamente com a BSM. O objetivo
deste formato de auditoria é tornar
eficientes  os

mais  rapidos e

apontamentos e a respectiva
regularizacao pelos Participantes, de
modo a simplificar a demanda em

auditorias regulares ou especificas.

Na 312
apresentou as propostas da BSM para

Reunidao, a equipe técnica
atualizacao e simplificacido do Roteiro
do PQO da B3, o qual compreendem
uma série de requisitos e praticas

operacionais baseadas nas normas
vigentes e buscam enderegar questdes
identidade digital,

transferéncia automatica de custddia,

como roubo de
atendimento de clubes de investimento
por de
investimento, entre outros.

agentes autonomos

Na 322 Reunidao, a BSM apresentou os
destaques do Plano de Trabalho 2022
da BSM no que diz respeito aos testes
de auditoria, e o planejamento da
auditoria para o ano de 2023, com
fundamento na Supervisao Baseada em
Risco e nos resultados e conclusdes das
auditorias de 2022.
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CADASTRO
Na 282 Reunido, o Diretor de
Autorregulacao apresentou o

apontamento de divergéncia de dados
cadastrais de investidores, o qual se
destina a orientar os Participantes dos
de
eventuais divergéncias de cadastro, de

segmentos listado e balcao de
modo que possam uniformizar os dados,

e, assim, mitigar riscos de PLD/FTP.

Na 312 de
Autorregulagdo abordou novamente o
tema, destacando o Workshop realizado

Reunidao, o Diretor

em parceria da BSM com a CVM para
discussao de ABR, que abordou, dentre

temas, divergéncias e desatualizagdes
cadastrais.
Na 322 Reunido, os Participantes

elencaram as principais dificuldades nos

processos cadastrais, relacionadas
também as diferencas regulatérias entre
Banco Central e CVM, que foram levadas
CVM.

participacao de representantes da B3, foi

posteriormente a Com a

sugerida a criagdo de um Grupo de
Trabalho para tratar do tema.
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Na 282 Diretor de
Autorregulagao
Participantes da Camara BSM as respostas
da CVM

encaminhadas sobre pessoas proibidas a

Reunido, o
apresentou aos

referentes as consultas

operar e a certificacdao de profissionais.

Com relagao ao tema de

proibidas a operar, a CVM esclareceu que

pessoas

a atualizacdao da sua pagina na internet
sobre o tema deve ser mensal, e uma vez
concluido o periodo de proibicdo a atuar
nos mercados organizados, as
informagbes devem ser retiradas do site
da CVM. Além disso, esclareceu que as
decorrentes de

posicdes assumidas,

transferéncia de ativos de custodia

durante o periodo de Vvigéncia de
penalidade do investidor, ndo poderao ser
liquidadas em mercados regulamentados,

devendo ser negociados privadamente.

Com relagao ao tema de certificagdes de
profissionais, a CVM esclareceu que para a
consideracao da pessoa como qualificada,
além dos atributos especificados no artigo
12, da Resolugdo CVM n? 30/2021, a
como validas

norma buscou admitir

outras certificagbes, além daquelas
expressamente previstas na regulagao da
CVM como requisito para obtencao de

registros regulados pela prépria CVM.
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Assim, outras certificagbes voltadas
para a seara do mercado de capitais
também sdo consideradas validas,
desde que comprovadas pela pessoa,

nao se admitindo a autodeclaragao

nesse caso.
Na 322 Reunido, o Diretor de
Autorregulacdao informou que, em razao
dos elevados indices de
desconformidades; encontrados  nas

auditorias de ABR da BSM, a CVM prop0os
um novo modelo para a auditoria de
cadastro, com a objetivacdao de critério
para adog¢ao de medida sancionadora, em
caso de extrapolagdao do percentual de
tolerancia de desatualizagao cadastral a
ser estabelecido pela BSM. Na mesma
de Autorregulagao
apresentou os deveres dos intermediarios

ocasiao, o Diretor

no mercado de balcao organizado, nos
termos da regulamentagdo vigente, e
esclareceu as duvidas dos Participantes
acerca dos procedimentos de registro da

B3»

Ainda na 322
Autorregulagao

Reunido, o Diretor de
discorreu sobre os
deveres dos Participantes provenientes
da Resolugao CVM n° 160, referente as
ofertas publicas de distribuicao primaria

ou secunddria de valores mobilidrios, que
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entra em vigor a partir de janeiro de 2023.
A equipe técnica apresentou os principais
aspectos da resolugdo, bem como os
deveres dos participantes. O Diretor de
BSM a

disposicdo para prestar esclarecimentos.

Autorregulacao; colocou a

O Diretor de Autorregulacao introduziu o
tema de Controle de Operagoes de
(OMCs)
destacando os controles

Mesmo  Comitente pelos
Participantes,
necessarios que os Participantes devem
implementar, e as principais deficiéncias

identificadas nos mercados administrados

pela B3.

O Diretor de Autorregulagao informou aos
participantes sobre as preocupagdes do
em produto

relacdo ao

orientou

regulador
copytrading, e
interessados em oferecer esse produto
CVM para
esclarecimentos e entendimentos prévios.

que o0s

procure previamente a

Na 332 Reunidao, a BSM apresentou os
principais apontamentos identificados
nos processos de auditoria e de
supervisao, 0s quais, por vezes, Nnao sSao
devidamente enderegados pelos
Participantes, razao pela qual destacou a
importancia da regularizacdo desses
apontamentos, ressaltando que a CVM
tem elevado a preocupagao nessa seara.
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BSM
apresentou a Politica de Aplicagoes
Financeiras do MRP aos Participantes,
de
utilizagdo dos recursos do MRP, cujo

Em reunido extraordindria, a

destacando o perfil conservador
objetivo é preservar a rentabilidade do
patrimonio e melhorar os rendimentos do
fundo. Na mesma ocasido, apresentou-se
a implementacao de melhorias no MRP
Digital, com um novo modelo centralizado
de gestdo. Entre as melhorias apontadas
de
adequacdo a

estdo a implementagao um

Questiondrio Dinamico,
LGPD, implementacdao de notificacdes a
CVM, reclamagdes conexas, ferramentas
de pesquisa, simplificacdo e automacao
de atividades.

Na 282 Reunido da Camara BSM, a BSM
da de
relacionamento, no comando de Marcelo

informou a criagdo area
Fonseca, com a proposta de se agregar
mais valor a relagdo da BSM com o
para da

autorregulacao, de forma mais eficiente,

mercado e trazer dentro
0s pontos de preocupacao e desconforto
dos Participantes, possibilitando, assim,
um canal de comunicagao ainda mais

efetivo.
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Além disso, a BSM destacou a
implementag¢ao do Portal BSM, sistema
com acesso externo disponivel aos
Participantes para envio e recebimento de
arquivos com a BSM de forma mais
flexivel e segura, otimizando, assim, a
conducado dos trabalhos em varias frentes.

Na 322 Reunido, a BSM informou acerca
do trabalho iniciado voltado a melhoria
na recep¢ao de denuncias relativas a
eventuais irregularidades praticadas por
investidores ou Participantes, com uma
série de novas ag¢des que possibilitarao
automacado e melhoria nos atendimentos,
com a centralizacdo do tema em area
comandada por César Mendonga.
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SECRETARIO DA CAMARA BSM
Marcelo Soldi Junior — Advogado da BSM

INSTITUICOES MEMBROS DA CAMARA CONSULTIVA
DE MERCADO E SEUS REPRESENTANTES

Necton Investimentos S.A. CVMC - Fatima Guerra — Presidente da Camara
J.P. Morgan CCVM S.A. - Bruno Oliveira — Vice-Presidente da Camara
BGC Liquidez DTVM LTDA. - Marcelo dos Santos;

Bradesco S.A. CTVM - Luiz Eduardo Costa e Silva;

BTG Pactual CTVM S.A. - Ricardo Chamma Lutfalla;

Citibank S.A. - Luciana Marqueto Miranda;

CM Capital Markets CCTVM LTDA - Jon Andreescu;

Corretora Geral VC LTDA - Ede Antonio Gasperin;

Credit Suisse Brasil S.A. CTVM - Milena Aloisi;

Elite CCVM LTDA - Herz Ferman;

Genial Institucional CCTVM S.A. - Mariana Correlo Jobim Mallet;
Guide Investimentos S.A. CV - Marcos Brum Amaral;

Ideal CTVM - Peter Klein;

Itat CV S.A. - Eduardo Borro;

Merrill Lynch S.A. CTVM - Magda Melo de Souza;

Morgan Stanley CTVM S.A. - Eduardo José Mendez;

Nu Invest Corretoras de Valores S.A. - Janine A. Heineman
Planner CV S.A. - Claudio Henrique Sangar;

Santander CCVM S.A. - Alexandre Praxedes;

Terra Investimentos DTVM LTDA - José Ricardo Pinheiro;

UBS Brasil CCTVM S.A. - Marcelo Okura; e

XP Investimentos CCTVM S.A. - Julia Duarte.
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DATAS DAS REUNIOES

282 REUNIAO 17/02/2022
REUNIAO EXTRAORDINARIA 10/03/2022
292 REUNIAO 07/04/2022
302 REUNIAO 30/06/2022
312 REUNIAO 18/08/2022
322 REUNIAO 27/10/2022
332 REUNIAO 08/12/2022
—
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