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As opinioes expostas ao longo desta apresentacao sao de
exclusiva responsabilidade do palestrante nao refletindo
necessariamente o entendimento da Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM sobre as matérias tratadas.
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Diagnosticos

Maior parte das ofertas ocorre pelo regime da Instrucao 476
* Norma com muitas restricoes
* Dificuldade de acesso as ofertas
* Impacto em mercado secundario
Dificuldade de compreensao dos investidores de varejo
Percepcao de morosidade por parte dos emissores

Norma atual nao é didatica

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

<4



Principais objetivos da reforma

Maior
previsibilidade
e seguranga
juridica respeito
de atos que
podem ser
realizados sem a
participacao
prévia do
regulador,
dando mais
agilidade as
captacoes de
recursos

Aumentar as
hipoteses de
realizacao de
ofertas sob o

rito automatico,

sem analise

prévia da CVM

Incorporar em

definitivo as
inovagoes
trazidas pelas Atualizar
Racionalizar e DCVM 809 e conceitos e
reduzir certas 818 (andlise regras relativos
exigéncias confidencial, fim aos atos de
relacionadas ao do periodo de comunicagao e
registro vedacdo e ao periodo de
dispensa de siléncio
aprovacgao de
material

publicitario)
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Organizar a
norma de forma
a refletir a
ordem
cronoladgica da
realizacao de
uma oferta
publica
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Alterar o

modelo de .
™ Revisar e
supervisao, .
consolidar as
destacando
) normas
maiores

relacionadas as
ofertas publicas
(Decreto n?
10.139)

esforcos para
a fiscalizacao
dos
intermediarios e

sua estrutura




Novo arcabouco regulatorio

Substituira as Instru¢cdes CVM 400 e 476 e sera a regra geral aplicavel a ofertas publicas de
distribuicao primaria ou secundaria de valores mobiliarios no Brasil.

Resowughio = Dispora acerca do novo regime de registro de coordenadores de ofertas publicas de
CVM 161 distribuicdo de valores mobiliarios

Resowcio | Promovera alteragdes pontuais em outras regras vigentes, com objetivo de adaptar sua
CVM 162 | terminologia e estrutura as demais Resolucdes editadas.

/

RESOLUCAO | g\ htituird a Instrucao CVM 566, que dispde sobre a oferta publica de notas promissorias.

CVM 163
Publicacdo em 13/07/2022 Entrada em vigor em 02/01/2023
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Resolucao CVM 160

Rito Automatico

Tramite mais célere e
simples, além de menos
custoso e menos restrito
em relacao as ofertas 476

4 Y4

\'0

Prospectos mais
objetivos e
customizados

DESTAQUES

N PAN

AN
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Criacao da lamina

Documento objetivo e conciso
para facilitar a comunicagdao com
investidores pessoa natural e
possibilitar a comparacao entre
ofertas publicas.
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Resolucao CVM 160

* Inclusao da definicao de oferta publica (art. 32), mantendo uma lista exemplificativa de
atos que caracterizam uma oferta como publica na linha do que existe na ICVM 400 (art.
39, §19).

* Previsao no art. 62 da possibilidade de consultas de viabilidade ou interesse (pilot
fishing) a potenciais investidores profissionais.

* Inclusao de seg¢ao sobre ofertas nao sujeitas a regulamentag¢ao, que enumera diversas
situacdes que poderiam causar duvidas sobre a necessidade ou nao de submissao a CVM

(safe harbor).

* Nas ofertas destinadas exclusivamente a investidores profissionais, sera exigido, como
regra geral, apenas o preenchimento eletrénico em sistema da CVM de um formulario
com dados objetivos e limitados (semelhante ao atualmente exigido pela ICVM 476),
sendo dispensado o prospecto ou lamina. Exigéncia de prospecto e lamina nos demais
casos.
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Resolucao CVM 160

 Aprimoramento do texto que trata da publicidade da oferta publica, trazendo maior
clareza e objetividade para o tema.

 Modernizacao das regras relativas ao periodo de siléncio:

Previsdao que afasta a configuracdao de infracdo quando as comunicagdes (i) forem feitas pelo préprio
emissor, prestador de servicos essenciais ao fundo de investimento, ou por administradores ou
empregados de tais pessoas juridicas, sem o envolvimento de instituicao intermediaria que venha a
integrar o consorcio de distribuicdo (ii) ndo se refiram a uma oferta publica e (iii) ocorram ao menos 30
(trinta) dias antes do protocolo do requerimento de registro da oferta. Ficam excluidas as manifestacdes

de instituicdes intermediarias (art. 11, § 19).

Oferta a mercado — os atos de comunicacao passam a ser permitidos, inclusive entrevistas na midia,
sujeitos a regras de conduta (art. 12).

* Incorporacao definitiva a regra da possibilidade de analise reservada dos pedidos de
registro, originalmente adotados de forma experimental por meio da Deliberacao CVM
n2 809, de 2019.
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Resolucao CVM 160

e Criacdao da Lamina

Possui limitacao do numero de
palavras em diversos campos.
Contempla limitacao a forma de
exposicao dos fatores de risco,
que deverao ser apenas 0s 5
(cinco) principais, em ordem
decrescente de materialidade e
expresso em escala.

Modelos
customizado
por valor
mobilidrio

Foco nas pessoas naturais ao priorizar os dados
mais buscados e relevantes para a tomada de

decisao de investimento. Tela do celular.

Contetldo

padronizado

Inspirada em

<4

Informacao objetiva e direta, com
indicacao do local no qual
informacdes complementares
podem ser analisadas no prospecto.

internacionais

Foco nos

dados mais
relevantes
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Inspirada em documentos padronizados
de informacdes essenciais sobre
produtos de investimento introduzidos
recentemente na legislacao de mercados
internacionais (ESMA e Australia).



Resolucao CVM 160

* Prospecto: principios gerais, como a necessidade de apresentacao e tamanhos de
caracteres que permitam e facilitem a leitura, sem pormenorizar formatos especificos

gue serao aceitos.

APRIMORAMENTOS

fatores de risco -
orientagdes mais
diretas para o
preenchimento,
inclusive a aceitacao de
gue sejam preenchidos
em escala qualitativa

a previsao de uma
secao denominada
“Principais
Caracteristicas da
Oferta”, com tamanho
limitado a 15 paginas

a criacao de modelos
especificos de
prospecto, conforme o
valor mobiliario que
esteja sendo ofertado

limitacOes a que as
secOes previstas na
norma sejam
suprimidas,
renomeadas ou
reordenadas

* Anuncio de Inicio e Aviso ao Mercado: reducao do rol de informacdes previsto para o

aviso ao mercado e o anuncio de inicio de distribuicao.
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Resolucao CVM 161
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* Registro de coordenadores de ofertas publicas

= Somente podem atuar como coordenadores de uma oferta publica as instituicoes
registradas na CVM e que sejam signatarias, na qualidade de coordenadores, de
contrato de distribuicao de valores mobiliarios objeto da oferta publica

* Estabelece que podem ser registrados como coordenadores:

= as instituicoes financeiras; e

= demais sociedades que atuem para distribuir emissao de valores mobiliarios como agente da

companhia emissora

Somente podem atuar como coordenadores em ofertas
publicas sujeitas ao rito de registro automatico se
estiverem  sujeitas a supervisao de entidade
autorreguladora que celebre com a CVM acordo de
cooperacgao técnica especifico
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Resolucao CVM 161

* A Resolucao nao alcanga:

a atividade da instituicao
intermediaria integrante
do consdrcio de
distribuicao que nao atue
como coordenadora

a intermediacao de
operacoes cursadas em
mercados organizados de
valores mobiliarios

a autorizacao para a
distribuicao, nos termos
definidos em
regulamentacoes
especificas

a atividade de plataforma
eletronica de
investimento participativo

* Possibilidade de atuacao de entidade autorreguladora que tenha celebrado acordo de

cooperacao técnica especifico.
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Luis Miguel Sono

Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

u. sre@cvm.gov.br

http://www.gov.br/cvm 0 ﬁ ‘@) @cvmgovbr  @cvmeducacional
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1. Restricoes nas negociagcoes no mercado
secundario e supervisao pelos Participantes

J



Restricoes nas negociagdes no mercado secundario e supervisao pelos
Participantes

Art. 90 - Os intermediarios das negociacbes em mercados regulamentados sao responsaveis pela verificacdo do
cumprimento das regras previstas no art. 8°, §4° e nos arts. 84 a 88.

1) Oferta de lote Unico e indivisivel a um unico investidor (art. 8°, IV)
a. Dever do Participante: impedir a negociacao fracionada no mercado secundario do lote Unico
b. Restricdo cessa: apos 180 dias a contar da data de subscricédo do lote (art. 8°, §4°)

2) Negociacao em mercados regulamentados de valores mobiliarios de emissores em fase pré-operacional que nao
sejam SPACs (art. 84)

a. Dever do Participante: impedir a negociacdo no mercado secundario de investidores nao qualificados
(art. 84).

b. Restricdo cessa: a partir da data em que, cumulativamente:
| — 0 emissor se tornar operacional,
Il — tenham decorrido 18 meses do encerramento da oferta publica inicial; e
[l — tenham decorrido 18 meses da admissdo a negociacéo do valor mobiliario em bolsa de valores.

3) Negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios emitidos por SPACs (art. 85)
a. Dever do Participante: impedir a negociacdo no mercado secundario de investidores nao qualificados (art. 85).

b. Restricdo cessa: quando decorridos 6 meses da operacao societaria que resulte na combinacao de negdcios entre
a SPAC e sociedade operacional. Sendo que referido prazo ndo comeca a fluir enquanto pendentes condi¢coes
suspensivas ou gquaisquer outras limitacdes a eficacia da combinacéo de negocios (art. 85, paragrafo unico). bsm\

SUPERVISAO DE MERCADOS
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Restricoes nas negociagdes no mercado secundario e supervisao pelos
Participantes

4) Negociacao em mercados regulamentados de valores mobiliarios oriundos de ofertas cujo o registro nao se
sujeita a analise prévia da CVM e a distribuicdo pode ser realizada automaticamente (art. 86 + art. 26)

a. Distribuicdo de debéntures simples de emissor frequente de divida destinada exclusivamente a investidores
profissionais (art. 86, | + art. 26, IV, “a”

Dever do Participante: a revenda desses valores mobiliarios somente pode ser destinada: a) a investidores
qualificados apos decorridos 3 meses da data de encerramento da oferta; e b) ao publico investidor em geral apos
decorridos 6 meses da data de encerramento da oferta.

Restricdo cessa: em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao mesmo publico-
alvo de oferta anterior, o calculo de periodo de restricdo nédo sera reiniciado, mantendo-se o periodo de restricdo da
primeira oferta (art. 86, §3°).

b. Distribuicdo de debéntures simples destinada exclusivamente a investidores profissionais (art. 86, Il + art. 26,
V, “a”
Dever do Participante: a revenda desses valores mobiliarios somente pode ser destinada: a) a investidores

qualificados apos decorridos 6 meses da data de encerramento da oferta; e b) ao publico investidor em geral apos
decorrido 1 ano da data de encerramento da oferta.

Restricdo cessa : em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao mesmo publico-
alvo de oferta anterior, o calculo de periodo de restricdo ndo sera reiniciado, mantendo-se o periodo de restricdo da

primeira oferta (art. 86, §3°). '\
osm
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Restricdes nas negociagdes no mercado secundario e supervisao pelos
Participantes

4) Negociacao em mercados regulamentados de valores mobiliarios oriundos de ofertas cujo o registro nao se
sujeita a analise prévia da CVM e a distribuicdo pode ser realizada automaticamente (art. 86 + art. 26)

c. Ofertainicial de cotas de fundo fechado destinada exclusivamente a investidores profissionais (art. 86, Il + art.
26, VI, “a”

Dever do Participante/Restricdo cessa: a revenda desses valores mobiliarios somente pode ser destinada: a) a
investidores qualificados apds decorridos 6 meses da data de encerramento da oferta; e b) ao publico investidor
em geral apds decorrido 1 ano da data de encerramento da oferta.

Dever do Participante: a negociacdo em mercados regulamentados deve observar o publico-alvo de cada classe,
conforme previsto no regulamento do fundo e na regulamentacao aplicavel (art. 86, § 2°).

Dever do Participante: em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao mesmo
publico-alvo de oferta anterior, o calculo de periodo de restricdo ndo sera reiniciado, mantendo-se o periodo de
restricdo da primeira oferta (art. 86, §3°).

bsm'
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Restricdes nas negociagdes no mercado secundario e supervisao pelos
Participantes

4) Negociacao em mercados regulamentados de valores mobiliarios oriundos de ofertas cujo o registro nao se
sujeita a analise prévia da CVM e a distribuicdo pode ser realizada automaticamente (art. 86 + art. 26)

d. Distribuicdo de titulos de securitizacdo destinada exclusivamente a investidores profissionais (art. 86, Il + art.
26, VI, “a”

Dever do Participante/Restricdo cessa: a revenda desses valores mobiliarios somente pode ser destinada: a) a
investidores qualificados apds decorridos 6 meses da data de encerramento da oferta; e b) ao publico investidor
em geral apds decorrido 1 ano da data de encerramento da oferta.

Dever do Participante: em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao mesmo
publico-alvo de oferta anterior, o calculo de periodo de restricdo nao sera reiniciado, mantendo-se o periodo de
restricdo da primeira oferta (art. 86, §3°).

Para titulos de securitizacdo, considera-se “mesmo valor mobiliario” um certificado de recebiveis de mesma
classe/série, da mesma emissdo, da mesma securitizadora.

bsm'
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Restricdes nas negociagcoes no mercado secundario e supervisao pelos
Participantes

4) Negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios oriundos de ofertas cujo o registro nao se
sujeita a analise prévia da CVM e a distribuicdo pode ser realizada automaticamente (art. 86 + art. 26)

e. Distribuicdo de debéntures simples destinada a investidores qualificados (art. 86, Ill + art. 26, V, “b”)

Dever do Participante/Restricdo cessa: revenda somente pode ser destinada ao publico investidor em geral
apos decorridos 6 meses da data de encerramento da oferta.

Dever do Participante: em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao
mesmo publico-alvo de oferta anterior, o calculo de periodo de restricdo ndo sera reiniciado, mantendo-se o
periodo de restricdo da primeira oferta (art. 86, §3°).

f. Ofertainicial de cotas de fundo fechado destinada exclusivamente a investidores qualificados (art. 86, Il + art.
26, VI, “b”)

Dever do Participante/Restricdo cessa: revenda somente pode ser destinada ao publico investidor em geral
apos decorridos 6 meses da data de encerramento da oferta.

Dever do Participante: a negociacdo em mercados regulamentados deve observar o publico-alvo de cada
classe, conforme previsto no regulamento do fundo e na regulamentacao aplicavel (art. 86, §2°).

Dever do Participante: em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao
mesmo publico-alvo de oferta anterior, o calculo de periodo de restricdo ndo sera reiniciado, mantendo-se o

periodo de restricdo da primeira oferta (art. 86, §3°). ,\

SUPERVISAO DE MERCADOS
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Restricdes nas negociagdes no mercado secundario e supervisao pelos
Participantes

4) Negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios oriundos de ofertas cujo o registro ndo se
sujeita a analise prévia da CVM e a distribuicdo pode ser realizada automaticamente (art. 86 + art. 26)

g. Distribuicao de titulos de securitizacao destinada exclusivamente a investidores qualificados (art. 86, Il + art.
26, VI, “b”)

Dever do Participante/Restricdo cessa: revenda somente pode ser destinada ao publico investidor em geral
apos decorridos 6 meses da data de encerramento da oferta.

Dever do Participante: em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao
mesmo publico-alvo de oferta anterior, o calculo de periodo de restricAo ndao sera reiniciado, mantendo-se o
periodo de restricdo da primeira oferta (art. 86, §3°).

Para titulos de securitizacédo, considera-se “mesmo valor mobiliario” um certificado de recebiveis de mesma
classe/série, da mesma emisséo, da mesma securitizadora.

bsm'
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Restricdes nas negociagdes no mercado secundario e supervisao pelos
Participantes

4) Negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios oriundos de ofertas cujo o registro ndo se
sujeita a analise prévia da CVM e a distribuicdo pode ser realizada automaticamente (art. 86 + art. 26)

h. Ofertas de debéntures incentivadas emitidas por SPE (art. 86, IV + art. 26, |1X)

Dever do Participante: a revenda somente pode ser destinada a investidores qualificados.

. (i) preparar e divulgar as demonstracdes financeiras; (ii) submeter suas demonstracoes
financeiras a auditoria; (iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, as demonstracoes financeiras,
relativas aos 3 ultimos exercicios; (iv) divulgar as demonstracdes financeiras apos oferta, com notas explicativas
e relatorio de auditores independentes dentro de 3 meses contados do encerramento do exercicio social; (v)
observar as regras da CVM sobre dever de sigilo e vedacOes a negociacao; (vi) divulgar fato relevante; e (vii)
divulgar em seu site o relatorio anual e demais comunicacdes enviadas pelo agente de notas promissorias de
longo prazo e pelo agente fiduciario na mesma data do seu recebimento (art. 89).

bsm'
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Restricdes nas negociagdes no mercado secundario e supervisao pelos
Participantes

4) Negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios oriundos de ofertas cujo o registro ndo se
sujeita a analise prévia da CVM e a distribuicdo pode ser realizada automaticamente (art. 86 + art. 26)

i. Ofertas de divida de emissor néo registrado (art. 86, V + art. 26, X + art. 25, §2°)
Dever do Participante: a revenda somente pode ser destinada a investidores profissionais.

. (i) preparar e divulgar as demonstractes financeiras; (i) submeter suas demonstragcoes
financeiras a auditoria; (iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracées financeiras,
relativas aos 3 ultimos exercicios; (iv) divulgar as demonstracdes financeiras apds oferta, com notas explicativas e
relatorio de auditores independentes dentro de 3 meses contados do encerramento do exercicio social; (v)

observar as regras da CVM sobre dever de sigilo e vedactes a negociacado; (vi) divulgar fato relevante; e (vii)
divulgar em seu site o relatorio anual e demais comunica¢des enviadas pelo agente de notas promissoérias de longo
prazo e pelo agente fiduciario na mesma data do seu recebimento (art. 89).

j]. Ofertas de emissores em plano de recuperacéo, nos termos de plano de recuperacéao judicial ou extrajudicial
homologado em juizo (art. 86, VI + art. 26, XIV)

Dever do Participante/Restricdo cessa: se for emissor registrado, a revenda somente pode ser destinada: (i) a
investidores qualificados apos decorridos 6 meses da data de encerramento da oferta; e (ii) ao publico investidor em
geral apds decorrido 1 ano da data de encerramento da oferta.

Dever do Participante: em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao mesmo
publico-alvo de oferta anterior, o calculo de periodo de restricdo ndo sera reiniciado, mantendo-se o periodo de

restricdo da primeira oferta (art. 86, §3°). b '\
bsm
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Restricoes nas negociagdes no mercado secundario e supervisao pelos
Participantes

4) Negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios oriundos de ofertas cujo o registro nao se
sujeita a analise prévia da CVM e a distribuicdo pode ser realizada automaticamente (art. 86 + art. 26)

k. Ofertas de emissores em plano de recuperacao, nos termos de plano de recuperacédo judicial ou extrajudicial
homologado em juizo (art. 86, VI + art. 26, XIV)

Dever do Participante: se for emissor nao registrado, a revenda somente pode ser destinada a investidores
profissionais.

Dever do Participante: em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao mesmo
publico-alvo de oferta anterior, o calculo de periodo de restricAo nao sera reiniciado, mantendo-se o periodo de
restricdo da primeira oferta (art. 86, §3°).

. (i) preparar e divulgar as demonstracdoes financeiras; (i) submeter suas demonstracdoes
financeiras a auditoria; (iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des, as demonstracdes financeiras,
relativas aos 3 ultimos exercicios; (iv) divulgar as demonstracdes financeiras apos oferta, com notas explicativas e
relatério de auditores independentes dentro de 3 meses contados do encerramento do exercicio social; (v) observar
as regras da CVM sobre dever de sigilo e vedacbes a negociacao; (vi) divulgar fato relevante; e (vii) divulgar em seu
site o relatorio anual e demais comunicacfes enviadas pelo agente de notas promissorias de longo prazo e pelo
agente fiduciario na mesma data do seu recebimento (art. 89).

|. As restricdes a negociacao previstas no art. 86 deixam de ser aplicadas caso o emissor seja registrado como
emissor de valores mobiliarios e realize oferta subsequente do mesmo valor mobiliario, destinada a publico

investidor em geral, sujeita ao rito registro ordinario (art. 86, §4°). bsm\
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Restricoes nas negociagcdes no mercado secundario e supervisao pelos
Participantes

Informacao: Junto com a RCVM 160, CVM publicou documento acessorio, de carater ilustrativo, com uma matriz
contemplando o Rito de registro x Valor Mobiliario x Publico-Alvo x Regime Informacional, em razdo do tipo de

investidor que pode acessar a oferta
https://conteudo.cvm.qgov.br/export/sites/cvm/audiencias publicas/ap sdm/anexos/2021/sdm0221 Matriz de Ofertas Publicas.pdf

5) Situacdes em que nao ha restricdes a negociacao em mercado regulamentado dos ativos adquiridos nos
seguintes tipos de ofertas (art. 87 + art. 26).

6) Os valores mobiliarios adquiridos nas ofertas registradas de debéntures incentivadas emitidas por SPE
e nas ofertas de divida de emissor néo registrado podem ser negociados nos mercados de balcéao
organizado e nao-organizado, mas nao em bolsa, sem que 0 emissor possua o registro na CVM para esse
tipo de negociacéo (art. 88).

7) Caso os valores mobiliarios ofertados sejam cotas de fundos de investimento, sua negociacao nos
mercados de balcdo organizado e nao organizado s6 € admitida se o fundo estiver registrado para
funcionamento na CVM (art. 88, paragrafo unico).
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Supervisao da BSM a partir de 2023 dos controles dos Participantes

Supervisao Baseada em Risco

BSM utilizara de indicadores sobre a negociacao de ativos com restricao por clientes do
Participante.

Verificaremos 0s seguintes controles em auditoria especifica.

% Controle de identificacédo de investidores qualificados e investidores profissionais.

% Controle sobre negociacao dos ativos com restricao, por tipo de investidor, considerando os
prazos requeridos na RCVM 160.

bsm'
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Supervisao da BSM a partir de 2023 dos controles dos Participantes

Controle de Identificacao de Investidor Profissional

A BSM ira verificar o processo para identificacao, registro e monitoramento de investidores
qualificados e profissionais. A definicdo desses investidores esta disposta na Resolugcao CVM

30/2021.

| —instituicoes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il — companhias seguradoras e sociedades de capitalizacéo;

lll — entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

IV — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor profissional mediante
termo proéprio.

V —fundos de investimento;

VI — clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobiliarios autorizado pela CVM;

VIl — agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de
valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e

VIIl —investidores néo residentes. '\
osm
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Supervisao da BSM a partir de 2023 dos controles dos Participantes

Controle de Identificacao de Investidor Qualificado

| — investidores profissionais;

Il — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicao de investidor qualificado mediante termo proprio;

Il — as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacao técnica ou
possuam certificacoes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autbnomos de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de
valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios, em relacao a seus recursos proprios; e

IV — clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas,
gue sejam investidores qualificados

bsm'
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Supervisao da BSM a partir de 2023 dos controles dos Participantes

Controle de Identificacao de Investidor Qualificado

Consulta a CVM sobre as certificacdes disponiveis no mercado (Comunicado Externo B3
001/2022-PRE) para identificac&o do investidor qualificado:

*» Qualguer exame para o registro de agentes autbnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, pode ser objeto de comprovacao para
identificacao de investidor qualificado (investidor profissional).

* A condicao de investidor qualificado decorrente da aprovacao em qualquer desses exames deve
ser objeto de comprovacao pelo interessado, e ndo meramente um requisito auto declaratorio.

bsm'
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Supervisao da BSM a partir de 2023 dos controles dos Participantes

Controle sobre negociacao dos ativos com restricao
A BSM ira verificar a existéncia e o processo dos seguintes controles:

“ Controle para oferta de lote Unico e indivisivel

% Controle da negociacao, nos periodos de restricao, somente por investidores qualificados e/ou
profissionais

¢ Controle das restricOes para cada tipo de ativo conforme detalhado na Res. CVM 160

bsm'
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3. Atuagcao da B3 na divulgacao de
restricoes a negociagao de valores
mobiliarios



Atuacdo da B3 na divulgacéao de restricbes a negociacao de valores mobiliarios

RENDA VARIAVEL — SEGMENTO LISTADO

Acgoes e Units

36 . ;
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© Solughes

Frodutos & Servigos

Platafarmas

PUMA Trading Systern

Market data & Indices

Solugdes Regulagdo

Para participanies & taders

B3

Regras & pardmetres de negeciagdo

Regras e parametros de negociagao

Q (0) AREA DO INVESTIDOR

60000000 000000000000

https://www.b3.com.br/pt br/solucoes/plataformas/puma-trading-system/para-
participantes-e-traders/regras-e-parametros-de-negociacao/regras-de-negociacao/

Valores mobilidrios de renda variavel (emitidos por companhias)com restri¢cao —
ICVM 476/09
* Arquivo pdf contendo:
* Transcrigdo da regra estabelecida nos artigos 15 e 16 da ICVM 476/09;

~ . - ~ .
* Relagdo das empresas que realizaram oferta inicial de a¢des, por meio
DATA DE LIBERACAD A
SEGMENTO DE CODIGO DE INiCIO DE NEGOCIAGAOD PARA
NOME DE PREGAD mﬂlm
NEGOCIAGAD NEGOQAGAD NEGOCIAGAD COMPRADORES INVESTIDORES
NAD QUALIFICADOS
AURA 360 AURA MINERALS INC EDR AURAZZ 06/07/2020 1001172020 (1)
ITENTOS TRES TENTOS AGROINDUSTRIAL 5.4 NM TTENI 12/07/2021 02/02/2022 {1)
AGROGALAXY AGROGALAXY PARTICIPAGOES S.A. MM AGKYE 26/07/2021 2740142023
ALLED ALLIED TECMOLOGIA 5.4 MM ALLD3 12/04/2021 2B/03/2022 {1}
ALPHAVILLE ALPHAVILLE SA NM AVLL3 11/12/2020 130642022
- BR ADVISORY PARTMERS PARTICIPACOES 1 oy -
pp—
BR PARTNERS SA N2 BREI1 21/06/2021 270112022 (1)
DOTZ DOTZSA NM DOTZ3 31/052021 0171242022
z HER REALTY EMPREENDIMENTOS
HBRREALTY NM HERE3 26/01/2021
MOBILIARIOS S.A o = 27/07/2022
NFRACOMM INFRACOMMERCE CXAAS SA. NM FCM3 /052021 0771152022
KORA SAUDE KORA SAUDE PARTICIPAGOES SA. NM KRSAZ 13/06/2021 14/02/2023
. VAMOS LOCACAD DE CAMINHOES, ™ a . o qQ
VAMOS MACUINAS E EQUIPAMENTOS 5.4 NM VAMO3 28/0 2021 010872022
VITTIA WITTIA FERTILIZAMTES E BIOLOGICOS 5.4 NM VITT3 02/09/2021 0340372023
VIVEC CM HOSPITALAR S.A NM VVWEQS 09/06/2021 10022023
; R - LIVETECH DA BAHIA INDUSTRIA E wTra AR
WD NETWORKS COMERCID 5.8 NM LVTC3 26/07/2021 14/02/2022 (1)

Data da atualizacio  21/07,/2022
Hotas:

{1) Realizag3o de oferta piblica de distribuic3o subsequernte
registrada fa CVM

Relagdo das Cias com IPO - ICVM 476/09
* Arquivo excel contendo a relagao das empresas que realizaram oferta inicial
de agGes, por meio da ICVM 476/09.
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https://www.b3.com.br/pt_br/solucoes/plataformas/puma-trading-system/para-participantes-e-traders/regras-e-parametros-de-negociacao/regras-de-negociacao/

s
[B] Produtos e Senvicos  Morket dato e indices Selugbes  Regulagbe B3 o} @) AREA DO INVESTIDOR

~

https://www.b3.com.br/pt br/solucoes/plataformas/puma-trading-system/para-
R p o H]E e o e |G et | G e e | e participantes-e-traders/regras-e-parametros-de-negociacao/regras-de-

. . negociacao/
Regras e parametros de negociacao

»rOTO 1 Valores mobilidarios de renda varidvel (emitidos por companhias)
© jiwutey) com restricoes a negociagao
& ey * Arquivo excel contendo a relacdao das empresas que realizaram
&€ Valores mobiliarios de renda variavel (emitidos por companhias) com restricdoes a negociagéo oferta de valores mobilidrios sujeitos 3 restrigées de
© jfwuteyj

negociacao.

DATA DE LIBERAGCAO A NEGOCIAGAO PARA

SEGMENTO DE CODIGO DO VALOR RITO DA INICIO DE COMPRADORES INVESTIDORES

NEGOCIAGAO EMISSOR MOBILIARIO OFERTA  NEGOCIAGAO

NOME DE PREGAO DENOMINAGAO SOCIAL

PROFISSIONAL QUALIFICADO VAREJO

38 ~ ;
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https://www.b3.com.br/pt_br/solucoes/plataformas/puma-trading-system/para-participantes-e-traders/regras-e-parametros-de-negociacao/regras-de-negociacao/

Atuacdo da B3 na divulgacéao de restricbes a negociacao de valores mobiliarios

FUNDOS - SEGMENTO LISTADO

Cotas de Fundo de Investimento

39

A) Indicacdao no formuldrio de liberacao para
negociacao de cotas do publico investidor da oferta

B) Consulta consolidada pelo FundosNet

Mostrar 10 ~ | registros Buscar.

Nome do Fundo - Categoria

Mostrando de 1 até 1 de 1 registros

Anterior 1 Sequinte

C) Consulta individual na pagina de cada fundo (site)

Endereco no site onde constara a autorizacao para distribuicao que trata o Art. 27 da RCVM 160

https://www.b3.com.br/pt br/solucoes/plataformas/puma-trading-system/para-participantes-e-traders/regras-e-parametros-de-negociacao/regras-de-negociacao/
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https://www.b3.com.br/pt_br/solucoes/plataformas/puma-trading-system/para-participantes-e-traders/regras-e-parametros-de-negociacao/regras-de-negociacao/

Atuacdo da B3 na divulgacéao de restricbes a negociacao de valores mobiliarios

DIVIDA, SECURITIZAGCAO E FUNDOS — SEGMENTO BALCAO

Debéntures, Nota Comercial, Certificado de Recebiveis (CRI e CRA, inclusive) e Cotas de Fundo Fechado

Adaptacoes na plataforma NoMe D) Nova consulta:
A) Novas informacdes no cadastro do Emissor * Instrumento

«  Registro de cia aberta junto CVM * Ticker '

* Situagdo: operacional ou pré-operacional ¢ N.ome do Emissor
e  Categoria: EGEM, EFRF ou n3o aplicavel * Rito

*  Publico da Oferta

. e *  Encerramento da Oferta
B) No cadastro da Emissao

* Inclusao do publico da oferta E) A partir do 1°T de 2023
Liberagdo p/ Profissional |Liberagdo p/ Qualificado

C) Recebimento do anuncio de encerramento FEyS— Ry 4/ mim/aaas

Endereco no site onde constara a autorizacao para distribuicao que trata o Art. 27 da RCVM 160

https://www.b3.com.br/pt br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/dados-publicos-de-produtos-listados-e-de-balcao/ 3
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